DARONTI S. A,
Notas a los Estados Financicros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 v 2016

1. Operaciones

Daronti S. A.. es una sociedad anénima constituida en la Republica del Feuador ¢! 26 de
agosto de 2001, la actividad prineipal es la venta al por mayor ¥ menor de articulos de
ferrcteria

T.a direccion principal regisirada de la Compaiiia ¢s Vélez 1701 v Esmeraldas Guayaquil
— Ecuador.

Los estados financieros por el afo terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia para su distribucién ¢l 07 de Marzo del 2018, y
serdn presentados a la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia. estos
estados {inancieros seran aprobados sin modilicacion.

2. Base de Presentacion y Preparacion de los Esfados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Fntidades (NIII
para las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adelante
“LASBT), vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Los presentes estados financieros de la Compaitia han sido preparados en base al eosto
histérico excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania, Los estados financieros sc presentan en
Bdlares de EUA. que es la moneda de curso legal en Ecvador v la moneda funcional de
presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores. excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que

som obligaterias para periodos que se inician en o a partir del | de enero de 2017, segin se
deseribe o continuucion;

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
mformacion a revelar.

- Maodilicaciones a la NTIT 12 Informacion a Revelar sobre Parficipaciones en Otras
Cntidades: Clarificacion del aleanee en los desgloses requerides en la NIIF 12,

- Modilicaciones a la NIC' 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimienio de
activos por impoesto dilerido por pérdidas no realizadas.
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- [Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor ysu asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compafila vy la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de
dichas normas no le fueron aplicables o no tuve un electo significativo en su posicion
financiera y resultados de operacién: por lo tanto, no ha sido necesario inodificar los estados
financicros comparatives de la Compania.

3. Politicas Contables Significativas

l.as principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguicntes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El eteclivo en caja ¥ bancos incluye los saldos de cfectivo y los valores que so

mantienen cn bancos, s¢ preseman en cl estado de situacion financiera a su valor
nominal v no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

b) Instrummentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financicros se clasifican como activos financicros al valor razonable
con cambios en resultados, cuentas por cobrar. La Compafiia determina la
clasilicacion de sus activos financieros después de su reconoeimiento inicial y.
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos [Inancieros son reconocidos nicialmente a su valor razomable
mas los costos directos alribuides a la transaccion, exceplo los activos
financicros a wvalor razonable con Ccambios en resultados cuvos costos de
transaccion se reconocen cn resultados.

l.as compras o ventas de aciivos [inancieros que reguieren la éntrega de los
activos dentro de un perindo de tiempo establecido por regulacion o per
convencion en ¢l mercado (fransacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion. es decir, cn la fecha en la que la Compaiia se
compromete a comprar 0 vender el activo,
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l.os actives financicros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comereiales, y otras cuentas por cobrar,

Medicion posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
coma se detalla a conlinuacion:

Activos financieros al valor razonable con ecambios en resultados

| .os activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar ¥ los aclivos financicros designados al
momento de su reconocimicnto inicial comoe a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos [nancieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.
Esta categoria incluye los mstrumentos financieros derivados tomados por la
Compafiia que no se designan como instrumentas de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para ncgociar salve que se designen como
instrumentos de cohertura eficaces.

[os actives financieros al valor razomable con cambios en resullados se
contabilizan en el estado de siteacion financiera por su valor razonable ¥ los
cambios ecn dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o coslos
financieros en el estado de resuliados integrales.

La Compaifiia no tiene activos linancieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Crentas por cobrar

lLas cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables. que no se negoeian en un mercado activo, por los que la
Compaiia no tene intencion de venderlos inmediatamente o en un [uturo
préximo y que no ticnen riesgos de recuperacion dilerentes a su detetioro
crediticio.

Lo
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Despuds de su reconocimiento inicial, éstos activos linancieros se miden al
costo amortizado mediante el wso del método de la tasa de interés cfectiva,
menos cualquier deterioro del valor. [l costo amortizado se caleula tomando cn
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion ¥ las comisiones o los
costos gue son una parte mtegrante de la tasa de interds efcctiva. La
armertizacion de la tasa de interés efectiva ge reconoee conio ingreso [nanciero
en el estado de resultados integrales, Lay pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen cn el estado de resullados integrales como costos
financieros,

La Compaiia tiene en csta categoria las siguientes cuentas: cfectivo en caja y
bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, nctas de una provision para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Imversiones a ser maontenidas fiasta su vercintienlo

Log activos [mancieros no derivados con pagos [jos o delerminables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Conipafifa tiene la
intencion vy capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando ¢l mélodo de Ia tasa de interés efectiva.
menos cualquier deterioro del valor, Il coste amortizado se caleula tomando en
cuenla cualquier descuento o prima en la adquisicidon y las comisiones o los
costos (ue son una parte integranie de la lasa de inlerés cfectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. |.as pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como Costos
[nancieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su venchmiento al 31
de diciembre de 2017 v 2016,

Aetives financieres disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
¥ de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquéllas que no se clasifican ni como mantemidas para negociar ni
como al valor razonable con cambios en resultudos, Los titwlos de deuda en esta
categoria son aquellos que se espera maniencr por un tiempo indefinido, pero
que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
cendiciones del mercado.
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Después del reconocimiento inicial, los activos linancieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable; v las ganancias o pérdidas no realizadas
s¢ reconocen como otro resuliade integral en la reserva por aclivos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento,
ka ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion. en cuye caso, la pérdida
acumulada es reclusilicada al estado de resultados inlegrales en la linea de
costos financieros v climinada de la reserva respectiva. En el case gque no s¢
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado active o de
informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compaiiia no tiene activos financicros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017 v 2016,

Baja de activos financieros
Un active financiero (o, de corresponder, parte de un getivo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) 8¢ da de baja en cuenta cuando;

a. Fixpiren los derechos contractiales sobre los flujos dé efective del activa,

b. S¢ translieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
aclivo o se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acucrdo de
transferencia (pass-through arrangement). y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes 2 la propiedad del
activo, (b) no se havan transferide ni relenido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
translerido el control del mismo.

Cuando la Compafia hava transferide sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efective de un active, o hayan celebrado un acuerdo de wansferencia
pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
heneficios inherentes a la propiedad de los actives. ni havan transferido cl
control de los mismos, los actives se continlian reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compaiiia sobre los actives. En ese caso, la
Compania también reconoce los pasivos relacionados, El activo wransterido y ¢l
pasivo relacionado se miden de una mancra que rellejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

12
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Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el aclivo
transferido se mide como el menor importe entre ¢l importe original en libros
del active, v el importe maxime de la contraprestacion que Ia Compatiia seria
recuerida a devolver,

(i} Deterioro de activos financieros

(i)

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacion linanciera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estim deteriorados. Un active linanciers o un grupo de activos linancieros se
consideran alectados si. v s6lo 51, existe evidencia objetiva de deterioro como
resullado de uno o méEs eventos que han ocurrido después del réconocimiento
inicial del activo (un evento de “perdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efective futuros estimados del activo financiero o
activos finaneierns de la Compafia que pucden estimarse de forma confiahle.
Fvidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estin experimentando dilicullades financieras Signilicativas, impagos
o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de gque entren en
guichra u otra repreanizacion fnanciera v cuando los datos observables indican
que existe una disminucién mensurable-en los flujos de cfectivo futuros, tales
cortio atrasos o cambiod en condiciones econdmicas que se comrelacionan con
vilorey predeterminados.

Al31 de diciembre de 2017 v 2016, no se han determinado indiclos de deterioro
deactives financieros.

FPasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivas fnancicros se clesifican como pasives financicros al walor
razanable con cambios-en resultados o préstamos v cuenlas por pagar, scgin sea
pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros
en su reconoeimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicial mente por su valor razonable,
exeepto los pasivos Tinancieros al valor ravonuble con cambios en resultados
CUVOS castos de transaceidn s¢ rééonocen én resultados.

s pasivas Dnancieros de la Compaiita incluyen acréedores comerciales y otras
CUSLas POr PUgar.
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Laos pasivos hinancieros se reconocen cuandoe la Compania es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento, Los pasivoes [Inancieros son clasificados
como obligaciones a corto plaze a menos que la Compafia tenga el derecho
irrevocable para diferir €l acuerdo de las obligaciones por més de doce meses
después de la fecha del estado de situaciéon financiera.  T.os costos de
financiamiento se reconocen seglin el criterio del devengado. incluyendo las
comisiones relacionadas con la adguisicion del finariciamicrita.

Medicion posteriar
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. tal
como se detalla & continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en residtados

Los pasivos financieros al valor razonable con camibios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar ¥ pasivos financicres designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como manienidos para negociar si se
contraen con el proposito de negociarlos en un future cercano. Fsta categoria
incluye los instrunientos financieros derivados tomados por la Compania. que
no se designan comoe instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Log
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
nggociar, salvo gue s¢ designen como instruméentos de coberlura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados infegrales,

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al walor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 v 2016,

Présuumns ¥ clienias por pagar

La Compafiia mantienc en csta categoria acreedores comerciales y olras cuentas
por pagar. Despuds (el reconocimiento nicial, los préstamios v las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, uillizando el meétodo de la tasa de interes
electiva,
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Las ganancias y pérdidas sc reconocen en el cstado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amorfizacion, a través del método de la tasa de interés electiva. [l costo
amortizado se calcula omando on cuenta cualquier descuento o pruma en la
adquisicion y las comisiones o lox coslos gue son una parle integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de imerés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo linanciero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial. tal
permuta o modificacidén se trata como una baja del pasivo original vy el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales,

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
|.os activos y pasivos financieras se compensan v ¢l monto neto se presenta en
el estado de situvacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos v |a gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el netivo y cancelar el pasivo simultaneamente,

(iv) Valor razonable de los instrumentos financicros
La Compafia mide sus instrumentos financieres al valor razonable en cada
fecha del estado de sityacion financiera, Asimismo, el valor razonable de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado se revela en la Nota 21

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclive o que se
pagaria al translerir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion,
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El valor razonable de un activo o pasivo s¢ mide utilizando los supueslos que
les participantes en ¢l mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo.
asumiendo que los participantes en el mercado aecthan en su mejor interés
ceondmico. La Compafia uliliza téenicas de valuacion gue son apropiadas en
las circunstancias ¥ por las cuales tiene suficiente inlormacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes v
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasilicados dentro de la jerarquia de
valor razonable, deserita a continuacidn. en base al nivel mas bajo de los dutos
usacdos que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos
o pasives idénticos.

- Nivel 2 - Téenicas de wvaluacion por las cuales el nivel méds bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indircctamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no ¢s
observable.

Para los activos ¥ pasivos que son reconocidos al valor razonable en los cstados
financieros sobre una base recurrente, la Compailia determina si se han
producido transiferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al {inal de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes ¥ no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos v pasivos
que deben ser valorizadoes de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propodsitos de las revelaciones de valor razonable. la Compania ha determinado
las clases de actives ¥ pasivos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas v
riesgos ¥ el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd
snteriorentes.

1é
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¢) Inventarios-
Los invemtarios se valoran al costo promedio o al valor neto de rcalizacién, el que
sea menor:  El mventario en leansiio s¢ registra al costo de adquisicion mds otros
gastos relacionados a la compra. El valor neto de realizacion para cada uno de los
items es el precio de venta, menos la proporcién de gastos de comercializacion v
distribucion.

La estimacion de inventario de lento moyimiento, en mal estado v obsoleio es
realizado como resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes
grupos de inventario (articulos de ferréteria) v que considera dias de antigliedad,
almacenamicnto v productos caducados o dafiados, [.a provision se carga a los
resultados del afio corriente.

d) Propicdades y equipas -
Propicdades v equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la
depreciaciom acumulada ¥ menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

los costes de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia. o
una extension de la vida atil de los biencs. se capitalizan como mayor costo de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reeonocerlo como active. Los gastos de
reparacion ¥ mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del afio en que se
meurren.

Propicdades v equipos se deprecian desde el momento en que los bienes cstan en
condiciones de uso. disiribuvendo linealmente gl costo de los aclivos entre los afios
de vida util estimada.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
periodo ¥. si procede, ajustados de forma prospectivi.

Las tasas de depreciacion estan basadas cn la vida util esiimada de los bienes, que

son:
Afios
Edificio 20
Equipo de computazion 3

17
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Fl wvalor residual de estos activos. la vida atil v el método de depreciacion
seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesario, o la fecha de cada estado
de situacion finemciera para asegurar que el método y ¢l perfodo de la depreciacion
scan conaistentes con ¢l beneficio econdomico v las expectativas de vida de las
pariidas de muebles, enseres v equipos de computo.

Un componenie de propiedades v equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
cspera obtener beneficios econdmicos fuluros por su uso o venta, Cualguier
ganancia o perdida resultante al momentoe de la baja del actlive (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta v el imporic en libros del
activo) se¢ incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que puceda existir un deterioro
en el valor de los activos, sc comparara el valor recuperable de los mismos con su
walor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor: que surja
como consecuencia de esta comparacion, sc registra en los resultados del afio segin
carresponda,

¢) Deterioro de activos no financieros-

I.a Compaivia evalaa a fin de cada afio si existe alg(in indicio de que ¢l valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio. la Compaiiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venla vy su valor en use, v es determinado
para cada activo individual. a menos que ¢l activo no generc flujos de electivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de actives. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor ¥ es reducido o ese importe recuperable, Para determinar ¢l
valor en uso, los [Tujos [utures de efeetivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que reflgja la evaluacion aciual del mercado
del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del active, Para la
determinacion del valor razonable nienos €] costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado. si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el medelo de valoracion que resulie mas apropiado.
Estos calenlos se verifican contra maltiplos de valoracion, colizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.
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Dicha evaluacion requicre el uso de estiimados v supuesios tales como los
volimenes e inversiones por realizar. presupuestos de capital. préstamos v tasas.
tarifus establecidas v costos operativos,

31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la gerencia de la Compafiia considera que no
existen indicios del ftipo operativo o econéniico que indiquen que el valor nelo
registrado come activos no financieros no pueda ser recuperado,

I} Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes @ la fecha del estado de
situacion financicra, surgidog cumo consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recurses v cuve mporte v oportunidad se
pueden estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuando lo Compafia ticne una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasade ¥ s probable gue sc
requicran recurses para cancelar las oblizaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion Aable del importe de la misma. Las provisiones s revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera v s ajustan para reflejar la mejor estimacion que
s¢ tenga 4 ¢sa fecha,

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interds actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, 1os ricsgos especificos del pasivo. Cuando se recanoce
el descuento, el aumento de la provision praducto del paso del tempo s¢ reconoce
como un costo finaneiero en el éstado de resultades integrales.

Los pasives contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasade. cuya
confirmacion estd sujcta a la-ocurrcneia o node eventos fuera del control de la
Compaiiia. u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo imparte no
puede ser estimade de forma fiable o en cuya liguidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

g) Beneficios a empleados-

LCorto plazoe:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta ¢l término de los doces meses
siguientes al cierre del perfodo en el que fos empleados han prestado los servicios,
S¢ reconoceran como un gaslo por el valor (sin descontar) de los benelicios a corlo
plaze que se han de pagar por tales servieios.
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Como parte de los beneficios de corfo plazo se incluye la participacion a
trahajadores, que se calcula aplhicanda el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafiia, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de benelicios
definidos que incluye jubilacion patronal v beneficios por terminacion de empleo.
que se registra con cargo a resultados del afio ¥ su pasivo representa ¢l valor
presente de la obligacion a Ja fecha del cstado de siluacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
mdependiente, usando ] método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de benelicios definidos v post-empleo se detérmina descontando
los flujos de sahida de cfectivo estimados vusando una tasa de interés determinada en
base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en
los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaitia para los planes de beneficios definidos ¥ post-
empleo es reconocer las pérdidas v ganancias actuariales en otros resultados
mtegrales en el patrimonio.

h) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando s probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan @ la Compafiia ¥ el monte de ingreso puede ser
medido confiablemente: independientemente. del momento en que ¢l cobro sea
realizado. :

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin mncluir
Impuestos,

dngresos de gotividades ordinarias

Leos ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de materiales de
ferreteria se reconocen cuando los riesgos significativos vy las ventajas inherentes a
la propiedad se hayan sustancialimente transierido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general. al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconpeidas netas de devoluciones y descoentos. cuando sc ha
entregado el bien v se han transferido los derechos v bencficios inherentes.
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i)

Reconocimiento de costos y gastos-

i.  El eosto de vemas, que corresponde al costo de los bienes (materiales de
ferreterin) que comercializa la Compania. se registra cuando se entregan los
bienes. de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venla.

Los otros costos vy  gastos se reconocen a medida que se  devengan,
independientemente del momento en que se pagan, ¥ se registran en los periodos
con les cuales se relacionan.

1) lmpuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos vy pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
s¢ eslima recuperar de o pagar a las autoridades iributarias. Las tasas de impuesto a
la rénta v regulacienes fiscales empleadas en el cialculo de dichos importes son las
que cstan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evallia perigdicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuestio a la renta respecto de sfluaciones en las gue las leyes tributarias son objeto
de interpretacion,

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluvendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (¢j. Impuesto al valor
agregado), salvo:

= Cuando ¢l impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o
<n una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
Cuyo caso ese impuesto se reconoce come parte del costo de adquisicion del
activo o comao parte del gasto, sepiin corresponda

- Las cuentas por cobrar v por pagar qué va estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

Ll importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. o que

corresponda pagar a la autoridad (iscal. se presentd como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.
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k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacidn financicera de la Compania a la fecha del estado de situacion
financiera (evenlos de wjuste) son ncluidos cn las cstados financieros. Los cventos
posteriores importantes gue no son evenloes de ajuste son expuestos en notas a los
estados financicros.

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la geréncia realice esimaciones que
atectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos v gastos v la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones v juicios son
continwamente cvaluados y estin basados en la experiencia histérica ¥ otros [lactores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. 1.os resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La pgerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros sc
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y cireunstancias
a la fecha de preparacian de los mismos: sin embargoe, los resultados linales podran diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financicros.

I.a preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios ¥ estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales-

T.a estimacidn para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldes por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado, mermas ¥ obsolelo es
determinada por la gerencia en base a un andlisis de la antigliedad de las partidas, Para ¢l
caso de mermas la estimacion es efectuada en base a pardmetros de conirol de
identificacion, medicion vy  registro de mermas cn cada unidad de produceion,
almacenamiento v despacho de combustible,
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Vida atil de propiedades ¥ equipo -

Propiedades v equipos se registran al costo y se deprecia cn base al método de linea recia
durante la vida Gtil estimada de dichos actives. En aquellos casos en los gque se puedan
determinar que la vida atil de los actives deberia disminuirse. se deprecia el exceso entre ¢l
valor en libros neto ¥ ¢l valor de recuperacion estimado. de acuerdo a la vida aul restiante
revisada. Factores lales como los cambivs en ¢l uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se vicra disminuida. [.as cstimaciones s¢ basan
principalmente ¢n las proyecciones de uso futuro du les activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a Iz interpretacién de regulaciones tributarias
complejas. a los cambios en las normas tributarias v al monto v la oportunidad en que se
genera el resultado gravable [uluro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables. para las posibles consccuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisioncs se basa en
varios factores, tales como la experiencia en imspecciones tributarias anteriores de existir, y
en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compania y sus asesorcs legales. Fsas diferencias de interpretacion pucden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependicndo de las circunstancias y condiciones existentes en
¢l lugar de domicilio de la Compaiia.

La Compafia ha realizado una evaluacion de sus contingeneias tributarias v ha determinado
una provisidn por este coneepto. la misma que considera es adecuada,

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension ¥ beneficios por terminacion de
empleo, se determina medianie valuaciones actuariales. Las wvaluaciones actuariales.
implican varias suposiciones que podrian dilerir de los acontecimientos que electivamente
tendran logar en el l(uturo. [istas suposiciones incluyen la déterminacion de la tasa de
descuento. los aumentos salariales [uturos, los indices de mortalidad v los aumentos futures
de las pensiones. Debido a la complejidad de 1a valuacion. las suposiciones subyacenies y su
naturaleza de largo plazo. las obligaciones por beneficies delinidos son extremadamente
sensibles a los cambios cn estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, ¢l perito considerd lus tasas de interds de los
bonos corporativos de alta calidad en el mercado de E.LLA.
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[l indice de mortalidad se basa en las tablas bioméwricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Institulo Ecuatoriane de Seguridad Social (157S8) segin Registro Oficial
New 630 del 28 de agosto de 2002, 105 aumentos futuros de salarios ¥ pensiones se basan
en los indices de inflacion fuluros esperados para el pais.

Provisiones-

Debide a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar cl
mmporte de las provisiones, los desembolsos reales pucden diferir de los importes
reconeeidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinaciébn de la cantidad a provisionar ¢std basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serin necesarios pagar por la correspondiente obligacion. tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

5. Normas Internacionales de Informaciéon Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A conlinuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban én vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 de encro de 2017, Tin este sentido, la Compania tiene la intencion de adoptar
¢stas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Fecha ciectiva
Normas de vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de
2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos-con ¢lientes I de enero de
2018
NITF 16— Arrendanmientos I de ensrode
2019
NIHF |7 - Contratos de segure | de enero de
2021
Madalicaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn | de enero de
2018
Mudilicacion NIIF | Adopeion por primera vez de las NIIF — Supresion de 1 de enero de
cxenciones a cono plazo para quienes las adoplan por primera vez 2018
Maodificacion NIC 28 Inversiones ¢n asociadas y negocios comjunlos- Aclaracion | de enero de
de gque la valoeacidn de las participadas al valor razonable con cambios en 2008

resultados es una eleccion de forma separada para cada inversion
NIIF @ Instrumentos [inancieros con la NHE 4 Contratos de segure -

1 de enero de
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Fecha efeetiva

Norrnas de vigencia
Modificaciones a la NHF 4 2018

CINIF 22- Transacciones en moneda extranjera v contraprestaciones anlicipadas | de enero de
2018

CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a 1os ingresos I de encro de
2019

Modificaciones u la NITF 2- ClasificaciGn y valoracitn de transaceiones con pagos | e enero de
Basadns en aec iones ZOER

Los aspectos nias relevantes de la NIIT 9 v NIIIT1 5 se detallan a continuacion:

NIIF 9 - Instrumentes financieros
NHF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacidon y medicion de
instrumentos tinancieros, ¢stos son:

- Clasificacion ¥ Medicion
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura

La Compafifa espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida
Darante el afio 2017, la Compafia realizo uma eévaluacion del impacto de los tres aspeclos
fundamentales de NIIF 9, La cvaluacion fue electuada considerando la informacion
disponible a la fecha v puede ¢star sujela a cambios derivados de informacion disponible
para el afo 2018, fecha en la cual ‘esta norma entradd én vigencia.

La Compaiiia no espera un impacto signilicative en su estado de situacion financiera y
palrimonio. excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NIIF 9. La Compaiiia no espera un incremento en fa provision de deterioro. En
adicion. la Compadia implementard a partir del periodo de vigencia de eslta norma. los
cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.
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(a) Clasificacion y medicion

La Compaiifa no espera un impacto significativo en sus estados inancieros producto
de la implementacion de los requisitos de NHF 9 para la clasificacion v medicion de
sus instrumentos linancieros. Las Cuentas por cobrar / deudores comerciales se
manticnen para recibir los flujos de elective contraetuales v se espera gue generen
ujos de cfectivo para la Compafita. La Compafiia analizé las caracteristicas de los
Hujos de efectivo contractuales de estos instrumentos Gnancieros v concluyd  que
cumnplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9,
Por lo tanto. no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

(bh)y Deterioro

La NIIT 9 requiere que la Clompania registee las pérdidas erediticias esperadas sobre
todos sus actives financiceos. va sea sobre una medicion del deterioro esperado en
los siguicites 12 meses o por toda la  duracién del activo financiero, sobre un
analisis individual o colectiva del riesgo de créditc esperado (pérdida  futura
esperada). La Compafiia aplicerd €l enfoque simplificado v el registro de las
perdidas  esperadas considerando la duraciom del crédito para los saldes de cuentas
por cobrar comerciales. La Compaiia ha determinado que. debido a la
implementacion de esta nueva norma la provisién para cnentas incobrables ne se
Merementara.

NIF 15 Ingresos provedentes de acuerdos con clientes

NIHF 15 establece gue I1a6s ingresos se reconocen en una cantidad gue refleja la consideracion
a la que una entidad cspera tener derecho a cambio de la wransferencia hacia ¢l cliente de
bienes o servicios.

NILF 15 reemplazard todes los requerinientos actuales de reconpcimiento de ingresos. 8i
bien se requiere se¢  establece dos modelos de adopeidn (retrospectiva ¢ompleta o una
aplicacion retrospectiva modilicada) para los periodos anuales que comicnzan a partir del 1
de encro de 2018, su adopeion anticipada s permitida. l.a Compaiiiz planea adoptar esta
norma en la fecha de vigeneia requerida utilizando el método retrospective modilicado.

La Compafiia opera en el mercado terretero. Las ventas a sus clientes son efectuadas a traves
de canal directo mediante ordenes de pedido.

Phurante el-ano 2017, la Compaiila realizd la evaluacion de impactos por Ja aplicacion de esta
norima v e:tos sedetallan a continuacion:
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(1)

(b}

()

Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de
bienes sea la dnica obligacién de desempefio. no s¢ espera que fa adopeion de
NIIF 15 tenga impacto en los estados linancieros de la Compaiia.

La Compania ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el
clicnte obtiene el control del bion. lo cual sucede al momento de la enlrega de esios.
por lo cual ] inegreso se reconocera en un momento especifico durante la
transaccion. conlorme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Actualmente, la Compafiid reconoce los ingresos por la venta de biencs al wvalor
razonable de la contraprestacion realizada. tomando en cuenta las condiciones de
cobro delinidas contractualmente. La Compaiiia ha determinado  que en la venta de
bienes no exisien consideraciones variables.,

La Compaiiia ha determinade que el valor de la transaccion a ser asignado a los
ingresos por bienes en  comparacion con la actual politica contable no sufre
modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo
Deacuerdo a NIIF 15, la Compafiia debe determinar si existe un componente de
financiamiemo  signilicative en sus contratos, cuando al inicio del contrato
determina que el periodo entre la transferencia del bien o servicio prometido a un
cliente ¥ la Techa de pago serd de un afio o mds. Por Lo tanto, los anticipos recibides
de clientes a corto plazo no estin sujetos a la wdentilicacion del componente de
{inanciamiento significativo.

La Compaiia ha determinado que no existe un componente de [nanciacion
significativo:

Consideraciones para agente y primcipal

NI 15 reguiers la evaluacion de si la Compafiia controla un bien o servieio
especificado antes de que se transficia al eliente. La Compafiia ha determinado que
controla los bienes antes de que scan tansferidos o los clientes, ¥ por lo fanto. cs
principal v no s agenie,
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[.La Compania ha determinado que el valor de la transaceion a ser asignado a los
meresos en culidad de principal en compuaracion con la actual politica contable no
sutre modificacion.

{d) Requisites de presentacion y revelacién
Los requerimientos de presentacién y revelacion de NIIF 15 son mis detallados que
en las NIIF actouales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nucvos;
sin embargo la Compariia ha evaluado gue el impacto de algunos de ellos no serd
sienilicativos.

6. Instrumentos Financieros por Categoria
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la
siguiente mancra;

2017 2016

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valer
nominal
Efcctivo en cyja v buncos 482,492 303,198
Activos financiernos medidos al costo
amortizado
Deudores comerciales, neto 220,264 185,871
Cucntas por cobrar a entidades
relacionadas - 16,073
Otras cuentas por cobrar 1.425 1,750
Total actives financieros 704,181 706,892
Pasivos TMnancieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 174.364 21,047
Cuentas  por  pagar o entidades
relacionadas 589 52.668
Total pasivos financieros 174,953 133,715

El efective en caja v bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y acreedores
comerciales v owas cuentas por pagar s¢ aproximen al valor justo debido a la namralera de
corto plazo de eslos instrumentos,
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7. Efectlive en Caja v Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016. ¢l saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la
siguienle manera:
31 de Diciembre

2017 2016
FLIS Délares)
Caja (a) 17,262 -
Bancos (b} 465230 503,198
482,492 503,198

(a) Corresponde al dinero en efectivo de caja chica ¥ londo de cambio en moneda
fraccionaria asignado a cada estacian de servicio.

(b) La Compafiia mantienc sus cuentas cormrientes en Dolares de EIULA. en entidades
financieras Jocales: los fondos son de libre disponibilidad.

8. Deudores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, los deudores comerciales se formaban de la sigutente
manera;

2017 2016
Provisién Mrovisidn
Valor cuencas Valor cuenlas Valor
bruto incobrables Netn Yalor brute  incohrables MNeto
Deudorgs comercinles 24 505 (4030 220,764 ERT. T 16 {1,845) 185,471

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigliedad del saldo de deudores comerciales neto
de provisiom es como sigue:
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2017
SNo deterigrada Deterinrada Totul
Vigentle (hasta 30 dias) 61243 - 64 243
Yencida
Cie | a 30 dias FES57S = TE3T7S
Mas de 60 dins #1485 {4039 77 446
Tatal cuentas por cobrar 224303 {4, G379 F2r 604

El movimiento de la estimacion para cuentas incebrables durante los afios 2017 ¥ 2016, fue
cOMo sigue:

2017 2016
Saldas al inicio 1845 =
35S (menos):
Provisiones 2194 .85
Saldaal final 4039 1.8435

9, Entidades Relacionadas

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con entidades

o+

relacionadas se formaban de la siguicnte manera:

Naturalezs
ke 1 Tipo de
Suciedad relackin drunsaccion Pais 2017 2086
Cuentns por cobrir
Iripurinciones Abmmoewice Hicaurte Acciomiseas Convereinl Ecuador . LUST
klancare &, A, Accinnisis Comercial Fousdor - 1.959
Meodexa s A Aceionisias Comerial ot - 108322
Sulamil S. A Acclomisias  Comerclal  Feoador & 1,255
SO R
Clasifeacion por cobrar
Corrients - FenD73
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Clugnias por pagar

avid Abramowics Acciomisms  Comercial  Fouador 641,894 GR69T0
Misrare 8. A At Grigas T oamcrcul Fenackr - 3.428
Medesu 5. A Accionistas  Comercial  Fewader - 28571
I mporacionss Abramowics Ricaune Accienisas Coemereial Eeusdor = 13322
Sulamits. A, Arvionisias L onniercial Eeuadlor 8y 7347

AT AR Ti961R
Clursifion city par pagane
Certlénne 589 F2h6EE
Mo Corricnle 641,894 686,970
642,483 739.638

Las cuentas por cobrar ¥y por pagar comerciales con entidades relacionadas
tienen vencimientos de hasta 30 dias, no generan intereses ¥ no se han realizado
provisiones por deterioro.

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas
entre las partes en condiciones como st fuesen con terceros no relacionados.

(b) Administraciom y alta direccién-
L.os miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion
de la Compaiiia. incluyendoe a la presidencia cjecutiva, asi como los accionistas
que la representan, no han participade al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
ransacciones no habituales o relevantes.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
l.a gerencia ¢lave son aquellas personas que tienen autoridad ¥ responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las. actividades de la entidad, va sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no gjecutivo) del conscjo
de administracion u drgano de gobierno equivalente de la entidad.

10. Impuestos

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 207 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por
impuestos se formaban de la siguiente mancra:
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2017 2016
Por cobrar:
Impuesto al valoragregado 1,282 -
Retenciones del impueste al valor agregado - L.all
1782 Ll
Por pagar:
Impuesto a la renfa por pagar (Véase Nota 1O 13.959 L2219
Impuesto al valor apregado - 8.774
Retenciones de impuesio & la renla 4.590 23
Retenciones del impuesteral valor aprezado 7 [i#
18.626 19,028

Situacion tribotaria-

De acuerdo con disposiciones lepales, la autoridad tributaria tienc la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta ircs afios posteriores contados a partic de la fecha de presentacion de la
declaracion  del impuesto 2 la renta. siempre vy cuando hayva cumplido
oportunamente con sus obligaciones (ributirias. '

Determinacion v pago del impuesto a la renta-

Elimpuesto a la renta de la Compafiia se delermina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravabies la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a
la renta por ¢l periodo de cinco aflos, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas ¥
praductivas se realicen fuera de las jurisdiceiones urbanas de los cantones Quita v
Guavaquil v dentro de ciertos seclores economicaos,

Tasas del impuesto a la renta-

[.a taga del impuesto a la renta es del 22%. A parliv del gjercicio fiscal 2018, la
tarifa impositiva serd del 25%. [in el caso de que la sociedad tenga accionistas.
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o esiablecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa
o indircota, mdividual o conjunta, igual o superior al 50% del capilal social o de
aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa la tasa de
Pmpuesto a ba renta e 3 puntos porcentuales adicionales.
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(e)

(0

Cudndo la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
hiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, los 53 puntos
porcentuales adicionales a la tasa de impucsto a la renta se aplicarin sobre la
proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo. se aplicard la tasa de impuesto a la renla mas 3 punlos porcentuales o
toda la base imponible. la sociedad que meumpla con ¢l deber de informar la
composicion de sus accionistas; socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares.

[in caso de gue la Compania reinvierta sus ulilidades en el pais en los términos v
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen I'nbutario Interno. podria
obtener una reduccian en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

[l anticipo se determina sobre la base de !a declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcemajes al valor del activo total
(menos cierlos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos v gaslos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceplible de devolucion, salvo casos de excepeion, [in caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinade, ¢l anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirian de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial,
y en general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el
Codigo Orgédnico de la Produceion, Comercio ¢ Inversiones para las nucvas
inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas v principios
conlables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nucvas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la
Produceion, Comercio ¢ Inversiones hasta por un periodo de 5 anos.

Zividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados despuds del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, a

3
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favor de otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas pnaturales no residentes en
¢l Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Ista exencion no aplica si el beneficiario efectiva: quien econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribueion de disponer del beneficio, es una
persona natural residente ¢n ¢l Eenador. Ti porcentaje de retencion de dividendos o
utilidades gue se aplique al ingreso gravado dependera de guien y donde estd
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere lu diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general de
umpucsto a la renta prevista para sociedades.

En el easo de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiseales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa mixima de tributacién de una persona
natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable para
sociedades.

Cuando la sociedad que distribuve los dividendos o utilidades incumpla ¢l deber de
informar sobre su composicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto a
la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario ecfectivo
residente en ¢l lcuador.

Cuando una sociedad distribuva dividendos antes de Ia terminacion del cjercicio
cconomico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados v por consiguiente se deberd electuar la retencion
correspondiente a la larifa de impuesto a la renta corporalive vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. "Tal retencion serd declarada v pagada al mes
siguiente de efecluada y constituird crédito tributario para la empresa en suo
declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y partficipaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta. las utilidades que perciban las
soeicdades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Eeuador,



DARONTI S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(h) Impucsto a la Salida de Divisas (151)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% v grava a 1o siguiente:

= Latransferencia o trastado de divisas al exlerior.

= Los pagos efectuados desde ¢l extenior, inclusive aguellos realizados con
recurses financieros en el exterior de la persena natural o la sociedad o de
lerceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doee (12) meses.

= |.as exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador. cfecluadas por
persenas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o
neteo de saldos deudores v acreedores con ¢l exterior, la base imponible estard
constituida por la totalidad de la operacién. es decir. tanto por ¢l saldo neto
transferido como por gl montao compensado.

Estan cxentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes,

e Pages realizados ul exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos
otorgados; por instituciones financicras internacionales. con un plazo mayor a un
aio, destinados al [inanciamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgédnico
de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por conceple de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en ¢l Ecuador. después del pago
del inmpuesto a la renta, a lavor de ofras socicdades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuande no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impesicion.

El lmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ger utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 3 afos. siempre que haya
siclo originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la [inalidad de que sean incorporades en procosts praduclivos ¥ que consten en
el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,
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{i) Impuesto a la renta reconocido en resultados del aio-
Il gaste  (ingreso) por impuesto a la renta gue se presepfan en el estado de
resultados integrales de los afios 2017 v 2016 se¢ componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 10(3)) 26,854 23,074
Impuesto a la renta corriente de afios anteriores - -
Guasto por impuesto a la renta del afo 26,854 23,074

(j) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que coneilian Ja utilidad contable v la utilidad tributable para ¢! calculo
del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
UTtilidad antes de provision para impuesto a la renta 107,956 190207
Mas- Gastos no deducibles 14,105 4.673
Utilidad tributable 122,061 104,880
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
lmpuesto a la renta causado 26,834 23.074

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la
renta [ue como sigue:

2017 2016
Provision para impucsto a la renta corriente 26,854 23.074
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (12.895) (12.853)
Impuestos por pagar ( Crédito tributario) (1) 13,959 16221

o El eérédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 vy 2016
se conforma de retenciones en la [uente realizadas por chientes.
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() Reformas tributarias-

Durante <l afio 2017 se publicé la Leyv Orgdnica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financicra publicada en ¢l Registro Oficial No. 150 ¢l 29 de diciembre de 2017, en
la cual se estableciod principalmente las siguientes reformas:

* Las nuevas microempresas que inicien su actividad ceonOmiica a pattir de la

vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolavizacion v Modernizacion de la Gesudn Financiera,
gozardn de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afos
contados a partit del primer gjercicio fiscal en el guc $e generen Ingresos
operacionales, siempre que gencren cipleo nete ¢ incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

e Se mcrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la
tarifa  impositiva serd la correspondiente a sociedades més tres (3) puntos
porcentuales cuando Ia  sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, bencficiarios o similarcs residentes o establecidos en paraisos
fiscales 0 regimenes de menor jmposicidon con una participacion directa o
indirecta, individual 0 conjunta. igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inlerior
al 30%, la tarifa correspondicnte a sociedades mas tres (3) puntos porcentales
aplicara sobre la  proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion,

e Para que el coslo o gaste por cada caso entendido superior a los mil dolares de

los Fstados Unidos de Amdrica (1SS 1.000) sea deducible para ¢l caleulo del
impuesto a la renta v el erédito tributario para el impuesto al valor agregado sea
aplicable, se requiere la utilizacion de cualguicra de los medios de pago
determinados en la Ley. con cuyn constancia ¥ ¢l comprobante de venta
correspondiente a la adquisicion se justificard la deduecion o el crédito
tributatio,

11. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las otras cuentas por cobrar ge lormaban de la siguiente

M AFCEa;
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2017 2016
Empleados (1) 122 1.750
Anticipo a proveedores (2) 703 "
1,425 1.750

(i Constituyen anticipo a utilidades.
@1 Constituye anticipo por compra de bienes v servicios

12. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se lormaban de la siguiente mancra:

2017 Wile
Articulos de l[erreteria 207 423 102.894
In transito 126 -
207,551 102,894
Menos:
Estimacicn para obsolescencia (10,371} -

197.180 102,894

El movimiento de la cuenta de cstimaciones durante los afies 2017 y 2016, fue como

sigue:
2017 2016
Saldg al imicio = -
Mas (menos):
Provision 10,731 -
Saldo al final 10.731 .

13. Propiedades ¥ Equipo :
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, propiedades ¥ equipo se formaban de la
siguiente manera:
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Terreno
Edificeo
Equipo de computacion

(-) Depreciacion acumulada

14. Acreedores Comerciales

31 de Diciembre

2017 2016
(LIS Diarlares)

353,786 353,786
259,517 348,038

1,400 e
614,703 701,824
(63,120) (138.549)
551,583 563275

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los acreedores comerciales se formaban de la

sigulente manera:

Proveedores
Proveedores exterior

2017 2016
(1) 20.939 81,047
(1 93,425 :
174,364 81.047

¢y Se originan principalmente por compra de bignes v servicios locales y exteriores. El
vencimiento de las obligaciones contrzidas por la Compaiia con proveedores

loeales es de hasta 30 dias.

15. Provisiones y Otras Cucntas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, las provisiones v otras cuenlas por pagar se
tformaban de la siguiente manera:

Provisiones
Anticipos recibidos
Otros

2017 2016
(1) 407 -
(2) 21.534 -
7,037 3.563
28.978 3,563

riCarresponde a provisiones por otros servicios.

30



DARONTI 8. A.

Notas a los Estados I'inancieros (continuacion)

@ Corresponde a pagos recibidos de clientes por anlicipos de compra de articulos de

Terreteria.

16. Beneficios a Empleados
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016. los beneficios a empleados corto plazo sc
tormaban de la siguiente manera;

2017 2016
Déeimo tercer sucldo 527 570
Décimo cuarto sueldo 3.124 3.538
Vacacioncs 780 7.761
Fonde de Reserva 170 167
Participacion a trabajadores 19,051 17.684
Segure social 739 432

24,391 30,552

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en €l Cédigo del ‘T'rabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatoria. De conformidad
con le que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinlicinco
aftos © mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derccho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente: los empleados
gue a la fecha de su despido haobicren cumplido veinte afios. y menos de
veinticineo afos de trabajo continuo o interrumpido lendrin derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cadigo del ‘Irabajo, la Compadiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que sc separen. Esta provision
cubre los heneficios de terminacion de la rclacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador. el cmpleador boenificard al
trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:
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Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, lus obligaciones por beneficios definidos de
post empleo v terminacién de empleo se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Jubilacidn patronal 37.137 10.836
Jesahucio 12,853 1,470
49,990 12,306

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal
vy desahucio reconocides ¢n el estado de resultados integrales y ¢l importe
reconoeido en el estado de situacion financiera:

Jubilacidn pairenal Desahucia
Crastos del periado 27 2016 017 2016
Costo el servicio en el periodo actual 26,301 HLE36 L1,355 1,298
(Gasto por beneficio meto 26,301 L0, 836 L1455 [,208

Los principales supuesios actuariales usados en la determinacion del pasivo por
jubilacion patronal v desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.17%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacion 26.47% 25.36%

17. Patrimonio

(a) Capital emitido-

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 el capital social estaba constituide por 800

acciones ordinarias ¥ nominativas, totalmente pagadas con un valor de un Délar de
H.U.A. cada una.

[l detalle de los accionistas de la Compatiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es cl
siguienle:
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(b). Reserva legal-
La Ley requiete que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liguidacion de la Compaiifa. pero puede utilizarse para eubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.
I8. Ingresos de Actividades Ordinarias
Durante los aios 2017 ¥ 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de 1a

siguiente manera:

2017 2016

Articulos de Ferreteria 1.174.686 1.230.634
1.174.686 1,230.634

19. Costo de Ventas
Durante los afios 2017 v 2016, el costo de venta se [ormaba de la siguiente manera:

2007 2016

Articulos de Terreteria BOH),432 R82.168
800,432 882,168

26k Gastos de Administracion v Ventas
Durante los afios 2017 ¥ 2016, los gastos de administracién y venlas se formaban de la
siguiente manera:
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Adminisiracion Ventas
2017 206 2017 20186

Sueldos v beneficias soeiales 04 986 45,886 917G T4
Jubilacion patropal v desahucio 34,109 - m =
Participacion rabajadores 905 1 7684 - -
Mantentmiento y reparaciones 18.751 23026 3 152
Depresiacivnngs 13,053 167 %0 - -
Dateriore inventario 10,371 - - -
Impuesios ¥ contribuciones 8116 | 1.636 4 -
THonoerarios 7,963 9.T8T - -
fiasle de va: 4,125 2,882 - =
Suministro de oficina 3.345 1395 " -
Cuentas incobrables 2194 1845 - =
Transporte 1.557 883 S 12149
Tndemmizaciones - 11475 - -
Gastos de viaje = - 4300 2.639
Gastos de venta = = - G123
Ciestion 22 4066 673 -
e 28,908 8,805 BT 16,085

245 631 206,106 22,898 39.672

21. Informacidn Sobre ¢l Valor Razonable

Las metodologias v supuestos empleados por la Compaiiia para determingr los valores
estimados de mercado dependen de los 1érmines v caracteristicas de riesgo de los
diversos mstrumentos fmancicros. Para aquellos instrunientos [inancieros que se llevan
al costo amortizado v cuyo valer razonable es similar a su valor en libros; como son, el
electivo en caja ¥ bancos, los deudores comerciales v olras cuenlas por cobrar, las
cuenias por cobrar v cuentas por pagar a entidades relacionadas v los acreedores
comerciales v ofras cucentas por pagar no se divulga la imlformacion de valor razonable
segun lo requerido por las NIIT.

22. Objetivos v Politicas de Gestién de Riesgos Financieros
Los principales pasivos financicros de la Compaiia. incluyen las cuentas por pagar de
aerecdores comerciiles ¥ otras cucntas por pagar. [.a finalidad principal de estos pasivos
nancieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compafiia cuenta con
dewdores comerciales ¥ otras cuetitas por cobuar, v electivo gue provienen directamerite
de sug operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades. la Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito ¥ de liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
wdentificacion. medicién y moniloreo continuo. con sujecion a los limites de riesgo y
atros controles. Lsto procese de manejo de ricsgo es ¢ritico para la rentabilidad continua
de la Compaftia.

El proceso independiente de control de riesgas no inchive riesgos de negocio como
cambios ¢n el medio ambiente. teenologia ¢ industria. Estos son monitoreados a través

del proceso de planiticacion estratégica de la Compaiiu.

Estructura de gestion de riesgos-

[a estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compailia. que son
los responsables de identificar v controlar los riesgos en coordinacion con ofras dreas
como s¢ explica a continuacion: '

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona les principios para el mangjo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para arcas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

(ii) Tesoreria ¥ finanzas-
Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compafiia,
tomando en cuenta las polilicas, procedimicntos v limites estublecidos. Asimismo,
gestionan la obtencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manecjo total de riesgos. la Compania evalia constaniemente los
diferentes escenarios e identifica diforentes estratcgias para mancjar las exposiciones
resublantes de cambios de los riesgos de capital v de erédito.

La gerencia revisa v acuerda las politicas pare la gestion de cada une de estos riesgos.
las que se resumen ¢n las secciones siguicnies:

(a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comdn: la
posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consccuencia de las
variaciones del immercado, derivadas de los activos gue ella posee. Asi, entre los mas
COMUINES 56 encuentran:
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e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al ulza, respectivamente.

* Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaidiia sc¢ deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas.

* Riesgo de que el inventario (commeditics) que dlectan directamentc la operacion
de la Compaiiia sulran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de [os mecanisimos mds usuales de mitigacion de estos riesgos s¢ encuentra
la diversificacion de activos v pasivos.

o Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de [a tasa de interés es el riesgo de lluctuacion del valor razonable del
Mujo de efectivo futuro de un instrumento linanciero. debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiia al riesgo de
cambios en las tasas de interés es minima. ya que sus obligaciones con
acrecdores no geperan intereses.

= Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo dec tipo de cambio es el riesga de gue el valor razonable de los flujos
de efectivo [uturos de un instrumento [inanciero fluclien debido a cambios en
los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20 1o, la Compaiia realiza sus operaciones en
Dolares de TLLLA., moneda de curso legal en ¢l pais. por lo tanto no se
prescntan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b} Riesgo e crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financicro o contrato de cliente, lo que lleva a una
pérdida financicra. La Compafiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus
aclividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por Sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos ¥ olros instrumentos
financicros,

45



DARONTI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

{e)

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clicntes son administrados de
acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania,
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se eval(a en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisilos, La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados financicros es ¢l valor de cada clase de activos
[inancieros.

Riesgo de liguidez-

Hl riespo de !iqu‘tdc? es ¢l riesgo de que la Compafiia no pusda cumnplic con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos [inancicros al vencimiento v
reemplazar los fondos cuando scan rotirados, La consccuencia seria cl
mcumplimiento en ¢l pago de sus obligaciones frente a terceros;

La liquidez se comtrola a través del calee de los vencimientos de sus activos ¥
pasivos, del f{inanciamienlo de la easa matriz 0 manteniendo los exeedentes de
liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del ricsgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v
disponibilidad de fNnanciamiento, a (ravés de su casa matriz ¥ la capacidad de
liquidar transacciones principalinente de endeudamiento.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Comparia a la fecha del estado de sitacién financiera y los importes a

desembolsar con su vencimicnto, en base a los pagos contractuales no descontados
que se realizarin.

Hasta 1
mes

Al 31 de diciembre de 2017

Acrcedores comerciales (Véase Nota 12) 1 74.364
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9) 642,483
Total pasivos 816,847
Al 31 de diciemibre de 2016

Acreedores comerciales (Véase Nota 12) 81,047
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9) 739.638
Tolal pasivos 820,683

46



DARONTI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

23. Gestion de Capital

Para propésitos de gestion del capital de la Compaiia, ¢l capital incluye ¢l capital
accionario emitido y todas las demés reservas de patrimonio atribuibles a los

propictarios de la controladora.  El objetivo principal de la gestion del capital de Ja
Compania es maximizar €l valor para ¢l accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes on
funcion de los cambios en las condiciones economicas ¥ los requerimientos de las
clausulas financieras. A (in de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiifa
puede modilicar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su
relacionada. La Compaiiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la
deuda neta.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre
de 2017 ¥ 2016, son como sigue:

2017 Yo 2016 Yo
Total pasivo 038,832 63% 886,134 H4%%
Total pattimonio 513,804 35% 488,558 36%
Total pasive y patrimonio T 1.454.726 100% 1,374,672 100%

Z4. Reclasificacion de Cilras del Afio 2016

Ciertas cifras de los estados [inancieros del ano 2016 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con los estados financieros del ano 201 7.

. Eventas Subsecuentes

[in el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos
estados linancicros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole. que
alizcten en lorma significativa los saldas o interpretaciones de Jog estados financieros al
31 de dicicmbre de 2017,
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