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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accienistas de
DARONTI 5.A.

Opinidn

He auditado los estados financieros adjuntos de DARONTI S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2017, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de DARONTI S.A. al 31 de
Diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimnonio
v sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Bases para la opinion

La auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en miinforme
en la seccion “Respansabilidades del Auditor sobre la auditoria de los Estados
Financieros”. Soy independiente de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
emitide por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglasen inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para mi auditorfa de los estados financieros en Ecuador y he cumplido can otras
responsabilidades de ética de acuerdo con diches requerimientos y el Cédigo de Etica
emitido por el IESBA.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros gue estén libres de distorsiones impartantes
debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar
la habilidad de la Compaiifa para continuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la

Compaiifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estin libres de distorsiones importantes debido a fraude o error, y el
emitir un informe de auditor{a que incluya en mi opinién. La seguridad razonable es
un nivel alte de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son
consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econ6micas que los usuarios
tomen basindose en estos estados financieros.

Como parte de mi auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplique juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
prcefesional durante la auditorfa. Asimismo:

e Identifique y evalué el riesgo de distorsiones impoertantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditorfa en respuesta
a aquellos riesgos identificados y obtuve evidencia de auditoria gue sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mioepinién. Ei riesgo de no detectar una
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o distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

« Obtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la auditor{a, con
el propésito de disefiar los procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

e Evalué si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

= Cancluf si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar como
un negocio en marcha. 5i concluyo de que existe una incertidumbre significativa,
sere requerido de llamar la atencidon en mi informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar mi opinién.

» Mis conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que la Compaiia cese su continuidad como un negocio en marcha,

o Evalué la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las

transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo, en caso de existir,
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifigue en mi auditoria.
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DARONTI S, A.

Estados de Situacion Financiera

Avtivios
Avtivos eorrientes:
Efectivoen cujs v banves (Nt 7
Dizzdores comersiales, neto Vada 8
Cucntas por pagura entidades relackonadas f¥ora 9
Impuesas por cobrar f¥oza 10}
Diras cuenlis por cobrar (Ve 1)
Inventarios, netos (NVora 42}
l'atal actives corrientes

Avtives no corvientes:
Propiedades v equipo fNema £33

Total activos no corrientes

Toal gtivos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrienies:
Acreedores comerciales dVeom {4
Louentas por pagar & enticdades relagiomadas Vot 9
Previsiones v otras cuentas por pagir (Nofg 13)
Benceficins a empleados scorto plago (Netg [ 6a)
Trnprsestos por pagar (Nosa 10)

Total pasivos comientes

Pasives no corricntes:
Suentas por pagar o entidades relacionsdas (Vo 9)
Beneficios o empleados seoro plis (Vo [66)

Total pasieos no gorrienles

Total pasivos

Patrimonio;

Captal ematidn
Resultados seumuladus
Toal patelmonio ¢ Nadg (74
toral pasives y petrlimonia

c%ﬂ 28 s ley
“Sra. Monica Ricaurte J
Gerente General

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2017 2016
LS !)ﬂmrfl
AR2.402 503,198
220,264 185,871
= 164073
1,782 1.6L10
1,425 1.750
197,180 102,894
903, 143 ®11,397
551,583 §63.075
551.58.3 563,275
1,454,726 1,374,672
174,364 R, 047
589 R
28078 13563
24,371 L 5S2
18,626 19.028
246,948 186,858
il ,EEM HRG,970
49,990 12,304
01,8584 BYEL 2T
938832 BB, 134
BiX) 00
515,094 487,738
5158594 ARHFIN
1 A84.726 1,374.672




DARONTI S. A,
Estados de Resultado Integral

Ingreso de actividades ordinarias (Mota 18)
Costo de venta (Nota 19)

Utilidad brua

Ingresos v gnstos operativos:
Gastos de administracidon (Nody 20)
Gastos de venlas fN¥oia 200

Gastos financieros, neto

(hros, neto

Lititidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Mose 10

Utilidad neta y resultado integral

Grerente General

Ver motay adfnntes

Afoes Terminadoes el
31 de Digciemhre

2017 2016
(LS Dolares)

1,174,686 1,230,634
(80D, 432) (882,168)
374,254 348,466
(245,631) (206,106)
(22,898) (39,672)
(3,370y (3.065)
5,602 5.849
107,957 100,207
(26,854) (23.074)
81,103 77.133

C;vlntadnr Cieneral



DARONTI S, A.

Estados de Cambios en el Patrimoenio

Resultados acumulados
Capital Reserva Reserva Resuliados
Pagado. Legal Capital  Acumulados Tatal
(LS Dnslares)
Saldosal 31 de Diciembire del 2015 8O0 400 28,135 381,750 411 4085
Uilidad neta del anio, 2016 = . . 7133 77,133
Saldosal 5] de Diciembre del 2016 B 44H) :’-_"31455 458 883 488,538
Dividendos = - - (50,000}  (50,000)
Ajuste afio anleriar 4 - - (3.747) (3747
Utilidad nets del aflo, 2017 - - - #1,103 H1.103
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 S0 400 28.455 486,239 515,894
-/.’-. 3 }.I
T
Vi ) ) -5 St
Sra. Ménica Ricaurte . Cpa. Nargisa posano

Gerente General Contador General _

Ver notas adfientas



DARONTT S. A.
Estados de Flujos de Efective

Tlujos ile efective proveniente de actividades de operacifing
Recbado do ehenley
Pagadio o proveedonss v omplesdos
Ceativn generado por las operacioncs
lmpuestos o la renta pugados
Dinde ingresos {epresns) netis
Flujo netn deefectiva provenicnge de setividudes de operacion

Flujo de efective usado poractivisdudes de fiman cinmisnto;
Faigtis 4l i denion
Bismirgcion en ohligscienes acono v large plazo

Fluie neto de efectivo usado por actividades de linanciamicnio

Auincrto (dizminuei6nd el en sleciivn en bancos
Efectiva en bumers al principlo.del aflo
Flectivee en bancos al final det ofo (Noty 7)

Cone flimeidn de b ot idad oeta con f Mufo neto de zrmrm provenienie de
u*l.wnﬂn‘ulu_ i nee raeinn:
Ultalikid metn
Abmstes para coneiliar la wilidad neticon el Tlujo et de eféctivo proveniente de
actavidades Je operacin:
Deprecincion de propicdad, equipn
Frovisidn pun ceenlas dodosys
Provisidn de obligacitn por beneficios delfimdos
Cambios en el cnpital de mubajo:
Ao en demdores comerciales ¥ olrns cuemlny por cobrnr
Blisrnin ugitn en cusntas por sobmr pares relacionadss
Muento gl seentarios.
DhigrnintieBn ce (4res atlivos
Ayment (disminucidn) en gereedonss comertiales ¥ olras cuéntas por
pagar Anmento (dismingciin en cuentas por pagar parivs relucionadas
(Disminucidin) aumeniocn pastos scumulados
Flujo nele de efeclive provenienie de actividsdes de speracién

i A
j *’_.f" g g_&! M{? mﬁr{f"ﬁg&(’ -
Sra. Monica Ricaurte j
Gerenie General

Fer noras adiuntas

Adios Terminados el
31 de Diciembre

2017 2016
(LS Dilares)
1,138,000 1R 451
(1 4:1.07T) (GRS, 610%
97,822 30741
(26,854) (23.074)
5602 5,549
75,770 IRO0H0
(50,001 _
(45,076} (44,8221
(5476) (11.822)
(20,706) 135,164
503, 198 168 1404
482,492 03,198
B1,103 TN
13092 16,736
2,194 1.845
37684 3791
{36,433) (149.871)
16073 [£7.401
{94,286) 44,7149
- kST
46,734 3,106
114,583 (44,849)
(6.061) 3488
T5.THE 280,006

Cpa. Narcida €

Contador General



DARONTIS. A.
Notas a los Estados Financicros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016

1. Operaciones

Daronti S, A.. es una soctedad andénima conslituida en la Republica del Feuador el 26 de
agosto de 2001, la actividad principal es la venta al por mayor ¥ menor de articules de
ferreteria

La direccion principal registrada de la Compania es Vélez 1701 ¥ Nsmeraldas Guayaquil
— Ecuador,

Los estados financieros por ¢l afo terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia para su distribucionel 07 de Marzo del 2018, ¥
seran presentados o la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia. estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. Base de Presentacion y Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financicros adjuntos han sido preparados: de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Tntidades (NIIF
para las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adelante
“LASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Los presentes estados financieros de la Compattia han sido preparados en base al costo
historico excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuaniales (Véase Nota 3), a partir de los rogistros de
comtabilidad mantenidos por la Compaiia. Los estados financieros ¢ presentan en
Délares de NALA. que es la moneda de curso legal en Ecuador v la moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de conmabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF v NIC's revisadas que
son obligatorias para periodos que se inician en o a partir del 1 de enero de 2017, segin se
describe a comtinuacion;

- Moaodificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacién arevelar.

- Modificaciones a la NIIT' 12 [nformarion a Revelar sobre Participaciones en Qtras
Fintidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIITF 12.

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de
activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas,



DARONTI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

- Enmiendas a la NIIF 10 v NIC 28 - Ventas o aportaciones de aclivos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto,

Debido a la estructura de la Compaiiia ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de
dichas normas no le fueron aplicables o no wivo un efecto significativo en su posicién
financiera y resultados de operacion; por 1o tanto, no ha side neecsario modificar los estados
linancicros comparativod de la Compafiia,

3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Efective en caja v bancos-
El efectivo en cuju ¥ bancos incluve los saldos de efectivo ¥ los valores que se
manticnen en bancos, se¢ presentan en el estado de situacion financicra a su valor
nominal ¥ no esti sujeto a un riecsgo signilicativo de cambios €n su valor.

by Instrumentos financieros-

(i) Activos financicros
Reconacimiento y medicion inicial-
Los activos financicros se clasifican como activos financieros al valor razonable
con cambios en resultades. cuentas por cobrar. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financicros después de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todus los activos Tinancieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los coslos directos ateibuidos a la transaccion, excepto los aclivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuvos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requicren la entrega de los
activos dentro de un periode de tiempu eslablecido por regulacion o por
convencion cn ¢l mercado (transacciones convencionalesy se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafia se
compromete a comprar o vender el activo.

u



DARONTI S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

lLos actives fmancietos de la Compafia incluyen efectivo en caja v bancos.
deudores comerciales, y olras cuentas por cobrar.

Medicidn posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasilicacion, tal
comi se detalla a continuacion:

Activos fineneieros al valor razonable con cambios en resultanos

[Los activos financieros al valor razonable con cambiog en resultados ingluven a
los actives mantenidos para negociar v los actives financicros designados al
memento de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican como manienides para negociar si se
adquicren con ¢l proposito de venderlos o recomprarlos en un fuluro cercano.
Esta categorta incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compatiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cabertura, Los derivados, incluidos los derivados implicitas separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen cormi
instrumentos de cobertura eficaces. :

[.os activos financieros al walor razonable con cambios en resuliados se
contabilizan en el estado de sifuacién Gnuanciera por su valor razonable ¥y los
cambios en dicho valor razonable zen reconecides come ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales. '

L.a Compaliia no liene activos financieres al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Chuerttas por cobrar

[.as cuentas por cobrar son setivos [inancieros no derivados cuyvos cobros son
fijos o determinables, gue no se negocian ¢én un mercado activo, por los que la
Compania no Gene intencidm de venderlos immediatamente o en un futuro
préximo y que no tienen ricsges de recuperacion diferentes a su deterioro
erediticio.

10



DARONTI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al
costo amortizado mediante el uso del método de 1a tasa de interés efectiva.
merios cualquicr deterioro del valor. El costo amortizade se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima ¢n la adquisicion ¥ las comisiones o los
costos gue son una parte integrante de la tasa de imlerés efectiva. la
amortizacion de la tasa de interés electiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. |Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados infegrales como costos
finaneieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguienteés cuenias: efectivo en caja y
bancos, deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar. las cuales son

expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas
incobrables cuando cs aplicable.

finversiones a ser mantenidaz hasta su vepcimienio

Los activos financieros pno derivados con pagos fijos o delerminables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiia tiene la
intencicon ¥ capacidad de mantenerlos hasta su veéncimiento., Después de su
reconocimiento inicial. la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasia su
vencimiento al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquicr deterioro del valor. El costo amortizado se caleula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés cfectiva se reconoee como ingreso financicro
en ¢l estado de resultados intograles. Las pérdidas que resulten del deteriora del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

I.a Compafiia no ticne inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31
de diciembre de 2017 v 2016.

Activos financieros disponibles para la venta

L.os actives financicros dispenibles para la venta incluyen titulos de patromonio
y de deuda, Las inversiones en pairimonio clasilicadas como disponibles para la
venla son aguéllas que no se clasifican ni como manienidas para negociar ni
come al valor razonable con eambios en resultados. Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos gue se espera mantencer por un tiempo ndelinido, pero
que se pueden verdler ante una necesidad de liquidez o anle cambivs en las
condiciones del mercado.

1
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Después del reconocimients inicial, los activos financieros disponibles para la
venta s¢ miden por su valor razonable, ¥ las ganancias o pérdidas no realizadas
s¢ reconocen come otro resultado integral en la veserva por activos [inancicros
disponiblcs para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operaliva o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso. la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados mtegrales en la linea de
costes fimancieros v eliminada de la réserva regpectiva. En €l caso que no se
pueda determinar un valor razonable por lalta de un mercado activo o de
mformacion relevante para su determinacidn, estos: activos [inancieros se
presentan al costo.

La Compafia no tiene actives financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017 ¥ 2016.

Baja de activos financieros
Un active financiero (o, de corresponder. parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos linancieras similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Fxpiren los derechos conitractuales sobre 1os {lujos de efectivo del activo:

b, Se transfieran los derechos contractuales sobre los Hujos de efectivo del
activo o se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transterencia  (pass-through arrangement), vy (a) se¢ hayan ftransferido
sustancialmente todos los riesgos v benelicios inherentes a la propicdad del
activo. (h) no s¢ hayan transferido ni retenido sustancialmente Ltodos los
rigsgos v beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, pero s¢ haya
transferido el control del mismo.,

Cuando la Compafia haya translferido sus derechos contractuales de-recibir los
flujos de efective de un active, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia
pero no hayan transferido ni retenido sustancialimente todos los riesgos ¥
beneficios inherentes a la propiedad de los actives, ni hayan transferido el
control de los mismos, los actives se contintan reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de lu Compaiiia sobre los activos.  Fn ese caso, la
Compafiia lambién reconoce los pasivos relacionados, Fl active transterido v el
pasivo relacionado se miden de una mancra que reflejen los derechos ¥ las
obligaciones que la Compaiiia ha retendo.
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(i)

(ii)

Lha implicacion continnada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transterido se mide como ¢l menor importe entre el importe original en libros
del activo, y ¢l importe maximo de la contrapreslacion que la Compaiiia seria

requerida a devolver.

Deteriore de activos financieros

La Compania cvalia en cada fecha del estado de siluacion financiera, si existe
cvidencia objetiva de que un aclivo financiero o un grupo de activos financieros
estan deteriorados. Un active financiero o un grupo de activos financieros sc
consideran afectados si, y sélo si. existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o méas eventos que han vcurrido después del reconocimiento
inicial del uctivo. (un evento de “perdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo fuluros estimados del active financiero o
activos financieros de la Compania que pueden estimarse de fonma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultades fimancierus significativas, impagos
o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quichra u olra reorganizacion financiera v cuando 1os datos observables indican
que existe una disminucién mensurable en los fujos de efectivo luturos. tales
como alrasos o cambios en condiciones economicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro
de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos linancieros se clasifican como pasivos [linancieros al valor
razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sed
pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financicros
en su reconoecimiento inicial,

Todos los pasivas financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
exeepto los pasivos financieres al valor razonable con cambios cn resultados
cuyos costos de transaccion Se reconocen en resultados.

Los pasivos financicros de la Compaiia incluyen acreedares comerciales y otras
cuentas por pagar,
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[.os pasivos financicros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compania tenga ¢l derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
despues de la fecha del cstado de situacion financiers. Los costos de
Inanciamienile se reconocen septn el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento,

Medicion posterior
La medicion pesterior de pasivos linancieros depende de su clasificacion, tal
como s detalla a continuacion:

Pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negoeiar v pasivos linancieros designados
en ¢l momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultades,

LLos pasives financieros s¢ clasifican ¢como mantenidos para negociar si se
contraen con el proposito de negociarlos en un fulure cercano. [ista categoria
incluye los instrumentos financieres derivados tomados por la Compaiiia, que
no se designan como instrumentes de cobertura en relaciones de cobertura. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
ncgociar, salvo que 8¢ designen como instrumentos de cobertura elicaces. Las
ganancias o pérdidas por pasives mantenidos para negociar se reconocen en ¢l
estado de resullados intcgrales. |

La Compafifa no tiene pasivos l[inancieros al valor razonable con cumbios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 v 2016.

Préstamos v euentas por pagar

l.a Compania mantiene en csta eategoria acreedores comerciales v otras cuentas
por pagar, Después del reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentas por
pagar se miden al costo amortizade, ulilizando el metedo de la tasa de intercs
efectiva,
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Las ganancias v pérdidas sc reconocen en ¢l estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja. asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion v las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de inlerés electiva. La amortizacion de Ia tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismeo  prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasive existente se modifican de manera sustancial. tal
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original v el
reconocimient de un nuevo pasive, ¥ la diferencia en los importes regpectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales,

(#ii) Compensacion de instrumentos financieros
[Los activos ¥ pasivos financieros se compensan v ¢l monto neto se prescnta en
el estado de situacion financicra, cuando se tiene ¢l derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sebre una base nela
o de realizar el activo ¥ cancelar el pasivo simultineamente.

(iv) Vaulor razonable de los instrumentos financieros
[.a Compaiia mide sus instrumentos [inancicros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacion financiera, Asimismo, €l valor razonable de los
instrumentos [inancieres medides al costo amortizado se revela en la Nota 21

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o que se
pagaria al wransferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion,
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide ulilizando los supuestos que
los participanies ¢n el mereado usarian al poncric valor al activo o pasivo,
asumicndo que los participantes en ¢l mercado actiian en su mcjor jnterds
ceomdmico. La Compafiia utiliza téenicas de valuacion que son apropiadas cn
lag circunstuncias y por las cuales Gene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando ¢l uso de datos observables relevanites y
minimizande el uso de dalos no observables.

Todos los actives y pasiveos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, deserita a continuacitdn, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean signilicativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel | - Precios cotizados (no ajustados) en mercados acltivos para activos
o pasivas idénticos.

- Nivel 2 - Téenicas de valuacién por las cuales el nivel mds bdjo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable s
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Tcenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significalivo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafia determina si se han
producido transferencias entre los dilerentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al linal de cada periodo de reporte.

La perencia de la Compafia determina las peliticas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte. la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las pofiticas contables de la Compania.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado
las clases de activos v pasivos sobre la hase de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos v ¢l nivel de la jerarquia de valor razenable 1wl como se explicd

anteriormente.
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¢} Inventarios-
L.os inventarios s¢ valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, ¢l que
sea menor. El inventario en (rdnsito se registra al costo de adquisicion mas otros
gastos relacionados a fa compra. El valor neto de realizacion para cada uno de los
items ey el precio de venta, menos la proporeion dé gastos de comercializacion y
distribucion.

La estimacion de inventaric de lento mwosimiento, en mal estado y obseleto es
realizado como resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los difercntes
grupos de invenlario (articulos de ferreteria) ¥ que considera dias de antigtiedad.
almacenamiento y produclos caducados o dafados. La provision se carga a los
rssultados del ano corriente.

d) Propiedades y equipos -
Propiedades v equipos se encuentran valorizados al costo de adguisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

L.os costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eliciencia, o
una extension de la vida aul de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
mismos cuande cumplen log reguisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion v mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ano e que se
ineurren.

Propiedades v equipos se¢ deprecian desde ¢l momento en que los bienes estén en
condiciones de uso, distribuyendo lincalmente el ¢osto de los activos entre los afos

de vida util estimada.

l.os métados ¥y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
periodo y. si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las lasas de depreciacion estin basadas on la vida 0til estimada de los bienes, que

SO0
Anos
Fdilicio 21
Fquipo de computacion 3
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El valor residual de estos actives. la vida atil vy el mélodo de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fucra necesario. a la fecha de cada estado
de situacion [inancicra para asegurar que el método v el periedo de la depreciacion
sean consistentes con ¢l beneficio econdimico v las expectativas de vida de las
partidas de muebles. cnseres v equipos de computo.

[In componente de propiedades y equipos o cualguier parte signilicativa del mismo
reconoeida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre ¢l ingreso nelo procedente de la venta ¥ ¢l importe en libros del
gctive) sc mcluye en el estade de resultados integrales cuando se da de baja <l
activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en ¢l valor de los activos, se comparara ¢l valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable, Chualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencin de esta comparacion. se registra en los resultados del ano segim
corresponda.

¢) Deterioro de actives no linancieres-

La Compaiiia evalia a fin de ecada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. St existe tal indicio, la Compania hace un ¢stimado del
imporie recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta ¥ su valor en uso, v es determinado
para cada activo individual, a menos que ¢l activo no zenere (lujos de electiveo que
sean largamente independientes de otros activos o grupoes de activos, Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor v es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el
valor en uso, los flujos fuluros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos ¢l costo de venta. s¢ toman én Cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. 81 no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiade.
Estos caleulos se verilican contra multiplos de valoracion, colizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.
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Dicha evaluacion requiere el use de estimados v supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas,
tarifag estublecidas v coslos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016. ia gerencia de la Compafia considera que no
cxisten indicios del tipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto
registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.

1) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos corresponden a obligacioncs existentes a la fecha del estado de
situacion financiera. surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuvo importe ¥ oportunidad se
pueden estimar fiablemente. '

[.as provisiones son reconocidas cuando lo Compaiiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requicran recursos pard cancelar las obligaciones ¥ cuando se pueda hacer una
estimacion ltable del importe de la misma. Las provisiones s¢ revisan a cada lecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
s¢ tenga a csa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utihizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos gue
redleja, cuando corresponda; los riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce
el descuento, el aumento de la provision producio del paso del tiempo se reconoce
camo un costo financiero en ¢l estado de resuliados integralces.

Los pasivos centingentes son obligaciones surgidas de un evento pasddo, cuyva
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia 0o no de eventos fuera del control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no cs probable gue lengu
lugar una salida de recursos.

g) Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son bencficios cuyo pago os liguidade hasta el término de los doces meses

siguicntes ul cierre del periodo en el que ivs empleados han prestado los servicios,
¢ reconoceran como un gasto per el vialor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.
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Como parie de los beneficios de corto plazo se incluye Ja participaciom a
trabajadorey. que se caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

La Compaiia, segiin las leves laborales vigentes, mantiene planes de heneficios
definidos que incluve jubilacion patronal v beneficios por terminaciom de empleo.
que se registra con cargo a resultados del afo y sw pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha dél éstado de situgeién financiers, que se
determing anualmente con basc a cstudips actuariales realizados por un perito
imdependiente. usando el método de unidad de erédite proyectado. Bl valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos v post-empleo se determina descontando
ios Hujos de salida de efeclivo estimados usando una tasa de interés determinada en
base o los rendimientos de los bonos corporativos de alia calidad que se negocian en
los mercados de BEstados Unidos de América.

La politica contable de la Compania para los plangs de benelicios definidos y post-
amplen. es reconocer las pérdidas v ganancias actuariales en otros resultados
imiegrales en el patrimonio.

h) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaceion fluyan a la Compariia v el monto de ingreso pucde ser
medide canfiablemente; independientemente del momento en que ¢l eobro sea
realizado.

l'os ingreses se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada,
tomande en cuemta las condiciones de cobro delinidas contractualmente, sin inchair
nTpuestns,

Ingreses de actividades ordingrias

[.os ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de materiales de
ferroteria se reconocen cuando los ricsgos significativos v las ventajas inherentes a
la propiedad se havan sustancialmente transferido al comprador, 1o enal ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de las bienes,

Las wentas son reconocidas nctas de devoluciones v descuentos, coando se ha
entregado el bien ¥ s¢ han transferido los derechos ¥ benelicios inherentes,
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i)

Reconocimiento de costos y gastos-

i.  El costo de wenlus, ue corresponde al costo de los bienes (maleriales de
ferreteria) que comercializa la Companiia, se registra cuando se entregan los
bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ngresos por la
correspondiente veria.

Los otros costos y gastos se rcconocen a medida gue se devengan.
independientemente del momento en que se pagan. v se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

i) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

L.os activos ¥ pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pugar a las autoridades (ribntarias. [.as tasas de impuesto a
la renta ¥y regulaciones fiscales empleadas en ¢l calculo de dichos importes son las
que estan vigenies a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalta periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situacioncs en las que las leyves tributarias son objeto
de mlerpretacion.

Lmpuesto saobre las ventas

[.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impucsto sobre las ventas (cj. Impuesto al valor
agregado), salvoe:

- Cuando el impuesto sobre las ventas imcurrido en una adquisicion de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad liscal, en
Cuyo caso ese impuesto se reconeee como parle del costo de adqguisicion del
active o.como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que va cstén expresadas incluyendo ¢l
importe de impuestos sobre las ventas,

El nmporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. 0 que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de sitluacion linanciera; segin corresponda.
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k) Eventos posteriores-
LLos eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financicra de la Compafiia a la focha del estado de situacion
[inancicra (eventos de ajuste) son incluidos en los estados [inancieros. Los eventos
posteriores importantes que ne son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados [inancieros.

4. Uso de Estimaciones v Supuestos Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice cstimaciones que
afectan las cifras reportadas de aclivos, pasivos. ingresos v gastos v la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son
continvamente cvaluados y estan basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. 1.os resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que lag estimaciones incluidas en los estados financicros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevanies y circunstancias
a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimacioncs
significativas ulilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales-

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comereiales es determinada por la
zerencia de la Compafifa. en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos per cobrar
v la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado, mermas v obsolelo es
determinaca por la gerencia én base a un andlisly de ln antigicdad de las partidas. Para el
caso de mermas la estimacion es efectuada en base a pardmetros de control de
idemtilicacion, medicion y registro de mermas en cada unidad de produccion,
almacenamiento y despacho de combustible.
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Vida il de propiedades y equipo -

Propiedades y equipos se registran al costo v se deprecia cn base al método de linea recta
durante la vida atl estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida (il de los activos deberia disminuirse. se deprecia el exceso entre ¢l
valor en libros neto y el valor de recuperacion eslimado, de acuerdo a la vida il restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian haeer que la vida aul de los activos so viera disminuida. Las cstimaciones se basan
principalmente en las provecciones de uso future de los activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas. a los cambios en las normas iributarias y al monte v la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro, La Compafiia calcula provisiones, sobre la base dc
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El impoerte de esas provisiones s¢ basa ecn
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, ¥
en las dilerentes inlerpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compaiiia v sus asesores legales, Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias v condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Companiia.

La Compania ha realizado una evaluacion de sus contingencias tributarias ¥ ha determinado
una pravision por este coneepto, la misma que considera es adecuada.

Obligaciones por beneficios a em pleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de
empleg. se determina mediante valuaciones actuariales. Tas valuaciones acluariales
implican varias suposiciones que podrian dilerir de los acontecimientos gue efectivamente
tendran lugar en el future. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento. los aumentos salarales fituros, los indices de mortalidad v los aumentos faturos
de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes v su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones par beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Tara la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interds de los
bonoes corporativos de alta calidad en el mercado de E.UA
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El indice de mortalidad se basa en las tablas bioméiricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS) segiin Registro Oficial
No. 630 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos fitures de salarios y pensiones sc basan
en los indices de inflacion [uturos esperados para el pafs.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mcjor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda Ja informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyvendo la opinién de expertos independienies tales como asesores legales v consultores.

5. Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera v
enmiendas-emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compaiiia tene la intencion de adoptar
¢stas normas seglin corresponda. cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva

Normas de vigencia
NIIF 2 - Instrumenes financieros | de enero de
2018
NI 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de
2018
NI 1 6 — Arrenddamientos L de enere de
2018
NIE |7 - Contratos de segurd | de enero de
2021
Mudificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enera de
20018
Maodificacion NIF 1 Adopeién por primera vez de las NIIF — Supresion de | deenerode
exenciones a corlo plazo par quienes las adoptan por primera ves 2018
Madificacion NIC 28 Inversioncs en asociadas ¥ negocios comjuntos- Aclazacion | decnero de
de gque la valoraeian de las participadas al valor tavonahle con cambios en 2018
resultados ¢s una eleceion de forma separada para cada inversion
NTIF ¢ |nstrumentos financicros con la NIIF 4 Contratos de seguro - | de enero de
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Fecha efectiva

Normuas de vigencia
Modificaciones ala NIF 4 2018

CINIIF-22- Transsceiones en moneda exiranjera v contraprestaciones anticipadas 1 de encro de
2018

CINITF 23- Ineeriidumbre sobre los iratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de encro de
2019

Muodificaciones o la NIF 2= Clasificacidn y valoracion de transacciones con pagos 1 de enero de
hasados en accionss 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIF 9 y NIIF 1S se¢ detallan a continuacion:

NILF 9 — Instrumentos financieros
NIl @ establece los siguientes fres aspeclos para la contabilizacion y medicion de
mstrumentos financieros, estos son:

- Clasificacion y Medicion
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura

La Conipafiia espera adoptar csta nueva norma en la fecha de vigencia requerida.
Durante el afto 2017, la Compafiia realiz6 una evaluacion del impacto de los (res  aspectos
fundamentales de NIIF 9. La evaluacion [ue elfectuada considerando la informacion
disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible
para ¢l afio 2018, fecha en la cual esta norma entracd en vigencia.

La Clompania no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera v
patrimonio. exceplo por la aplicacion de los réquerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NITF 9. La Compaiiia no espera un  incremento en la provision de deterioro. En
adicion, la Compaiia implementard a partir del periodo de vigencia dc esta norma. los
cambios en la elasificacion de sus instrumentos financieros.

25



DARONTI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

{(a) Clasificacion y medicion

La Compafiia no espera un impacto significativo en sus estados linancieros producto
de la implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de
sus mstrumentos [Inancieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
manticnen para recibir los flujos de cfectivo contractuales v se espera que gencren
flujos de efective para la Compadia, La Compafiia analizd las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyGg  que
cumplen con los criterios para la medicion a través de cosio amortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto, no se requiere cfectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

(h) Deterioro

La NHF 9 requiere que la Compaifiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre
Llodos sus actives financieros. ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en
los siguicntes 12 meses o por toda la  duracion del activo [inanciero, sobre un
analisis individual o colectiva del riesgo de eréditlo esperado (pérdida futura
esperada). [a Compafifa aplicara el enfoque simplilicado. v el registro de las
pérdidas  esperadas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas
por cobrar comerciales. lLa Compafiia ha determinade que, debido a la
implementacion de csta nueva nermia la provisiGn para cucnias incebrables no se
incrementard.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIT 15 establece que los ingresos se reconocen ¢n una cantidad que refleja la consideracion
a la que una entidad espera tener derccho & cambio de la wansferencia hacia €l cliente de
bienies o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimicntos actuales de reconocimiento de ingresos. Si
bien se requiere sc¢  establece dos modelos de adopeion (retrospectiva completa o una
aplicacion retrogpectiva modilicada) para los periodos anuales que comicnzan a partir del |
de enero de 2018, su adopeidn anticipada es permitida. La Compafia planea adoplar esta
norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado,

La Compafiia opera en ¢l mercado ferretero, Las ventas a sus clientes son efectuadas & traveés
de canal divecto mediante ordenes de pedido.

Durante el afio 2017, la Compaiia realizd la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta
norna v estos se detallan a continuacion;
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(a)

Venta de bienes

I'ara los acuerdos con clicntes en los que gencralmente se espera que la venta de
bienes sea la (mica obligacion de desempeiip, no se espera que la adopeidén de
NHF 15 tenga impacto en los estados [inancieros de la Compaiiia,

La Compafiia ha determinade que ¢l recomocimiento de ingresos ocurra cuando el
cliente obticne ¢l control def bien. 1o cual sucede al momento de la entrega de estos.
por lo cual ¢l ingreso se reconocera en un momento especilico durante la
transaceion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Actuaimente, la Compania reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobro definidas contractualmente. T.a Compaiiia ha determinado que en la venta de
bienes no existen consideraciones variables.

La Compaiia ha determinado que el valor. de la transaccion a scr asignado a los
ingrésos por bienes en comparacion con la actual politica contable no sufre
modificacion.

(b) Anticipos recibidos de clientes ¥ componente de financiamicnto significativo

(c)

De acucrdo a NIIT 15, la Compania debe determinar si existe un componente de
lnanciamiento significativo en sus contratos, cuando- al inicio del contraio
determina gue el perfodo entre la transferencia del bien o servicio prometido a un
cliente ¥ la focha de pagoe serd de un afio o may, Por lo tanto, los anticipos recibidos
de clienles a corto plazo no estin sujetos a la identificacion del componente de
finaneiamiento significativo,

La Compaiiia ha determinado que no exisie un componente de financiacion
significativo.

Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compafiia controla un bien o servicio
especi ficado antes de que se transfiera al cliente. Lu Compania ha. determinado que
contrala los bienes antes de que sean transleridos 4 los clientes, ¥ por lo tanto, es
prineipal ¥ no es agente.
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La Compania ha determinado que ¢l valor de Ia transaccion a ser asignado a los
mgresos en calidad de prineipal en comparacion con la actual politica contable no
sufre modilicacion.

{d) Requisitos de presentacidon v revelacion
Los requerimientos de presentacion v revelacion de NITF 15 son mads detallados que
en las NIIT actuales, Muchos de los requisitos de revelacion en NTIF 13 son nucvos;
sin embargo la Compafiia ha evaluado guc el impacto de algunos: de ellos no serd
significativos.

6. Instrumentos Financieros por Categoria
Log instrumentos linancicros al 31 de diciembre de 2017 v 2016 se conformaban de la
siguientc manera:

2017 2010

Corricnte Corriente
Activos financieros medidos al valer
nominal
Lfeetivo en caja v bancos 482 492 503.198
Actives linancicros medidos al costo
amortizado
Deudores comerciales. neto 220.264 185,871
Cucntas por cobrar a  entlidades
relacionadas - 16,073
Oitras cuenlas por cobrar 1,425 1,750
Total activos financieros TO04,181 706,892
Pasivos financiceres medidos al costo
amortizado
Acrecdores comerciales 174.364 81,047
Suentas por  pagar  a  entidades
relacionadas 589 52,668
Total pasives financieros 174,953 133,715

Ll efective en caja y bancos, deudores comerciales v otrag cuentas per cobrar, y acrecdores
cormerciales v vtras cuentas por pagar se aproximen al valor justo debido a la naturalesa de
corto plazo de cstos instrumentos.
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7. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, el saldo de efective en ¢aja v bancos s¢ lormaba de la
siguiente manera:
31 de Diciembre

2017 2016
(LS Dalares)
Caja (a) 17,262 -
Bancos (h) 465230 505,198
482,492 503.198
e —————

(a) Corresponde al dinero en efective de caja chica v fondo de cambio en moneda
fraccionaria asignado a cada estacion de servicio.

(b) La Compaitlia mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de RU.A. en entidades
financierus locales; los fondos son de libre disponibilidad.

8. Deudores Comerciales

Al31 de dicternbre dé 2017 ¥ 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente
manera:

2017 2056
Moy ixl-tm = - !;rmrisi-:ﬁn
¥alor cusnilag Valor cuentias Valor
bBruin incobrables Neto Yalor bruto  incobrables Meto
Deuderes comerciales 224,303 {4,035 224,264 187,716 (1,843 183,871

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigiiedad del saldo de deudores comerciales neto
de provision es como sigue:
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2017
Na deteriorada Deterioracia Tatal
Vigente (hasta 30 dias) 64,243 - (4,293
Vencida
Be | 230 dias FRATS - 18275
nAS de 6l dias Blads (.039) 77446
Total cuentas por cobrar 324,303 \{4,039; 220664

Fl movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2017 v 2016, fue
COmao sigue:

2017 2016
Saldos al inicio 1,845 =
Mis (menos):
Provisiones 2194 1,845
Saldo al final 4,039 | .845

9. Entidades Relacionadas

(a) Saldes y transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. las cueatas por pagar con entidades
relacionadas se lormaban de la siguiente manera:

Nuoturalesa
dita Tlpo de
Sociedad relacifin transacciin Pais b1} el BRI

Cucntas por colrs

Imipisciaciomes Abramowive Richue: Aewipaios T | 1t criselat = 2,037

Mangare 5. A Accionistas Comercial Eeaador - 1.95%

Medexa §, A Accionisias Comereial Vs - 108

Surlaneil S, A, Agrcionisiag Comercial Ecuador - 1.2%5
- L6073

Clasificacidin por cobrar

oo . - aATs

T
=
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Cucntas par pagar

Bravid Abrammwics Ayeiaristal Cimercisl Euclor 64 1. 5%  H86.5TY
Mancure 8. A Agioniiasg € aroorcial Heuador - 3428
Meslens 5.4, Moo {romereiil Fciior =~ 283
Imgpeortaciones Abramowles Ricaune Actioniss (1 Ecuadar = 13322
Sulamil 5. A. Acclonistis  Comerdinl  Fewador 58¢ 7347

642 483 Ti9.634
Clasificacion por pagar
Carrienle 28U 52568
Mo Corrtente 641 894 686970
642 483 739658 -

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas
tienen vencimientos de hasta 30 dias, no generan intereses y no se han realizado
provisiones por detcrioro.

L.as transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas
entre las partes en condiciones como si fuesen con Lerceros no relacionades.

{b) Administracién y alta direccidn-
Los miembros de la alta administracion v demas personas que asuimen lu gestion
de la Companiia. incluyendo a la presidencia ejecutiva. asi como les accionistas
que la representan. no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales o relevantes.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
I.a gerencia clave son aquellas personas que tienen auteridad v responsabilidad
para planificar, dirigir ¥ controlar las actividades de la entidad. ya sea directa ©
indirectamiente. mcluyendo cualquier miembro (sea o no ¢jecutivo) del conscio
de administracion u organo de gobierno equivalente de la entidad.

10. Impuestos

(a) Saldos de impuesto por cobrar ¥ pagar-
Al 31 de diciembre de 2047 y 2016, las cuentas per cobrar y por pagar por
impucstos se formaban de la siguiente manera:
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(b)

(d)

2017 2016

Por cobrar:
Impuesto al valor agregado 1,782 -
Retenciones del impuesto al valor agregado . 1.6L1

1,782 1611
Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota [0{j) 13.959 10,221
Impuesio al valor agrepado - 8774
Retenciones de impuestea la renta 4.590 23
Retenciones del impuesto-al valor agregado 77 10

18,626 19,028

——

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres anos posteriores contados a partic de la fecha de presentucicn de la
declaracion del impucsto a la renla, siempre y cuande haya cumplido
opertunamente con sus obhligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compatiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre dc eada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituvan estan exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afios, sienipre ¥ cuando las inversiones nuevas v
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito v
Guayaquil v dentro de clertos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ejercicio liscal 2018, la
tarifa impositiva serd del 25%. En el caco de que la sociedad tenga accionistas.
socios, participes, constiluyentes, bencficiarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion; con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capilul social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. se incrementa la tasa de
impuesto a la renta en 3 puntos poreentuales adicionales.
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(¢)

(0

Cuande la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales © repimenes de menor imposicion sca menor al 50%, los 3 puntos
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicardn sobre la
proparcidm de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo. se aplicard la tasa de impucsto a la renta mas 3 puntos porcentuales a
todda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar la
composicion de sus accionislas, socios. parlicipes, contribuyentes, beneficiarios o
similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos ¥
condiciones que establece la Tey Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener uma reduceidn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre ¢l monto reinvertido, siempre v cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
ano inmediato anterior, aplicande ciertos porcentajes al wvalor del aclivo total
(menos ciertos componentes), patrimonio tolal, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anlicipo sera compensado con el impuesto a la renla causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepeién. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anlicipe se convierie €n
impuesto a {a renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinicion del antieipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
v en general aqucllas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados
con los benelicios tributarios que para el pago del impucsto a la renta reconoce el
Codigo Organico de la Produccion. Comercio ¢ Inversiones para las nuevas
inversiones. asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgdnico de la
Produceian, Comercio ¢ Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calcalados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por socicdades nacionales o extranjeras residentes en el licuador, a
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favor de otras sociedades naclonales o extranjeras. no domicilindas en paraisos
fiscales o jurisdiceion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
¢l Ecuador, estin exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si ol beneficiario efective; quicn econdmicamente o de
hecho tiene ¢l poder de controlar la atribucion de disponer del benelicio. es una
persona natural residente en el Ecpador. k! poreentaje de retencion de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quicn y donde estd
localizado el beneliciario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarila dec impuesto a la reola para personas naturales (35%) vy la tarifa gencral de
impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso do gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre Ja tasa maxima de tributacion de una persona
natural (33%)} y la tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable para
sociedades.

Cuando la sociedad que distribuyve los dividendos o utilidades incumpla ¢l deber de
informar sobre su composicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto a
la renta sobres dichos dividendos comeo 81 existiera un beneficiario cfectivo
residente en ¢l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero-a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas {préstamos no comerciales). esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados ¥ por consiguiente sc debera efoctuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto 4 la renta corporative vigente al afio en
cursy, sobre el monto de tales pagos. Tal retenciom serd declarada v pagada al mes
signiente de efecluada v constitmicd crédito tributario para la empresa en su

-

declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y parlicipaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador ¥ las personas nalurales, ccuatonianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenicntes de la enajenacion directa o
indirecta  de  acciones o participacioncs de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,
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{h) Impuesto a la Salida de Divisas (I81:)-
El lmpuesto a la Salida de Divisas es del 5% v prava s lo siguiente:

* La transterencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el cxterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persena natural o la sociedad o de
Lerceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) mescs.

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Feuador, electuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondicntes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard
constitnida por la tomalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto
transierido como por el monta compensado.

Estin exentos del Impucsto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

PPagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos
otorgados por instituciones linancieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones v que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por
sociedades. nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impueste a la remta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre v cuando no estén domieiliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podri ser utilizado como erédito tributario
para la determindcion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originade en la importacién de materias primas. insumos y bienes de capital
con lu linalidad de que sean incorporados ¢n procesos productives ¥ que consten en
¢l listado emitido por ¢l Comité de Politica Tributaria.
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(i)

Gy

Impuesto a la renta reconocido en resultados del aio-
El gasto (ingreso) por impuesio a la renta que se presentan en el estado de
resultados integrales de los afos 2017 y 2016 se componen de la siguicnle mancra;

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 10()) 26.854 23.074
Imipucsto a la renta corriente de afios anteriores - -
Gaslo por inpuesto a la renta del afio 26,854 23,074

Conciliacién del resultado contable-(ributario-
Las partidas que coneilian lo utilidad contable y la utilidad tributable para el caleulo
del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fuerom las siguientes:

2017 2016
Utilidad antes de provision para impuesto a fa renta 107.956 100,207
Mas- Gastos no deducibles 14, 105 4,673
Utilidad tributable 122,061 104,880
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 26,854 23,074

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la determinacion del saldo del impuesto a la
remia fue como sigue:

2017 2016
Provision para impuesto a la renta corriente 26,854 23.074
Menos:
Retenciones en la fuente del ano (12.805)  (12.853)
Impuestos por pagar (Crédito tributario) (1) 13.959 10,221

iy Bl erédito tribulario- de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016
se conforma de retenciones on la fuente realizadas por clientes.
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Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicd la Ley Orgénica para la Reactivacion de la
Economia. Fortalecimiento de la Delarizacion ¥ Medernizacidn de la Gesiién
Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en
la cual se establecio principalmente las siguientes reformas:

= Las nucvas microempresas que inicien su actividad econdinica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactvacion de [a [Cconomia,
Forialecimiento de la Delarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera,
gozaran de la exoncracion del impuesio a la renta durante ires (3) ailos
contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que se genercn ingresos
operacionalcs, siempre que generen empleo neto ¢ incerporen valor agregade
nacional en sus procesos productivos.

e Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la
tarifa  impositiva scrd la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos
porcentuales cuando la  sociedad tlenga accionisias, socios. participes,
constituyentes. beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecty, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que comresponda a la natoraleza de la sociedad, Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sca inferior
al 509, la tarita comrespondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcion de la base imponible gque corresponda a dicha
participacién,

o Paraque ¢l costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dolares de
los Estados Unidos de América (LISS 1.000) sea deducible para ¢l cédlculo del
impucsto a la renta v el crédito tributario para ¢l impuesto al valor agregado sea
aplicable, se requiere la utilizacion de cuvalgquiera de los medios de pago
determinadods en la Ley. con cuya constancia v el comprobante de venta
correspondiente a la adguisicion sc justificara la deduccion o cl erédito
tributario.

11. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

IManera;
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2017 2016
Emapleados (1) 722 1,750
Anticipo-a proveedores (2) 703 -

1425 1,750

i Constituyen anticipo a utilidades.
(1 Constituye anticipo por compra de bienes v servicios

12. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios Se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Articulos de lerreieria 207425 102,894
En transito 126 -
207551 102,894
Mentas;
Fstimacién para obsolescencia (10,371) -

107,180 102,894

El movimiento de la cuenta de estimaciones durante los afios 2017 v 2016, fue como

sigue:
20017 2006
Saldo al inicio = -
Mis (menos):
Provision 10,731 -
Saldo al final 10,731 -

13. Propiedades y Equipo
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016. propiedudes v eguipo se¢ formaban de la
siguiente mancra:
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31 de Diciembre

2017 2016
(1iS Dolares)

Terreno 353,786 333,786
Edificio 239,517 348.038
Equipe de computacion ) 1,400 -

614,703 701,824
(<) Depreciaciom acumulada ___a3.12my (138.549)

551,583 363,275

14. Acrecdores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acrecdores comerciales se formaban de la

siguiente manera;
2017 2016
Provecdores 80,939, 1047
Proveedores exterior 93 425 -
174.364 £1.047

¢y Se originan principalmente por compra de bienes ¥ servicios locales y exteriores. [l
vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia con proveedores
locales es de hasta 30 dias.

15. Provisiones y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las provisiones y olras cuentas por pagar se
formaban de la siguicnie manera:

2017 2016
Provisiones (1) 407 B
Anticipos recibidos (2) 21.534 -
Olros 7.037 3.563

28.978 3.563

rCorresponde a provisiones por otres servicios.
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izyCorresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de articulos de

ferreteria

16. Beneficios a Empleados
(a) Corto piazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo se
formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Décimo tercer sueldo 527 570
Décimo euarto sueldo 3,124 3,538
Vacaciones 780 7.761
Fondo de Reserva 170 167
Participacion a trabajadores 19,0051 17,684
Seaure social 729 832

24391 30,552

Mediante resolucion publicada e¢n 2l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
Ia jubilactén patronal mencionada en ¢l Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda seglin la Ley de Scguro Secial Obligatorio. De conformidad
con |o gque menciona ¢l Cadigo del Trabajo. los empleados que por veinticingo
afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente. tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleadeos
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, ¥ menos de
veinticineo afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion,

Asi lambién de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaifiia tendria un
pasivo por indemmizaciones con los empleados que se scparen. Esla provision
cubre los benelicios de lerminacion de la relacion laboral per desahucio
solicitado por el empleador ¢ por ¢l trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

40



DARONTI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos de
pust empleo v terminacion de empleo se formaban de la siguiente mancra:

2017 2016
Jubilacion patronal 37137 10,836
Desahucio 12.853 1.470
49,990 12,306

L& siguiente tabla resume los componentes del gaste neto por jubilacién patronal
¥ desahucio reconocidos en ¢l estado de resultados integrales y el importe
reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacidn patronal Desahucio
Gustos del perivdo 2017 20146 2T 2016
Costo el serviclo en el periodo-acual 26,301 10,856 1 1,298
Casto por benaficio nélp 26.301 R 11,555 L2Y%

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por
jubilacién patronal y desahucio fueron los siguientes;

2017 2016
Tasa de descuetito 4.02% 4.17%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotaciom 26.47% 25.36%

17. Patrimanio

(a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 el capital social estaba constituido por 800
accioncs ordinarias v nominativas, totalmente pagadas con un valor de un Dolar de
E.U.A. cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:
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"% Participacidn Valer Nominal 3 de Diciembre
Nacionalidad 2016 WIS 2016 215 Unitarie 2016 2005
/ (LS Eheafanrany
Davil Abramowics Ayaus Heuntaran 7 G9%s THG 799 1 T 799
Manica Ricaurte Alaredn Ieuglosiann 1% 1% 1 1 k. = [ ]
100% 1 Kl B0 B B

(b) Reserva legal-
La Ley requiere que sc transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la rescrva lliegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efcclivo, cxcepto en
caso de liguidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

18, Ingresos de Actividades Ordinarias
Durante los aitos 2017 ¥ 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la
siguicnie manera:

2017 2016

Articulos de Ferreteria 1.174.686 1.230.634
1,174,686 1,230,634

19, Costo de Ventas
Durante los afios 2017 ¥ 2016, el costo de venta se¢ formaba de la siguiente mancra:

2017 2016

Articulos de Ferreteria 800,432 RE2. 168
300 432 882.168

20. Gastos de Administracién y Ventas
PDurante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion y ventas se formaban de la
sizulente nuaners;
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Adminisiracion Ventas
2017 2016 2017 2016

Sueldos v beneflicios sociales 94,986 95,886 9.176 7,424
Jubilacién patronal ¥ desabucio 34,109 - - -
Participacion rabajadores 19,051 17,684 = =
Mantenimiento y reparacioncs 18.751 23.026 30 152
Depreciaciones 13,093 16,736 - -
Peterioro inventario L3711 - ~ =
Impuestos v contribuciones 8116 11.636 - -
Honorarios 65,963 9 I87 - -
Gasto deiva 4125 2.882 - -
Suministro de oficina 3385 1,395 - -
Cuentas incobrables 2,194 1.845 - -
Transporte 1.557 883 - 1,219
Indemnizaciones - 11,475 - -
Crastos de viage - . 4300 2,639
Gastos de venta - - - 2.123
Ciestion 22 4 060 675 5
Otras 28908 3.805 8717 19,095

245,631 206,106 22.898 39,672

21. Informacioén Sobre ¢l Valor Razonable

l.as metodologias v supuestos empleados por la Compania para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos ¥ caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos linancieros. Para aquclios instrumentos financieres que se llevan
al eosto amortizado ¥ cuvo valer razonable es simiilar 8 su valor en libros; como son, ¢l
efectivo en eaja v bancos, los deudores comerciales y otras cucntas por cobrar. las
cuentas por cobrar v cuentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores
comerciales y olras cuentas por pagar no se divulga la informacién de valor razonable
scgun lo requerido por las NIIF,

22. Objetivos vy Politicas de Gestién de Riesgos Financieros
Los principales pasivos financieros de la Compafiia. incluyen las cucntas por pagar de
dcreedores comercialey y otras cuentas por pagar. |.a finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. l.a Compafia cuenta con
deudores comerciales v oiras cuentas por eobiar. v efectivo gque provienen directumente
de sus operaciones.
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Por la naluraleza de sus actividades, la Compaiia se encucnira expuesta a los ricsgos de
mercado. de ¢rédite ¥ de liquidez. los cuales son manejados a través dc un proceso de
identificacion, medicién v monitoreo continuo, con sujecion a los himites de riesgo v
olros controles. Este proceso de mancjo de riesgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compania.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en ¢l medio ambiente. tecnologia e industria, Tstos son monitgreados a traves
del proceso de planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estruetura de gestion de riesgos tiemre como base la gerencia de la Compafiia. que son
los responsables de identificar v ¢ontrolar los riesgos en coordinacion con otras dreas
comd s¢ explica a continuacion:

(i) Gerencia-
[.a gercncia cs responsable del enfoque general para el manegjo de riesgos. La
gerencia proporeiona los principios para ¢l manegje de riesgos, asi como las politicas
claboradas para dreas especificas, como riesgo de crédilo y riesgo de liguidez.

(ii) Tesoreria ¥ finanzas-
Es responsable de adminisirar diariamente el flujo de fondos de la Compaiiia.
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos. Asimismo,
gestionan la obtencién de lineas dec crédito a entidades financieras cuando cs
Necesario.

Mitigacian de ricsgos-

Como parte del mancjo total de riesgos, la Compaiiia cvalia constantemente [os
difcrentes escenarios ¢ ideatifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios de los rigsgos de capital v de erédito.

La gerencia revisa v acuerda lus politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado-
El ciesgo de mercado domina varios riesgos que tiensn una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compafiia sufre pésdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los actives que ella posce. Asi, entre los mis
Comunes se eneueniran:
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s Riespo de gue lag tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al alza, respectivamente,

* Riesgo de gue la posicion de mercado de la Compafila se deteriore como
consceuencia de la operacion propia o de teréeros, dasi como de las condiciones
economicas, '

* Riesgo de que el invemtario (commoditics) que afectan directamente la operacion
de la Compafifa sultan variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mds usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra
la diversificacion de activos y pasives,

* Riesgo de tasa de inlerés-
El riesgo de la tasa de interés es ¢l rigsgo de Nuetuagion del valor razonable del
flujo de efectivo [uturo de un instrumento financiero. debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compadiia al riesgo de
cambios en las tasas de intords es minima, ya que sus obligaciones con
acreedores no generan intercses.

e Riesgo de tipo de cambio-
Il riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en
los tipus de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ de 20 |6, la Compaiiia realiza sus operaciones ¢n
Dolares de ELA., moneda de curso legal en el pais, por lo tante no se
presentan electos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito-
El rigsgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente. lo que lleva a una
pérdida financiera. La Compaiiia csla expuesta a ricsgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por cuenlas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo deposilos con bancos y otros instrumentos
financieros.,
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(e)

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de
acucrdo a las peliticas, procedimientos v controles establecidos por la Companiia.
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de cliontes. La calidad
crediticia del cliente se evalia en lora permunente.  Los cobros pendientes de los
clientes som supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados financieros ¢s ol valor de cada clase de activos
financieros.

Riesgo de liguidez-
El ricsgo de liquider es el riesgo de gue la Compafifa no pueda cumplir com sus
oblizgaciones de pago relacionaddas con pasivos Gnancieros zl vencimiento ¥

reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria cl
imncumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

[.a liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos ¥
pasivos, del Goanciamiento de la easa mratriz © manteniendo los excedentes de
liquidez. lo cual le permitea la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

Li administracion del riesgo de liquidez implica mantener sullciente efectiva ¥
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa mawriz ¥ la capacidad de
ligquidar transaceiones principalmente de endeudamiento.

El siguiente cuadro muéstra ¢l vencimicnto de las obligacionss contraidas por la
Compaiiia a la fecha del estada de situgeion hnunciera v los importes a
desembolsar con su vencimiento. en base a los pagos conlraciunales no descontados
que se realizaran,

Hasta 1
mes

Al 3L de diciembre de 2017

Acreedores comerciales (Viéase Nota 12) _ 174 364
Cuentas por pagat a entidades relacionadas (Mota 9} 642,483
Total pasivos 816.847
Al 31 de diciembre de 2016

Acreedores comerciales (Véase Nota 12) BLOHT
Cuentas POr pagar & entidades relacionadas (Nota %) 739 638
Total pasivos B20. 685
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23, Gestion de Capital
Para propdsitos de gestion del capital de la Compaiiia, ¢l capital incluye el capital
accionario emitido vy lodas las demds reservas de patrimonio atribuibles a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del capital de la
Compafiia es maximizar el valor para ¢l accionista.

La Companfa gestiona su estruchura de capital y rcaliza los ajustes pertinentes en
funcion de los cambios en las condiciones cconomicas y los requerimientos de las
cldusulas [nancieras. A fin de mantener v ajustar su estructura de capital, la Compaiifa
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su
relacionada. La Compailia monitorea la estruetara de capital utilizando un ratio de
endeudamicnto, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la
deuda neta,

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, son como sigue:

2017 Yo 2016 %
Total pasive 938.832 65% 886,134 64%%
Total patrimonio 515,894 35% 488.538 36%
Total pasivo y patrimonio 1,434,726 100% 1 i 74,672 100%

24. Reclasificacion de Cifras del Afo 2016
Cierlas cifras de los estados financieros del aiio 2016 fueron reclasilicadas para hacerlas
comparables con los estados fimamcicros-del afio 201 7.

25. Eventos Subsecuentes
En ¢l periodo comprendide entre el | de enero de 2018 v la fecha de emision de estos
cstados financicros, no han ocurrido hechos de caracter (imaneiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.

47



