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I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Informe del Auditor Independiente

Y )

A los Sefiores Accionistas y Junta General de Directorio de
DAFITSA S.A.

1. Hemos auditado el balance General adjuntos de DAFITSA S.A, al 31 de Diciembre del 2008 y
los correspondientes Estados de Resultado, Evolucion de! Patrimonio y Cambios en la Posicién
Financiera por el periodo terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros, basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditorfa generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas
de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacioén de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacién general de los Estados Financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de DAFITSA S.A. al 31 de diciembre del 2008, y los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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DAFITSA S.A

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Cuentas Por Cobrar
Impuestos

Inventarios

Total Activos Corrientes

ACTIVOS F1JOS:

Edificios

Muebles y Enseres

Equipos de Oficina

Equipos de Computacién
Instalacién

Total

Menos depreciacién acumulada
Activos Fijos Netos

ACTIVOS DIFERIDOS:
Gastos de Constitucién
Amortizacién Acumulada
Total del Activo Diferido

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los Estados Financieros

NOTAS

Nota 3

Nota 4

Nota 5

Nota 6

..Diciembre 31...

2008

897,546.55
69,705.29

588.582.58
1°555,834.42

300,000.00
35,801.57
7,298.58
51,489.90
2,649.46
397,239.51
82.809.98
314,429.53

200.00
-139.92
60.08

1'870,324.03
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DAFITSA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

PASIVOS NOTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobre Giro Bancario Caja Banco
Intereses por Pagar

Prestamos a Terceros

Otras cuentas por Pagar

Cuentas y Documentos por Pagar Locales
Cuentas Por Pagar Proveedores del Exterior
Prestamos Accionistas

Valor Agregado

Retenciones en la fuente

Otras cuentas por Pagar Oficina
Beneficios sociales Trabajadores
Impuesto a la Renta

TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES (Nota 7)

PASIVOS A LARGO PLAZO

Prestamos de Accionistas Locales

Otras cuentas por Pagar Oficina

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO (Nota 8)

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aportes futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Utilidad del Ejercicio

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

..Diciembre 31...

2008

9.802,77
1.701,39
265.000,00
9.057,47
42.500,00
978.261,48
29.119,00
218,95
448,35
13.129,61
34,338.79
48,646.62

1°432,224.43

25,000.00
211.741.65
236,741.65

17668,966.08

800.00
49,200.00
1,423.05
11,292.05
138,642.85
201,357.95

1'870,324.03
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DAFITSA S.A

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTAS
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos Por Venta
Otros
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES
- COSTOS
UTILIDAD BRUTA

-GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos
UTILIDAD GRAVABLE

Otras Deducciones

Utilidad del Ejercicio

Ver notas a los Estados Financieros

..Diciembre 31...

2008

2'012,677.23
172,839.32
2°185,516.55

- 1°696,686.90

488,829.65

259,904.40

228,925.25

-90,282.20

138,642.85
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DAFITSA S.A

_ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

-.Diciembre 31...

NOTAS 2008
(U. S. délares)
E O PRO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad 6 (Pérdida) Excedente Neto 138,642.85
Gastos de Ingresos o Partidas que no requieren Fondos:

Provisiones Gastos Depreciaciones y Amortizaciones 22,229.16
Cambios en Activos y Pasivos operacionales

Disminucién en cuentas por cobrar 897,111.72
Aumento en Inventarios 116,814.31
Disminucion en otros activos 0.00
Disminucién en cuentas por Pagar (1°291,625.39)
Efectivo Neto utilizado en actividades de operacién (116,827.53)

EFECTIV! OVIST! ACT ADES DE ANC NTO

Aumento en obligaciones bancarias 0.00
Disminucién en obligaciones largo plazo - comerciales 99,578.72
Incremento en Cuentas y Documentos por Pagar 0.00
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 99,578.72
Disminucién de efectivo equivalente de efectivo -17,248.63
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio 7.445.86
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio __-9.802.77

Ver notas a los Estados Financieros
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DAFITSA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

|

OPERACIONES

La Compafiia DAFITSA S.A, fue constituida el 4 de Septiembre de 2001 en la ciudad de
Guayaquil, Reptiblica del Ecuador, su domicilio principal es la ciudad de Guayaquil y podra
establecer sucursales o agencias en cualquier lugar de la Reptiblica o del Exterior.

El objetivo principal de la Compaiiia es la importacién y comercializaci6én de ropa

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas
politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
pattidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus Estados Financieros:

Valuaciéon de Propiedad y Equipos.- El costo de muebles y enseres y equipos, se encuentra
registrado al costo de adquisicion los cuales se revalorizan de acuecrdo a las Wltimas disposiciones
legales vigentes. Las depreciaciones se cargan a los resultados del periodo y se calculan bajo el
método de linea recta, las tasas de depreciaciones estan basadas en la vida probable de fos bienes.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados at costo y son llevados bajo el método promedio.

Gastos de constitucién.- Representan gastos incurridos en la etapa de constitucion y pre-operacién de la
Compaitia, los cuales son amortizados en linea recta al 20% anual.

Intereses pagados.- Provienen de las obligaciones financieras y estdn registrados bajo el método del
devengado.

Reserva Legal: La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50 % del capitat social. Esta
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reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para ¢l pago de
dividendos en efectivo.

Ingresos por venta de mercaderia.- Son registrados cuando la Compatiia transfiere ta totalidad de los
riesgos de los bienes vendidos a los clientes.

Costos y gastos.- Son registrados en resultados bajo el método de! devengado.

Estado de flujos de efectivo.- Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la utiliza el
método indirecto.

3.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2008, el siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar:
..Diciembre 31.. 2008

(U. S. délares)
Clientes 886.958.10

Otras cuentas por cobrar 10.588.45
TOTAL 897.546,55

Las cuentas por cobrar a clientes tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no generan intereses.

4- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008 el siguiente un detalle de los inventarios:

..Diciembre 31.. 2008

Mercaderia 588.582.58

TOTAL 588.582

5- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2008, el siguiente es un detalle de los activos fijos y su depreciacion:
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DAFITSA S.A
DETALLE DE ACTIVOS FLIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
CONCEPTOS -- DETALLES SALDOS ADICIONES RETIROS APLICACION SOB.:E SALDOS
31-Dic-2007 REAJUSTES  Y/O AJUSTES NEC 17 COSTO 31-Dic-2008
Terrenos 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00
Edificios (nota ) 300.00,00 0.00 0.00 0.00 300.000.00
Muebles y Enseres 17,094.63 0.00 0.00 0.00 10% 35,801.57
Maguinarias y Equipos 7.195.90 0.00 0.00 0.00 20% 0.00
Equipos de Computacion 50.309.30 0.00 0.00 0.00 33,33% 51,489.90
Vehiculos 20.000.00 0.00 0.00 0.00 5% 0.00
Otros activos 1.851.60 0.00 0.00 0.00 5% 2.649.46
Equipo de Oficina 0.00 10% 7,298.58
TOTAL COSTO 396,451,43 8.00 0.00 0.00 0 397,239.51
() Depreciacion Acumulada (60,580,82)  (22.229.16) 0.00 0.00 (82,809,98)
TOTAL ACTIVOS FIJOS TANGIBLES ~214.429.53

Al 31 de diciembre del 2008, las oficinas que utiliza la Compafifa estin gadas en ia al Fideicomiso M il Banco del Pacifico S.A. 001-BCE

&
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6.- ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2008, el siguiente es un detaile de los activos intangibles:

. « Diciembre 31. .

2008
(U. S. délares)
Gastos de Constitucion 200,00
(-) Amortizacién Acumulada 139.92
TOTAL —50.08

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, ¢l siguiente es un detalle de las cuentas y documentos por Pagar:
.. Diciembre 31. .

2008
(U. S. délares)
Proveedores Locales 42.500,00
Proveedores del exterior 978.261,00
Accionista 29.119,00
Impuestos 218,95
Renciones de la Fuentes 448,35
Activo por Pagar oficina 13.129,61
Impuestos a la Renta 48.646,62
TOTAL 1°432,224.43

Las cuentas por pagar proveedores locales y del exterior tienen un vencimiento promedio de 30 dias y
no generan intereses.

La cuenta por pagar a Accionista, corresponde a préstamos para capital de trabajo, no genera interés ni
tiene fecha especifica de vencimiento.
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8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Las Cuentas y Documentos por Pagar a largo Plazo, conciliados al 31 de Diciembre del 2008
incluyen lo siguiente:
... Diciembre 31. .
2008

{U. S. dblares)

Proveedor _ 211.741,65
Accionista 25.000,00

TOTAL 236.741.65

La cuenta por pagar a Accionista, corresponde a préstamos para capital de trabajo, no genera interés ni
tiene fecha especifica de vencimiento.

9.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de la Compafiia estd representado por 800
acciones ordinarias y nominativas de US $1,00. A esa fecha su unico accionista es el sefior
Victor Emilio Ramos Villacis.
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DAFITSA S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Reserva Utifidad
Cap.Soclal _Ap.Fut.Cap. Reservas Legal Utados Ant. Pér.afios Ant Ejerc. TOTAL
DICIEMBRE 31,2007 800.00 000  3,995.05 1,423.05 0.00 0.00 6,420.25 12,638.35
Apropiacién 0.00 49,200.00  7,297.00 0.00 0.00 0.00 132,222.60  188,719.60
Participacion 15% Trab. 0.00
Impto. Rta. 25% 0.00

DICIEMBRE 31,2008  _§00.00 ..49.200.00 1129208 142308 000 .00 138.64285 204.357.95
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10- IMPUESTOS

11-

12-

Situacién Fiscal:-

A la fecha de emisién de los estados financieros, la compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, y no existen observaciones relevantes pendientes de resolucién y estan
abiertas para su revision los afios 2007 al 2008, sobre los cuales podrian surgir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Cambios en Ia Legislacién:

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente.
La indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de
Régimen Tributario Interno en materia de impuestos a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y
Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la
salida de divisas. Esta Ley entré en vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA,

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resolucién No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S§” sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compatfiias para el registro, preparaciéon y presentacion de los estados
financieros.

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafiia se estableci6é el
cronograma de aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF ) para las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de al Superintendencia de
Compaiiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacion
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiflia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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