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P.F PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
>_2 Contadores Pblicos

Informe de los Auditores Independientes

Marzo 11 del 2004

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Boliri S.A.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Boliri S.A. al 31 de
diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados, presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion financiera de
Boliri S.A., al 31 de diciembre del 2003 y 2002 los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus o fectlvo por los aﬂos
terminados en esas fechas, de conformidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2003, se emite por separado.
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BOLIRI S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre

(En délares Estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2003 2002 2003 2002
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 1,098 1,061 Cuentas por pagar (Nota 4) 11,533 12,000
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 2,074,450 663,653
Total activo corriente 2,075,548 664,714 Total pasivo corriente 11,533 12,000
Activos fijos (Nota 3) 533,000 1,954,529 Total pasivos 11,533 12,000
PATRIMONIO
Capital social (Nota 6) 100,800 100,800
Reserva de capital (Nota 7) 1,089,266 1,089,266
Reserva de Valuacion (Nota 8) 1,417,263 1,417,263
Resultados acumulados (86) -
Pérdida del Ejercicio (10,228) (86)
Total patrimonio 2,597,015 2,607,243
2,608,548 2,619,243 2,608,548 2,619,243

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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BOLIRI S.A.
Estado de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre

(En délares Estadounidenses)

2003 2002
Ventas 1,421,529 652,000
Costo de ventas (1,421,529) (652,000)
Utilidad bruta en ventas - -
Gastos de administracion (10,167) an
Gastos financieros (61) ©)
Pérdida del ejercicio (10,228) (86)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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BOLIRI S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre

(En délares Estadounidenses)

2002 Capital Reserva de Reserva de Resultados  Pérdida del

Social Capital Valuacién acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2001 100,800 1,089,266 1,417,263 - - 2,607,329
Pérdida del ejercicio - - - - (86) (86)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 100,800 1,089,266 1,417,263 - (86) 2,607,243
2003
Saldo al 31 de diciembre del 2002 100,800 1,089,266 1,417,263 - (86) 2,607,243
Transferencia a Resultados Acumulados - - - (86) 86 -
Pérdida del gjercicio - - - - (10,228) (10,228)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 100,800 1,089,266 1,417,263 (86) (10,228) 2,597,015

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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BOLIRI S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre

(En dolares Estadounidenses)

2003 2002
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 10,732 -
Efectivo pagado a acreedores (1,432,163) (421,657)
Otros egresos (61) ®
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1,421,492) (421,666)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Producto de la venta de activos fijos 1,421,529 421,927
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 1,421,529 421,927
Aumento neto del efectivo 37 261
Efectivo al inicio del periodo 1,061 800
Efectivo al final del periodo. 1,098 1,061

Actividades de financiamiento
Durante los afios 2003 y 2002, la Compaiiia no realiz6 ninguna actividad de financiamiento.

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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BOLIRI S.A.

Conciliacion de 1a Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en las Actividades de Operacion

Por los aiios terminados al 31 de diciembre

(En délares Estadounidenses)

2003 2002
Pérdida neta (10,228) (86)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacién - -
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo (10,228) (86)
Aumento en cuentas por cobrar (1,410,797) (663,653)
Disminucion en inventarios - 230,073
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar 467) 12,000
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (1,421,492) (421,666)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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BOLIRI S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002

Descripcion del negocio y objeto social

Boliri S.A., fue constituida el 4 de septiembre del 2001, e inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de septiembre del 2001. Posteriormente mediante escritura publica del 6
de noviembre del 2001 e inscrita en el Registrador Mercantil de Guayaquil el 17 de
diciembre del 2001, la Compafiia absorbié6 mediante fusién los activos y pasivos de
Mirlinton S.A.

Su objeto social principal, es la compra venta, alquiler y explotacion de bienes propios
o alquilados tales como edificios de apartamentos, viviendas y edificios no
residenciales y explotacion de zonas residenciales para viviendas mdviles, en la
actualidad no ha tenido ninguna clase de actividad para la cual fue creada, excepto la
venta gradual de los activos absorbidos por fusién a Mirlinton S.A., que de manera
mensual son realizados a Eternit Ecuatoriana S.A.

La Compaiifa por lo indicado en el péarrafo precedente, no cuenta con empleados en
relacion en dependencia, por lo que es atendida por el personal de una Compaiiia filial.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mdas importantes
seguidas por la Compafiia:

Activos fijos

Estan expresados al costo ajustado producto del avaltio practicado por un perito
independiente, los costos por mantenimiento y su respectiva depreciacion son
reconocidos por la Compaiiia filial Eternit Ecuatoriana S.A., en base a un compromiso
entre las partes de compraventa de dichos activos.

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la propiedad de
los bienes han sido transferidos al comprador.
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BOLIRI S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002

Provision para impuesto a la Renta

\
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2002 y 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas,
si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compaiifa debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes.




BOLIRI S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre
En dodlares Estadounidenses

1. Caja bancos
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Estén constituidos como sigue:

Caja
Bancos nacionales

Total

Cuentas por cobrar

Estan constituidas como sigue:

Eternit Ecuatoriana S.A.
Crédito Tributario 12 % IVA
Retenciones en la fuente

Total
Activos fijos

Estan constituidos como sigue:

Magquinarias y equipos
Moldes
Instalacién para agua y energia

Total

2003 2002

- 800

1,098 261
1,098 1,061
2003 2002
2,050,655 653,533
3,060 3,600
20,735 6,520
2,074,450 663,653
2003 2002
533,000 1,848,073

- 73,184

- 33,272

533,000 1,954,529
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BOLIRI S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre
En doélares Estadounidenses

4.

La Compaiiia mantiene estos bienes, los mismos que han sido comprometidos en
ventas a Eternit Ecuatoriana S.A. por medio de facturaciones mensuales por lo que
no esté reconociendo la depreciacion respectiva por dichos activos.

Cuentas por pagar

Estan constituidas como sigue:

2003 2002
12% de IVA por pagar 10,200 12,000
Otras 1,333 -
Total 11,533 12,000

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la tasa impositiva del 25% rige el célculo del
Impuesto a la Renta de las sociedades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningilin
ejercicio.

Capital social

Esta constituida al 31 de diciembre del 2002 por 100.800 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles a un valor de US$ 1 ddlar cada una.

Reserva de capital

Representan los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y

reexpresion monetaria, los mismos que luego de aplicar el proceso de dolarizacién
han sido transferidos a esta cuenta.
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BOLIRI S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre
En dolares Estadounidenses

8. Reserva de Valuacion
Corresponde al excedente resultante entre el valor de los activos determinado
mediante un avalio efectuado por un perito independiente y el valor registrado en
libros por dichos activos.
9. Pérdidas acumuladas
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada afio del 25% de las utilidades obtenidas.

10. Transacciones con compaiiia filial

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el
afio 2003 y 2002 con la Compaifiia filial:

2003 2002
Eternit Ecuatoriana S.A.
Venta de Maquinaria 1,421,529 652,000
Total 1,421,529 652,000

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compaiiia tenia el siguiente saldo con la

Compaiiia filial:

2003 2002
Eternit Ecuatoriana S.A. 2,050,655 653,533
Total 2,050,655 653,533
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BOLIRI S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre
En délares Estadounidenses

11. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacion del presente informe
(Marzo 11 del 2004) no se han producido eventos que en opinién de la
administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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