INFORME DE LA GERENCIA
DE LA COMPANIA ANJOLSA S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2002

SENORES ACCIONISTAS:

Conforme a las disposiciones legales y estatutarias, presento a ustedes el Informe de la
Gerencia de Anjolsa S.A., correspondiente al ejercicio econdémico 2002

En el afio 2002 se llevo a efecto el proceso electoral para la renovacion del Congreso
Nacional y la eleccién del nuevo Presidente de la Republica y puede decirse que dichos
acontecimientos modificaron en clerta forma la marcha de actividades publicas y privadas,
las cuales tuvieron incidencias por todos conocidas. El gobierno del Dr. Noboa termino su
periodo en medio de criticas; se le culpé de permitir excesos en el gasto publico y del
fracaso en los planes de modernizacion del Estado.

Durante el afio 2002 la economia ecuatoriana experimentd un desarrollo relativo y
mesurado. El crecimiento de la economia se situd en 3.5%, luego que en el afio de 1999 la
economia decreciO en el 7.3%. El crecimiento del afio 2002 constituye uno de los mas altos

porcentajes de América Latina.

La inflacion en el afio 2002 continud con su reduccion para situarse en el 9.4%. Esta tasa es
muy inferior al 22.4% registrada en el afio 2001, sin embargo, sigue siendo alta para un pais
dolarizado y es mayor a la de varios paises latinoamericanos. Las tasas de interés
referenciales experimentaron una minima reduccion, mientras que las activas se ubicaron en
un promedio del 17% vy las pasivas en un 5.5%. Cabe anotar que, a pesar de la reduccion de
la tasa activa, el “spread” continua siendo alto.

La balanza comercial registré un déficit record de 1.431 millones de dolares en el afio 2002.
Las exportaciones fueron de 5.000 millones de dplars con un crecmnento del 7% con
respecto al afio 2001, y las importaciones fuerQp: Sk

registrandose un incremento del 24% con rel*a@ 0 1




Finalmente, existe preocupacion por el futuro del modelo de dolarizacion, pues son
innegables, la poca disciplina en el manejo fiscal, los constantes y obligatorios reajustes
salariales, el profundo déficit en comercio exterior y el bajo nivel de competitividad del pais,
" uno de los ultimos del mundo, ocupando el puesto setenta y tres entre ochenta paises en la

escala de Transparencia Internacional.

Durante el afio 2002, Anjolsa S.A. ha continuado contactando posibles negocios, que
esperamos se hagan realidad en el afio 2003.

Se adjunta al presente Informe, el Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al ejercicio econdomico 2002.

Las disposiciones de la Junta General se han cumplido totalmente.

Para-el-afiq 2003, la Gerencd sugiere continuar con la busqueda de nuevos negocios.
De lop sefigres accionistay, atghtamente,
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Quito, marzo 14 del 2003.




