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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

A los miembros del Directorio
v accionistas de

Intervisatrade S.A,
Guayaquil, 10 de julio del 2015

1 En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de Intervisatrade S.A. al 31 de diciembre del
2014, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe, con abstencidn de opini6n, de fecha 10 de julio del

2015, también hemos sido contratados para auditar la informaci6n financiera suplementaria contenida en
los anexos 1 a 5 inclusive.

2.1 Transcribimos a continuacién los asuntos que constituyeron las bases para la abstencién de opinion y
constan en el informe mencionado en el primer parrafo:

a) “Como parte de nuestra revisién de los saldos iniciales, no nos fue posible obtener documentacion de
soporte adecuada de ingresos por condonacién de deudas por aproximadamente US$2,370,000
registrados durante el afio 2007 y sobre los cuales no pudimos aplicar procedimientos de auditoria
para validar su razonabilidad y sus efectos sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 ni
sobre las cifras correspondientes del 2013”.

b) “No hemos recibido respuesta de parte de un acreedor del exterior, a la solicitud de confirmacién de
una cuenta por pagar, gue segin los registros contables al 31 de diciembre del 2014 totaliza
aproximadamente US$13,600,000, (Ver Nota 13). Tampoco nos fue proporcionado el registro en el
Banco Central del Ecuador de la deuda antes indicada. El monto del pasivo antes sefialado fue
examinado mediante la aplicacién de procedimientos alternos de auditoria; sin embargo, no nos fue
posible satisfacernos de )a eventual existencia de garantias que respalden dicha deuda, efectos
tributarios que se podrian generar de la misma, impuesto a la salida de divisas no registrado, as{ como
de otras transacciones que podrian afectar el saldo presentado en los registros contables y, su efecto, si
1o hubiere, sobre los estados financieros adjuntos. ”

¢} “Debido a que, como se menciona en el parrafo 2.2 e) siguiente, a partir del 24 de diciembre del 2014
la Compaiifa fue intervenida por el CONELEC (a partir de enero del 2015 ARCONEL), el actual
Administrador e Interventor de Intervisatrade S.A. nos ha manifestado que se abstiene de realizar
comentarios sobre una administracién en la que no ha tenido participacién. En consecuencia, no
obtuvimos manifestaciones escritas suficientes por parte de la actual Administracion de la Compaiifa,
relacionadas con su responsabilidad en la preparacion de los estados financieros adjuntos y de la
integridad de la informacién proporcionada a nosotros. ”

779733373399979927%973933339353533353)

2.2 Transcribimos a continuacién los asuntos que requieren énfasis y constan en el informe mencionado en el
parrafo 1 anterior:

d) “En la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia informa que en la
actualidad se encuentra afrontando un proceso judicial iniciado por el Servicio Nacional de Aduana del

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Rodrige Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresariat Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t0 Piso.

Guayaquil - Ecuador
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Intervisatrade S.A.
Guayaquil, 10 de julio del 2015

Ecuador por presunta responsabilidad penal por el cometimiento de defraudacion aduanera
relacionada con el ingreso de las barcazas utilizadas por la Compaiifa. En Ia actualidad existe
incertidumbre sobre el resultado final de este proceso y, en consecuencia los pasivos que se podrian
generar del mismo, en adicion a los ya registrados al cierre del 2014 y que se mencionan en la Nota 17.”

e) “Enla Nota 1 a los estados financieros adjuntos la Compafifa informa que a partir del 24 de diciembre
del 2014 fue intervenida por parte del Consejo Nacional de Electricidad, CONELEC (a partir de enero
del 2015 ARCONEL — Agencia de Regulacién y Control de Electricidad}, quien asignd como interventor
a la Empresa Piiblica Estratégica Corporacién Eléctrica del Ecuador, CELEC EP. A la fecha de emisién
de estos estados financieros se mantiene dicha intervencién.”

Por 1o que se menciona en el parrafo 2, literales c) y e) precedentes, el actual Administrador e Interventor
de Intervisatrade S.A. nos ha manifestado que también se abstiene de realizar comentarios sobre la
informacién suplementaria contenida en los anexos 1 a 5.

La informacién financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 5 inclusive, mencionada en el parrafo
1, se presenta en cumplimiento con lo establecido en la Codificacién de Resoluciones de la Junta de
Regulacién del Mercado de Valores y no se requiere como parte de los estados financieros basicos. La
Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de esta
informacion financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por la Junta de Regulacién
del Mercado de Valores,

Debido a las limitaciones en el alcance descritas en los parrafos 2.1y 3 anteriores, no pudimaos obtener

- evidencia de anditoria suficiente y adecuada para expresar una opinién y no expresamos una opinién

sobre los estados financiera basicos tomados en su conjunto de Intervisatrade S.A. y, por consiguiente
tampoco estamos en condiciones de informar y no informamos sobre la informaci6n financiera
suplementaria contenida en los anexos 1 a 5.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros del Directorio, accionistas y
Administracién de Intervisatrade S.A. y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias ~ Junta
de Regulacion del Mercado de Valores en curnplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de
control; y no debe ser utilizado para otros propositos.

Q‘r\‘ M_____Q-\M-Cmti

No. de Registro en la Superinten
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

Yot edBreres

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ANEXO 1

. Pigina 1de 2
INTERVISATRADE 5.A.
CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
EMISION DE OBLIGACIONES
A continuacibn se detallan las principales condiciones que constan en los prospectas de aferta piblica que respaldan la emisidn de abligaci
Is cual la Compafiia ha dado conaplimi

CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA S1 NO N/A

EMISION DE OBEJGACIONES AL 3014
Emisort INTERVISATRADE S.A.

Clases, series, i ¥ unidad ia.-
Serie par Pluzo por Unidad
Clase clase Manto pus clase serig monetaria
A - 20,000,000,00 1440 Diag Dolures
Y o

(1) Montos emitidas de fos cuales fuercn colocados US$11,556,000.
Monto de cada obligacion de cada sevie:

Clase A Primera emision

i) Serie 34B1: Us$  100.000
il) Serie 187383 US$ 100000
iii} Serie 3174: US%  400.000
v} Berie go2é6: US$ 1ooo.000
v) Serie 3027: US$ 1.o00.00D
vi) Qerie 2261 US$ 3.000.000
vii) Serie2200:  US$ 1o000.000
viii} Serie 6885: USS 500.000
ix} Serie 5p23: uss 185.000
x) Serie 183397: Uss 5000
xi) Serle 5112: Us$  120.000
ii) Serie 4800: Uss 10.000
xiif) Serie 4810 uss 10.000
xiv) Sere 4344: US$ 3oc.000
xv} Berie 4286: US$  100.000
xvi) Serie 4211: US$  100.000
wvii) Serie 179680: US$ 20,000
xviit) Serie 170839: US$ 2.000.000
xixn) Serie 3793: Uss  4o0.000
xx) Serie179805: US$ 20.000
xni) Serie 3640: uss 4.000
sodi) Serie 35300 uss 4.000
aniil) Serie3519:  US$ . a78.000
xuiv) Serie 3520:  USY 500.000
axv} Berie 3520 USs  so0.000

DenominaciGn de loa titulos.-

Lo titulos de las obligaciones seran al portador y estardn autorizados con 1 firma de cualquiers de los representantes legales de
INTERVISATRADE 5.A., indistintamunte. Actuara como agente pegador el emisor a traves del Deposito Centralizado de Compensacion y

Liguidacion de Valores 8. A. (DECEVALE) -
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ANEXO 1
. Phgina 2 de 2
INTERVISATRADE S.A.
CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTARLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA POUBLICA Sk NO N/A
Tasa de interés
La tasa de interes para la emisién es la siguiente: ] a
Primera Fmision: Tasa interés nominal de 7.75%, fija anual durante el plazo total de |as obligaciones.
Forma de cilealo.-
La formulz de calculo de [os intereses serd 360/ 360, as decir, se iderd afos de ¢ ta dlas, de doce meses con durarion treinta dias cada mes. ) Im}
Pago del capital & intereses.-
O |
Realizacin de provisiones para el pago del capital y de los interes. {Ver Anexo 3)
Gurantias.-
Los Valores se emiten con garantia genera] de la compaiila INTERVISATRADE S.A., que se otorga en los terminos de 1s Ley de Mercada de Valores. (Ver Anexo ) o
4}
Mecanismo de colocacién..
La culocacion de la obligaciones se realizars a traves del mercado bursétil y extrabursétil indistintamente, O ]
| Agente pagador.-
El agente pagador serd el Deposito Centralizade de Compensacion y Liquidacion de Valores 5.A. (DECEVALE). Los pagos se efectuaran por cuenta de
[INTERVISATRADE 8.A.; enlan oficinas de DECEVALE y/ mediante transferenciss de fondos realizadas por DECEVALE, desde In coenta de &) O 1
INTERVISATRADE 8.A., a la cuenta que especifique el obligacionista.
Reacates anticipados.-
Nose lan rescates anticipad o o
Sistems de amortizacién para o pago del capital e intereses,- O o
Puru 1a amortizacion del capital & i 10 Se requiere la pe ion de loa titalos o cupones, debido a que la mencionada emisién de abligmumes fue
iakizada y no litulmdevalmesenfomaﬁmﬂ El pago dél capital e intereses de los tutilos se los realizaca al vencimiento de los mismon.
Destino d¢ los recursos a captar.-
Log btenidos de la emisioa de obligaci seran destinados a Ja reestructuracion de pasivos, (Ver Anexo 2) & m] [m]
Repr de oblt " _
Andretta & Asociados Cia. Ltda. 0 0

Aprobado por:

R L 281 | i |




ANEXO 2

INTERVISATRADE S.A.
(iUMl’UMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EMISION DE OBLIGACIONES

A continuacién se detallan las principales condiciones que constan en el prospecto de oferta piblica que respalda
la emision de abligaciones, sobre:

DI A

"

Al 31 de diciembre
ded 2014
Usg

Reestructuracién de pasivos 11,556,000

11,556,000

Primera Emision (1) 11 000

(1) Montos emitidos y colocados en el mercado.

Aprobado por:
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INTERVISATRADE S.A.

CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS
INTERESES DE LA EMISION DE OBLIGACIONES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EMISION DE. OBLIGACIONES (RESUMEN HISTORICO)

Monty colocgdo. Fechas de colocaci Dias
Tipe Je papel Montg emitido vigente segin, (Wtima) Fechas de vencimijento Fecha de pago del ltimo cupén provigignadps
registros contables (promedio)
Emisidn Obligaciones Clase A 11,556,000 3,038,930 nayo 2011 - junio 2012 junio de 2016 junio de 2016 90
3,038,930 (1) Céleulo seglin prospecto de oferta publica
TE————e————T—

Seglin registros contables (1}

(1} Valor registrado en los rubros "emisién de ebligationes” - dentro de los pasivos corrientes y no corrientes.

Aprobado por:

ANEXO 3

10,756

10,756

10,756 .
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ANEXO0 4
INTERVISATRADE S.A,

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE
VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EMISION DE OBLIGACIONES (ANOS 2013)
Colateral requerido

Garantis general de INTERVISATRADE S.A., segtin el Articulo 13 de la Seccién I, Capitulo I11, Subtitulo I, Titulo I de la Codificacién de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

"Art, 13 - Monto de emisitn de obligaciones con garantia general.- El monto méximo para emisiones amparadas con garantia general no
padra exceder del ochenta por ciento del total de activos libres de todo gravamen. Para este efecto ne se considerarén los activos diferidos, ni
los gue se encuentren en litigio, ni aquellos que sean perecibles.

Para el cilculo del porcentaje antedicho, debera considerarse el monto no redimido de cada emision de obligaciones en circulacién; se
exceptian para el clewlo, las obligaciones en circnlacién con garantia especifica constituida con los activos del emisor.

La relacitm porcentuoal deierminada en el primer inciso, deberht mantenerse hasta la total redencién de las obligaciones, respecto de las
obligaciones en circulacién y no redimidas.”

Emisi6n de obligaciones
Activos totales ﬂnﬁi‘:&ﬂs
(-) Activos fijos entregados en garantia de otras obligaciones 3,366,241
Total Activos libres de gravamen 44,198,769
80%
Monto miédximo disponible 35:339,015
{-) Activos Diferidos -
(-) Derechos Fiduciarios en Garantia -
Obligaciones no redimidas 3,038,930
Excedente gzﬁgoiosi
Aprobado por:

CPA.
Contado eral




. ANEXO 5
INTERVISATRADE S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACIONADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Al 31 de diciembre del 2014, la Compadiia no reporta saldos por cobrar a relacionadas.
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Guayaquil, 22 de enero del 2016

Expediente # 105362

Sefiores

‘Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

Ciudad.~

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrars un ejemplar de nuestro informe sobre la Informacién
Financiera Suplementaria de INTERVISATRADE S.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.

Atentamente,

IR T
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BOCUMENTACIUN 1 An~. - 3
\NTENDENCIA DE CONPANIAS DE Gii 722 ENE 20
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Receptor: Michelle Calderon Palaciog

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chévez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial

Colén, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Fdificio Metrapark. Guayaquil - Eeuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.com/ec
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INTERVISATRADE S A.

SubTipo tramite:
CERTIFICACIONES HISTORIA SOCIETARIA

Asunto:
REMTIE INFORME DE AUDITORIA POR EL
ARO 2014

evise el estado de su tramite por INTERNET T
igrtzndo No. de tramite, aflo y verificador =




