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INTERVISATRADE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. OPERACIONES
Constitucion y operaciones

Intervisatrade S, A, (en adelante “la Compafia™), es una sociedad andnima constituida en ¢l Ecuador
en el afio 2001 v subsidiaria de Dynami SPV IV Limited de las Tslas Caimén. Su principal actividad es
la generacion, transporte v distribucidn de energia eléctrica, también estd autorizada a importar,
comprar, representar, comercializar toda clase de equipos, magquinarias, partes, repuestos, accesorios
que sean necesarios para el cumplimiento de su objete social

En el Ecuador, el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) estd regulado por el Consejo Nacional de la
Electricidad CONELEC (a partir de enero del 2015 ARCONEL-Agencia de Regulacién y Control de
Electricidad) y el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) v las operaciones de la Compatiia
s¢ rigen fundamentalmente por las condiciones v términos establecidos en el contrate de concesidn
suscrito con el CONELEC para la generacién y comercializacion de potencia v energia eléctrica
provenientes de su central de generacion denominada “Victoria Two” (Véase Nota 11).

Con la finalidad de desarrollar su actividad de generacion v venta de energla eléctrica, en febrero de
MM, la Compaiia adquirit una planta generadora de energia de 105 MW junto con una barcaza de
generacion denominada Victoria Two por 27,000,000 y una barcaza de almacenamiento de combustible
denominada Ski 111 por 4,500,000. Estos activos fueron adquiridos a la compafia Starweaver Limited
(accionista de Energyoorp Compafia Generadora de Energia 5.A.)

Contrato de concesidn

En agosto de 2004, la Compafiia suscribid un contrato para la generacion y comercializacion de potencia
v energia eléctrica con el Estado Ecuatoriano a través del Consejo Nacional de Emergia Eléctrica
COMNELEC (hov ARCONEL), enttdad autorizada para la suseripcidon de acverdo 8 la legislacion vigente,
Dicho contrato establece como periodo de concesidn 25 anos (vencimiento el 20 de agosto de 2029),
renovable previa solicitud al CONELEC.

Dentro de las principales cliusulas del contrato de concesion se establece lo siguiente:

La entrega por parte de la Compafia de una garanba de fiel cumplimiente a favor del COMNELEC,
equivalente al 2% del valor previsto a facturarse en el mercado eléctrico mavorista (MEM) para el
aito siguiente de la expedicidn de la garantia o su renovacion.

- A partivr de la fecha de entrada en vigencia del contraba de concesidn, la Compania recibird un
tratamiento igualitario v no discriminatorio que el COMELEC otorgue a favor de otros
concesionarios o Htulares de permisos de generacion.

- Los bienes e instalaciones que adquiera la Compafia, que sean necesarios para cumplir con la
actividad de generacion objeto de la presente concesidn, no podran ser removidos del servicio o de
sus instalaciones sin autorizacion previa del CONELEC,

- La Compaiiia asume toda la responsabilidad por los dafios ambientales causados ante el Estado
Ecuatoriano o ante terceros. Estas condiciones incluyen danos visibles u ocultos, en la superficie o
bajo tierra, y que se hubieren producido por efecto de operaciones realizadas en el area donde opera
la central de generacion de la Compafia
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Motas a los estados financieros (continuacion)

Los generadores podran vender [a energia eléctrica disponible a otros generadores, resultado de
despacho de carga, distribuidores v/o grandes consumidores, a precios de mercado ocasional,
fijados por el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE).

- Por la concesion de estos derechos, la Compaiila debera pagar anualmente, una contribucion al
CENACF, fijada en forma singular para cada generador, transmisor o distribuidor en particular y
serd igual a la suma total de gastos e inversiones previstos por su presupuesto, multiplicada por una
fraccion en la cual, el numerador serd la suma de los ingresos brutos obtenados por cada uno de los
generadores, el transmisor o los distribuidores, por la operacién correspondiente al afo calendario
anterior; v, el denominador, el total de los ingresos brutos resultantes de la gestion de todos los
productores, ¢l transmisor y los distribuidores del pais, durante igual periodo.

Con anterioridad no menor a 18 meses a la fecha de finalizacion del plazo de la concesion, el CONELEC
procederd a convocar una nueva licitacion publica. La Compania podrd participar en dicha licitacion,
siempre que manifieste al CONFELEC con una anticipacién de al menos 24 meses su intencion de
participar y que el CONELEC califique como adecuado el servicio que prestd durante la vigencia del
contrato que termina, en cuyo caso facultard a la Compafia a participar en la licitacién piablica en
igualdad de condiciones y circunstancias que todos los interesados y participantes,

En forma previa la Compaia procederd a efectuar una evaluacion técnica del valor de reposicion,
menos la depreciacion acumulada de los bienes de su propiedad, a efectos a la concesion (barcazas
Victoria Two, Sky Three, Turbina a Gas, Generador eléctricas, entre otros). Esta evaluacion serd
realizada por una firma evaluadora seleccionada por el CONELEC a costo de la Compafifa. El valor
econdmico determinado por la firma evaluadora, que resulte de la diferencia entre el valor de reposicion
a nuevo menos la depreciacion acomulada, servird como base minima para la licitacidn de la nueva
concesidn, valor que se le entregard a la Compania en caso de no ser adjudicada.

La central de generacion de energla eléctrica de la Compania se encuentra ubicada en Las Esclusas,
Parroquia Ximena y su oficina principal en Urdesa Central, Av, Las Lomas 334 interseccidn Calle
Quinta, Guavaguil - Ecuador.

Intervenciin

El 24 de diciembre del 2014 el Consejo Nacional de Electricidad, CONELEC, (actualmente ARCONEL)
dando efecto a Ta resolucidn de la Unidad Judicial Penal Sur de Guayaquil, dispone la intervencion de
INTERVISATRADE S.A. v por ende las operaciones de la barcaza Victoria IT y Sky 111 Ademas designa
como interventor a la Empresa Phablica Estratégica Corporacidn Eléctrica del Ecuador, CELEC EFP, para
que asuma la actividad de generacion de las mencionadas barcazas. También se auboriza al interventor
para que utilice los bienes, instalaciones y recursos econdmicos y financieros de Intervisatrade S A. para
que sirvan para garantizar el suministro y continuidad de la prestacion del servicio pablico de energia
eléctrica v para que aperture una cuenta corriente, en la cual se depositaran todos los valores recibidos
por la venta de energia producto de la barcaza Vickoria Il para que Ios mismos sean utilizados para
cancelar las obligaciones que la Compaiiia mantiene con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
SENAE v, al final de la intervencion, el saldo de dichos valores sean devueltos a Intervisatrade 5.A.

El 5 de enero del 2015 (pero con efectos que rigen a partir del 24 de diciembre del 2014}, la Empresa
Piblica Fstratégica Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP, resolvid delegar al Ing, Carlos Balda
Santos, la administracion y ejecucton de la intervencidn.

La indicada intervencidn se hasa, entre otros aspectos, el proceso que sigue la Direccion Distrital de
Guayaquil del Servicio Nacional de Aduanas - SENAE en contra de Intervisatrade S.A. en relacidn a
que las barcazas Victoria IT y Sky 11, se encuentran en el Ecuador sin la respectiva declaracidn aduanera
de respaldo del respectivo cambio de beneficiario. En relacidn a este asunto, el Servicio de Rentas
Internas levantd, en el 2003, glosas por IVA en contra de Energycorp Compaiia Generadora de Energia
S.A. (empresa que ingresd al pals las barcazas) por aproximadamente LS 52,368 000

Como producte del preceso iniclado en contra de la Compaiia descrito en la Nota 17, la Administracion
de Intervisatrade S.A. registré en el 2014 gastos para cubrir los pagos de VA antes indicados mas los
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Motas a los estados financieros (continuacion)

intereses v recargos respectivos que totalizan aproxvimadamente US84,989,000 (Ver nota 17). Por lo
anterior, al clerre del ano 2014, los resultados de la Compafia fuercn pérdidas.

Al cierre de diciembre de 2015, la Administracién de Intervisatrade S A registro una primera provision
parcial como pasivo contingente, para cubrir parte de la multa determinada por el Tribunal por el valor
equivalente a la base de la multa gque es de USS5,000,000. (Ver nota 17)

Las operaciones de la Compaiiia continian bajo la direccion del Interventor antes indicado v hasta la
fecha se ha aperturado la cuenta corriente para cancelar los valores a la SENAE. Adicionalmente esti
siendo fondeada para afrontar los eventuales pagos que podrian generarse de este proceso.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los actos
que se presentan en estos estados financieros.

1.1. Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con [as Normas Internacionales
de Informacitn Financiera (NIIF) emitidas por el LASE (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de
las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentamn,

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal comao se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalments
en &l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientements de si
ese precio e directamente observable o estimado utilizando otra becnica de valoracion. Al estimar
el valor razonable de un actve o un pasivo, la compania tene en cuenta las caracteristicas del activo
0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo
a la fecha de medicidn. Fl valor razonable a efectos de medicidn v de revelacion en los estados
tinancieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepeitn de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacicn de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos'.

Adicionalmente, a sfectos de informactdn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicidn
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Mivel 1:  Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos ideénticos
que la entidad puede scceder a la fecha de medicion,

Nivel 2:  Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3:  [Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clastfica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel
mds bajo que sea significative a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurric el cambio
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Notas a los estados financteres (conbinuacion)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor gradao de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativas para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad intervienen en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se¢ han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacion

obligatoria para

Teanipre A ejercicios iniciados
a partir de
: Enmiendas relativa a la adquisicidn de una participacién en una
NEF 11 operacion cojunta "Acuerdos conjuntos’, Hieenesy R
‘ Enmiendas a estas Normas relacionadas con los metodos de
L depreciacidn v amortizacion Lasnetn 006
Enmiendas & estas Normas relacionadas con las plantas
MIC 16 v 41 portadoras de frutos y su inclusidn como parte del rubre 1 de enero 2016
"Propiedades, planta ¥ equipo”
MNIF10y  Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacion de
MIC 28 bienes entre un inversor y su asociada valoracidn de inversiones e somrg 26
Enmienda que trata de la inclusion del método de valor
NIC27  patrimonial proporcional (VPP) para la wvaloracion de 1 deenero 2016
Inversiones
i Publicacion de [a norma "Cuentas de Diferimientos de
NIIF 14 Actividades Reguladas" 1 de emero 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos 1 de julio 2016
Mejoras gue modifican lo relacionado a las revelaciones de los
NIOF7  contratos de prestacion de servicios v las revelaciones requeridas 1 de julio 2016
para los estados financieros interinos
~ Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de _—
ML descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo FRER LD
Moejoras gue clarifican lo relacionado con [a informacidn revelada ;
Hleny en el reporte interino v las referencias incluidas en el mismo Lt b
Publicacion de la norma “Reconocimiente de los ingresos
MIIF15  procedentes de los contratos con los clientes’, esta norma 1 de enero 2007
reemplazard a la NIC 11 v 18
NIIF 9 Publicacién de la norma “Instrumentos financieros®, version 1 de eneto 2018

complets

i
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Motas a los estados financieros {conbinuacion)

La Compaiiia estima que la adopeidn de las nuevas NIF v sus modificaciones v enmiendas antes
descritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el gjercicie de su aplicacién
inicial.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion

23,

24

5,

Las partidas en los estados financiercs de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
econfmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros e
expresan en dolares estadoumidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de
la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados hinancieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Clasificacidn de saldos en corrientes v no corrientes

En ¢l Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcidn a sus vencimientos; en
corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la
gue se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros [kquidos, depositos o
inversiones financieras liqguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de Situacion Financiera

Activos y pasivos financieros:
ja} Efective encaja y bancos

El efectivo en caja v bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo
histérico v no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor

{b] Instrumentos financieros
(i} Activos financieros
Reconocimiento ¥y medicion infcial

Los activos financieros dentro del alcance de la Morma Internacional de Contabilidad
(NIC} 39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos vy cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
comao instrumentos de cobertura. La Compaiia determina la clasificacion de sus activos
financieros después de su reconocimiento mnicial v, cuando es apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a wvalor
razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras 0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un perindo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado
{transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
techa en la que la Compadiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compania incluyen el efectivo en caja v bancos, inversiones

al valor razonable v mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar.

13
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Motas a los estados financieros {continuacion)

Medicitn posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacidn;

Aclipes Francieros al valor razonable con cantbios en resalbados

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar v los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar st se adquieren con
&l proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan comao
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin las define la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39, Les derivados, incluido los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos Anancleros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacidn financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor

razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Al3 de diciembre de 205, la Compafia presenta en esta categoria un fondo de inversion
contratado por el Fideicomiso Mercantil Intervisa - Victoria con la Administradora de
Fondos Fideval.

Préstamos y cuenfas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercade activo, por los que la entidad
no Hene intencion de venderlos inmediataments 0 en un future proximo ¥ no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Estin representados en el estade de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales v son activos financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo, se incluye en el activo corriente,
excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera

Despuds de su reconccimiente inicial, estos activos Hnanciercs se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicion v las comisiones o los costos gque son una parte
integrante de la tasa de interés efictiva, La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que

resulten del deteriore del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

La Compafiia presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja v bancos,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para
cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

14
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Mokis & los sstados financieros [conbnuacton)

Inversiones a ser mintenidas haste su rencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencion v capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento, Después de su reconocimiento inicial, la Compania
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deteriore del valor, El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva s¢ reconoce como ingrese Ananciero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta, son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda on ésta categoria son aquellos
que s¢ espera mantener por un tiempo indefinido. pero que se pueden vender ante una
necesidad de liguidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Despuis del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como
otro resultado integral en el patrimonio, en la reserva por activos financieros disponibles
para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada s reclasificada en el estado
de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva
respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercaido activa v/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compania no presenta activos financieros
disponibles para la venta,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de cormesponder. parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiran los detechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- 5e transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del achive o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transférencia (pass-through
arrangement), v (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
tnherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retepido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control del mismo,

Cuando la Compaida haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o hava celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayva ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios mherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continda
reconociendo én la medida de la implicacion continuada de la Compafila sobre el activo.
En ese caso, la Compaiia también reconoce ¢l pasivo relacionado. El activo transferido v
el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos v las obligaciones
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Motas a los estados financieros {continuacion)

(i)

que la Compaiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido
se mide como el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe
maximo de contraprestacién que la Compaiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados.
Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo
si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultade de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del active {un evento de "pérdida sufrida”)
v 5i el evento de pérdida Hene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o activos financieros de la Compania que pueden estimarse de torma
confiable. Evidencia de detertoro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando  dificultades financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra
reorganizacion finamciera v cuando los datos observables indican que existe una
disminucién mensurable en los flujos de efectivo fuburos, tales como cambios, atrasos o
condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros
RBeconocimiento v medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Morma Internacional de Contabilidad
(MNIC) 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o préstamos v cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compaiia
determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos fimancierss se reconocen inicialmente por su valor razonable; v, en el

caso de los préstamaos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los
costos de transaccién directamente atribuibles,

Los pasivos financieros de la Compatia incluyen obligaciomes financieras, ofras
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar v prestamos por pagar a partes relacionadas,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones
a corto plaze a menos gque la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del

devengado, incluyendo las comisiones relaciopadas con la  adquisicidn  del
fimanciamiento,

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacidn:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos

financieros mantenidos como negociables v pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

1&
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{iii)

[iv)

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar &i se contraen con el
propasite de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafifa, que no se designan como instrumentos
de cobertura en relaciones de cobertura segin se define en la Norma Internacional de
Contabilidad {(NIC) 39, Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivoes mantenidos para negociar se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificd ningin pasivo
fimanciero como al valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compafiia no Hene pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados.

Préstamns ¥ cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos v cuentas por pagar seé miden a su
costo amorbizade usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interes efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva, La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluve en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuamnde la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismao
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta 0 modificacion se trata como
una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nueve pasivo, ¥ la diferencia en
los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan ¥ el monto neto se presenta en el estado
de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v la Gerencia
tene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo ¥ cancelar el
pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en
cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el
mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para
posiciones largas v precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccidn por
costos de transaccion,

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el
valor razonable se determina usando béenicas de valuacién adecuadas. Dichas Wicnicas
pueden incluir la comparaciin con transacciones de mercado recientes, la referencia al
valor razomable actual de otro Instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de
flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.
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No han existido cambios en las téenicas de valuacidn al 31 de diciembre de 2015 y 2014

En la Nota 5, se brinda informacidn sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre cémo se valorizan.

Inventario
Los inventarios corresponden principalmente a:

+ Combustibles: Se registran al costo de adquisicion y su consumo se determina mediante
costo promedio.

* Repuestos: Se registran al costo de adgquisicion y su consumo se determina mediante el
meétodo FIFO {primero en entrar, primero en salir).

Las inventarios de combustible y repuestos son valorizados al costo, o al valor neto realizable,
el que sea menor, Bl valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items,

El costo de los inventarios de repuestos se asigna al costo de adgquisicion usando el método de
primeras en entrar, primeras en salir; el inventario de combustible se valoriza utilizando el
métndo promedio.

El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios, Los descuentos comerciales, las rebajas y olras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adguisicion.

CHros achivos cormientes

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pélizas de seguros contratadas segin el
contrato de concesion suscrito con el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC), las cuales
son distribuidas a lo large del periodo cubierto por el pago ¥ con cargo a la cuenta
correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se incurren,

Los gastos pagados por anticipado se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses
después de la fecha de pago.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (1.V.AL), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a
la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal ¥
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos

por separado.

Las pérdidas por deteriore de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas
como gasto en el Estade de Resultados Integral, em base al andlisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del recopocimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas ttiles finitas se evalilan para determinar si tuvieron algan

deteriore del valor siempre que exista un indicio de que el active intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Un activo es identificable st
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= s separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, va sea individualmente o
junto con um contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacion,
independientemente de que [a entidad tenga la intencién de Bevar a cabo la separacion;

o Surge de derechos contractuales o de otros derechos de lipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos ¥
obligaciones,

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
ne recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos
comerciales y las rebajas; v cualguier costo directamente atribuible a la preparacion del active
para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su
costo de adquisicion menos la amortizacidn acumulada y pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconoce:

Contrato de concesidn con el Consejo Macional de la Electrici

La Compafiia ha adoptado la CINIIF 12 - Contratos de Concesidn, para registrar su contrato
de concesion con el Consejo Nacional de la Electricidad (CONELEC). La gerencia considera
gue el contrato de concesion se encuentra dentro del alcance de Ia CINITF 12, debido a:

- La Concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la
infraestructura, a quién debe suministrarlos y a qué precio; v

- LaConcedente controla, a través de la propiedad, el derecho de usufructo o de otra manera
cualquier participacion residual en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Compatia utiliza el modelo de activos intangibles para registrar su contrato de concesion.

El activo intangible representa el derecho otorgado por el Ministerio de Defensa Nacional para
la ocupacién de 37 800 m2 de zona de playa y bahia, en donde se construye un muelle para
acoderamiento de la barcaza “Sky 1" v para abastecimiento de combustible. Las ampliaciones
a la infraestructura son registradas como adiciones al activo intangible delido a que se espara
que generen beneficios econdmicos futuros para la Compania.

Los reemplazos v mantenimientos significativos que la Compafiia debe efectuar a la
infraestructura a fin de mantener los esthndares de calidad v confiabilidad del servicio,
requeridos en el Contrato de Concesidn, v gue no generaran flujos econdmicos futuros para la
Compafia, se contabilizan como gastos septin e incurren,

El 31 de diciembre de 2012 el muelle fue habilitado para las operaciones de recepcién de
combustible v acoderamiento de bugue tanques.

Costos de software

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adgquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos se
amortizan en 5 afos

9
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ig) Propiedad, barcazas vy equipos

La propiedad, barcazas y equipos son medidos al costo de adguisicidn, menos depreciacion
acumulada v pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, barcazas v equipos comprende su precio de compra O su costo
de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables v cualguier
costo necesario para poner dicho active en operacion v, en el caso de activos calificados, el
costo de financiamiento. El precio de compra o costo de construccién es el importe total
pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolsa relacionado con una mejora sustancial ¥ el
costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad, mobiliario y equipo, siempre v cuando
se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente
que s¢ reemplaza. Los costos de reparacion v mantenimiento rutinarios son reconocidos como
EASkos SEgan S¢ ICLUrren

Se clasificara como propiedades, barcazas y equipos a todo bien tangible adquirido para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compaia cumpla con
lns requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, barcazas y equipos. Para
el efecto, estos achivos deberdn cumplir con los siguientes requisitos;

Adgquiridos por la entidad

Usados en la produccion y venta de los productos o para propdsitos administrativos
Utilizados durante mis de un periodo contable

Generen beneficios econdmicos futuros a la compaiia

El costo del active pueda medirse con fiabilidad.

La Compafia mantenga el control de estos activos

Medicidn en el momento del recomocimiento

Las propiedades, barcazas y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacidn
v deterioro.

El costo inicial de propiedad, barcazas y equipos representa el valor total de adquisicion del
achive, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para defarle en condiciones para su
utilizacion ¢ puesta en marcha;, asi como, los costos posteriores  generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hublere).

El costo de los elementos de propiedades, barcazas v equipos comprende:

a) Su precio de adguisicidn, incluidos los aranceles de importacidn y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicicn, después de deducir cuabquier descuento
o rebaja del precio.

by Todos los costos direckamente atribuibles a la ubkcacion del active en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢) Laestimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que s asienta (31 los hubiere), la obligacidn en
que incurre una entidad cuando adguiere el elemento 0 como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccidn de inventarios durante tal periodo.

d) Las reparaciones v mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica v que son
necesarios para que el active genere beneficios econdmicos futuros, se cargan a gastos a
medida que se incurran. Sole se capitalizaran aquellos desembalsos incurridos que
aumenten la vida atil o su capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del
componente v se depreciardn desde la fecha de adquisicion hasta la vida utl del
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componente principal. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Medicidn posterior al reconectmiento: nodelo de revaluaciin

Después del reconocimiento inicial, los terrencs, edificios, instalaciones, barcazas,
maquinarias, equipos, vehiculos v equipos de compute son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efechian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando fos valores razonables al final de
cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades, barcazas y equipos se reconoce en
ofro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo la denominacidn de reserva de
revaluacion de propiedades, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacién de los terrenos v edificios es registrada en resultados en la medida que excede of
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activios.

Retiro o venta de propiedades, barcazas y equipos

La atilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activa de propiedades, barcazas y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active
y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliario v equipos se deprecian en forma lineal, a
lo largo de su vida util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripeion
de las estimaciones de vida il para estos activos:

Afos
Edificios 10 - 68
Barcazas 38
Equipos 2=18
Muebles v enseres 1-8
Vehiculos ¥

La vida util, valores residuales v el método de depreciacidn seleccionados son revisados v
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar
que ¢] método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, barcazas y equipos. No se poseen
activos totalmente depreciados que se encuentren en uso.

Una partida de propiedad, barcazas y equipos es retirada al momento de su disposicidn o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidon posterior. Cualguier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia
entre los ingresos por la venta v el valor en libros del activo) es incluida en el estado de
resultados integrales en el afo en que se retira el activo.
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La Compania evalia a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado, Si existe tal indicio, la Compaitia hace un estimado del importe recuperable
del activo, El importe recuperable del activo o5 el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta v su valor en uso, v es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos
de activos, Cuando el valor en libros de un active excede su importe recuperable, se considera
que el active ha perdida valor v es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el
valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo, Para la determmacion del valor razonable menos el costo de
vienta, s¢ toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubsera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte més
aproplado. Estos ciloulos se verifican contra miltiplos de valoracion, colizaciones de acciones
v otros indicadores disponibles de valor mronable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dacha evaluaciin requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, tarifas establecidas v
cOStos operativos

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la gerencia de la Compatiia considera que no existen
indicios del tipo operative v/ o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como
propiedad, mobiliario v equipo v activos intangibles no pueda ser recuperado.

Provisioness

Las provisiones son reconocidas cuando Ta Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recirsos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financlera v se ajustan
para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el electo del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce ¢l descuento, ¢l aumento de la provision
producto del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en ¢l estado de resultados
integral

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo;

Son beneficios cuyo pago es hiquidado hasta el Ermino de los doces meses sigulentes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que s¢ han de pagar por tales
servicios, Se conslderan retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la
seguridad soclal, permisos remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentives

y otras retribuciones no monetarlas como asistencia médica. vehiculos v bienes o servicios
subvencionados o gratuitos,

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable,



FPEEREE R R R E R R R R R R R R R R R R R R

Motas a los stados Hinancieros [conbBraacion)

ik

n

in)

Largo plazo.

La Compaiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, v se registran con cargo a
resultados integrales del ano v su pasive representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de sttuacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito
provectado, El valor presente de las obligaciones de beneficlos definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de inberés determinada
por el actuario.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes al servicio prestado. es probable gue los beneficios scondmicos asociados a la
transaccién fluirdn a la Compania v el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor raronable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condictones de cobro definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles

Los siguientes criterios especificos se deben cumplir para reconocer un ingreso
Servicios de generacion de energia

Los ingresos por servicios de generacion de energia se reconocen en el periodo contable en el
que se prostan, de conformidad con lo establecido en el contrato de concesidn firmado con el
Estado Ecuatoriano, Bl servicio de generacion prestado y no facturado se registra de acuerdo
con estimaciones de la generacion de energia efectivaments realizada, la misma que no difiere
significativamente con la facturacidn real posterior,

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a intereses ganados que se reconocen sobre la base de
la proporcion de tiempo transcurrido, usando ¢l método de interés efectivo. Los intereses
ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros en el estado de resultados integrales.

Reconocimiento de costos ¥ gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independicntemente del
mMOmento en que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos financieros

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un
activo calificado {mientras se encuentran en proceso de construccion), son capitalizados como
parte del costo de dichos activos. Todos los demés costos por préstamos se contabilizan como
gastos en el periodo en el que se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses v
otros costos en los que incurre la Compania en relacion con la celebracion de los acuerdos de
pristamos respectivos,

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta corriente

Lot activos v pasivos por impuesto a la renta para el afo actual y para afos anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias, Las tasas de

impuesto a la renta v regulaciones fiscales empleadas en el caloulo de dichos importes son las
que estin vigentes a la fecha de cierre de cada afio.
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Motas a los estados financieros (continuacidn)

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respectn de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

Fl impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacion financiera,

Los pasivos por impueste diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles v por la compensacion futura de créditos fiscales v pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacidn financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permibic que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de
situacicn financiera v se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria fulura permitan recuperar dichos ackivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el acivo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccidn
subyacente, va sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los actives impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
v la misma autoridad tributaria.

El activa por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual v se clasifica como no
corriente

Impuesto sobre las ventas

Los gastos v [os activos se reconocen excluvendo el importe de cualquier impuesto sobre las
ventas (of. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicidn del activo.

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que va estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenka por cobrar o una cuenta por pagar en
€l estado de situacion financiera, segin corresponda.
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Motas a los estados financieros (continuacion)

jo} Utilidad por accion bdsica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera. Al 31 de
diclembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive
por lo que las utilidades basica y diluida por accidn son las mismas

{p] Segmentos de operacion

Un segmenta de negocio es un componente diferenciable de una empresa que suministra un
producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y que esla sujeto a
riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico es un componente diferenciable de una empresa, que estd dedicado a suministrar
productos o servicios dentro de un entorno econdmico particular y que esta sujeto a riesgos y
rentabilidad que son diferentes a los de los componentes que operan en olfos entornos
econdmicos. Las compafifas deberian considerar su estructura organizacional v gerencial, asi
como sus sistemas internos de reporte financiero a fin de identificar sus segmentos.

La Compafiia no efectia revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de
generacion de energia eléctrica

(gl Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera gue
es probable que se confirmen en el Hempo y pueden ser razonablements cuantificados: en caso
contrario, s6lo se revela la contingencia en notas a los estados financieros,

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de conlingencia es probable,

ir} Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera {eventos de
ajuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. USD DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las
cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos v gastos v la exposicidn de eventos significativos en las
notas a los estados financieros. Las estimaciones v juicios son continuamente evaluados y estin basados
en la experiencia historica v otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La intervencion considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de
los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros

La preparacitn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y /o estimaciones significativos
utilizados por la perencia:
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Motas a los estados fnancieros (continuacion)

Derecho de concesion

La determinacion del costo de los derechos por el contrato de concesion celebrado, requiere que la
administracién haga estimaciones v supuestos para determinar la medida en que la Compadiia recibe
un derecho o licencia para cobrar el servicio pablico.

Vida atil de propledades, barcazas y equipos

La propiedad, barcazas v equipos se deprecian en base al método de linea recta durante la vida atil
estimada de dichos actives. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida atil de los
activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gt de los activos se viera disminuida. Las
eshimaciones s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulacionss tributarias complejas. a los
cambios en las normas tributarias v al monto v la oportunidad en que se genera ¢l resultado gravable
futuro. La Compafia cakula provisiones, sobre la base de estmacionss razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretacionses acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Compafila v sus asesores. Esas diferencias de interpretaciin pueden surgir en una gran vanedad
de cuestiones, dependiendo de las circunstancias v condiciones existentes en el lugar de domicilio de la
Compania,

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencla de elle, no se ha reconocido ningun pasivo contingente
relacionado con estos conceptos,

Obligacion par beneficios definidos

El valor presente de las obligaciones de planes de pensitn se determina mediante valuaceones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluven la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los
aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposicionss
subyacentes y su naturaleza de largo plazo. las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del pertodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
emitidos por el goblerno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
[nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS) segin Registro Oficlal No, 650 del 28 de agosto de 2002,
Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada #n la mejor estimacion de los desembolsos
que serd nevesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
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Motas a los estados financieros (continuacion)

infarmacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Contingencias

Actualmente la Compaiiia posee una serie de casos relacionados con disputas laborales. La estimacion
de la Compania de Tos costos a Incurrir para la resolucidn de estas disputas fue consultada con sus
asesores legales. La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compaiiia Hene importantes
fundamentos juridicos que sustentan su posicion v considera que las pérdidas derivadas de las acciones
legales, en su caso no tendrin un impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin
embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse afectados por cambios en las
estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento,

. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar v obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiiia y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. Los principales activos
financieros de la Compafia incluyen las cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, v
efectivo en caja v bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado de precios de productos, de crédito v de
liquides, los altos ejecutivos de la compafia supervisan la gestion de estos riesgos

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluchien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depdsitos en efectivo.

Elincremento anual de la demanda energética y Ta composicion de [a matriz de la red eléetrica nacional,
aseguran que, en el medianoe plazo, la generacion térmica a base de combustibles fasiles, no renovables,
sea indispensable v se mantenga aun cuando ingresen al mercado los provectns de generacion
hidroeléctrica que promueve el sector piblico. En este aspecto, la Comparia, posee la ventaja de poder
producir electricidad a base de nafta o diésel, la cual la hace atractiva para el mercado eléctrico,
Adicionalmente, el Estado Ecuatoriano, tiene como responsabilidad la prestacién del servicio piblico
de energia eléctrica, por tanto, aungue exista un alto potencial hidroldgico, se debe mantener generacion
en reservi a fin de que ante cualquier contingencia, el suministro eléctrico no se suspenda.

El costo variable de produccidn de la Compafiia se encuentra en niveles comparables con otros
generadores térmicos que consumen el mismo tipo de combustible didsel, sin embargo, con la nafta,
dicho costo variable se hace atin mas competitivo,

A criterio de la intervencién, un eventual incremento de los precios de combustibles no afectaria
significativamente las operaciones de la Compafla porque forman parte del costo variable de

produccion, componente del precio, conforme a los “contratos regulados”, v considerando que dicha
afectacion de precios, en caso de suscitarse, afectaria a todo el parque termoeléctrico del pais

Los analisis de sensibilidad que se muestran en las siguientes secciones se relacionan con la situacion al
31 de diciembre de 2015 y de 2014, Estos andlisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposicidn de
que el monto de la deuda neta y el coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interds
variables de la deuda, son todos constantes. Estos andlisis excluyen el impacto de los movimientos en
las variables del mercado sobre el importe en libros de las obligaciones tributarias, laborales y las
provisiones.
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Motas a los estados financieros [continuacion)

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras obligaciones Hnancieras
con tasa de interés variable La compafiia actualmente no mantiene este riesgo debido a que las
obligaciones financieras poseen tasa de interes fija.

Riesgo operacional

Este riesgo es de dos tipos: aquel que afecta a los activos improductivos y otro, que afecta a los activos
productivos. El primero de ellos, se asume, en su mayor parte, directamente al riesgo de mercado, en
términos de que puedan existir variaciones en los precios de dichos activos que afecten la posicidn
patrimonial de la Compafiia.

Fl segundo riesgo que afectan a los activos productives se deriva de la incapacidad para operar, ya sea
por deterioro, destruccion u obsolescencia de la propiedad y equipos principalmente, que se mitigan
con rigurosos programas de mantenimiente determinados por los fabricantes de la burbina v otros
Equipos accesorios.

Adicionalmente, los planes de mantenimiento programado se comunican anualmente a CENACE, a
efectos de que este organismo de control elabore el plan de generacion a nivel nacional, el 20% del
personal benico de la planta se dedica a cumplir funciones de mantenimiento, lo que demuestra la alta
pricridad que asigna la Compaiia a la mitigacion de cualquier individualidad. Finalmente, la politica
de la Compafifa es de mantener un stock de repuestos suficientes para minimizar el tempo de
indisponibilidad,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La

Compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacclones comprometidas.

Al 31 de diciembre de 2015, la administracion ha estimado que el riesgo de crédito s minimo ya que el
cobro de la cartera se realiza a través del Fideicomisa Mercantil Victoria, que al 31 de diciembre de 2015
demostré un 9%.85% de recaudacion, gracias a la prieridad que se asigna a los generadores privados
dentro del orden de prelacion de pagos,

Rigsgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flupo de caja provectado a corto y
largo plaro. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

L.a Compania monitorea ¥y mantiene un cierto nivel de efectivo, equivalentes de éste v obligaciones
financieras, consideradas adecuadas por la administracidn para financiar  las operaciones de la
Compafiia, para asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de
flujor de efectivo.

Gestion de capital
La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. Lo adecuado del capital de la Compafiia es monitoreado usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

5

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mis amplio que el " Patrimonio

neto” que se muestra en el balance general son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continge
brindando retorno a los accionistas v beneficios a los otros parbcpanies; v

(i} Mantener una fuerte base de capital para apovar el desarrollo de sus actividades

La Compafiia controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento definido comao el cociente entre
la deuda neta y el capital total mas la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la Compania incluye los
pristamos que devengan interés, las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar, menos ¢l

efectivo v las colocaciones a corto plazo.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2015 y de

2014, son como sigue:

Total pasivo
Total patrimonio

Total pasiva y patrimonio

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros

203 Ya 204 . |
fen LS. dolares)
353,160,445 63 29537908 . ]
13849494 M 18027103 k.
51,009,839 100 47,565,002 100

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre

de cada ejercicio:
205 24
Mo Mo
Corriente Corrient Corriente Corrlents

uss LSS uss LSS
Activop financieros medidos al costo
Efectivo v equivalente de efectivo 4325471 0 477,500 ]
Activim Hinancieros medidon al coxtn amortizado
Cusnvias por cobrar clienies T.IET 4T n TIIR449 L
Oitras cuentas por cobrar 215,493 2 LAt 338 0
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Emislon de obligaciones S7LB1E i 120,009 817821
Curnias por pagar a acreedorss comerciales v
otras Cusenitas por pagar 6673888 13616 2068 402 86] LLol6. 08
Total pasivos financieros 25506 13616268 6241972 14AM.009
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Motas a los estados financieros (continuacion)

Valor raronable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo v equivalente de efectivo ¥ otros activos v
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la maturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En relacién a las emisiones de obligaciones, estas se presentan a su costo amortizado, que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado, Los préstamos incluidos en
el rubro de acreencias comerciales v otras cuentas por pagar se presentan al costo amortizado que os
equivalente al valor en que serdn liquidados.

6. EFECTIVD

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo de efectivo en caja v bancos se desglosa como sigue:

Diciembre 31,
2M3 2014
fem LLS. diolares)
Efectivo en caja 2500 1,500
Bancos 12002971 476403
Total 35471 490

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye saldos en bancos por USS1,833,909 y USS77.907
respectivamente, de una cuenta corriente que se genera del fujo de las cobranzas de la actividad de
generacion  eléctrica v que estd a nombre del fideicomise de administracion de  flujos
“Intervisa - Victoria"

7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2015, la Compafila mantiene certificados de deposito a plazo por US5378,186 con

vencimiento al 2 Diclembre del 2016, los cuales generan intereses a una tasa del 7% anual, El depdsito
fue emitido para respaldar la emision de una poliza de fiel cumplimiento de contrato a favor del
CONELEC

B CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

(e LS. ddlares)
Distribuidoras de energia
CHEL Corporacion Macional de Electricidad 5.A. 4,390,294 5700900
Empresa Eléctrica Quito S A 1199069 168,298
Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S.A 126,543 181,728
Empresa Eléctrica Riobamba S A, 208,535 1351535
Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte C A 364,335 233,542
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A 608,036 395,088
Empresa Eléctrica Regional Norte C A 344,635 67,710
Empresa Eléctrica Regional del Sur C.A_ 04301 135465
Empresa Eléctrica Arogues C A 108,709 97,531
Grandes consumidores
Ohros 13470 _ 13471
Total distribuidoras de energia v grandes consumidores 76747 TS
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MNotas a los estados financieros (conbinuacion)

Clignteg.- Las cuentas por cobrar no generan interés v poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias
promedio. La Compafia no tiene riesgos de recuperacidn de cartera va que sus entes reguladores
CONELEC y el CENACE se rigen fundamentalmente por las condiciones y términos establecidos en el
contrato de concesion suscrito con el CONELEC para la generacion y comercializacion de potencia y
energia eléctrica provenientes de su central de generacion denominada *Victoria Two”.

9. OTRAS CUENTAS POR COBERAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2015 24

ien LL5. didlires)
Préstamos a empleados 10,578 12.019
Oiras 2045 143519
Total 21549 14663538

Otras.- Al 31 de diciembre de 2014 incluye aproximadamente US$1,404,000 por valores entregados a
PHERG. Abogados S.A. ¥ que debian servir para cubrir futuras indemnizaciones de empleados ante la
eventual intervencidn de la Compafiia. Dichos valores fueron devueltos a la Compafiia en enero 5 de
2n3.

10, INVENTARIOS DE COMBUSTIBLE Y REPUESTOS

Al 3 de diciembre de 2015 v 2014, los inventarios de combustible v repuestos estin constituidos de la
sigmiente manera:

Diciembre 31,
205 2014
fem LIS, dalares]
Combustibles 1,816,933 1,315757
Repuestos 1,763,270  1.448.717
Inventarios en Bransibo 1,436,064 143 297
Total 5016287 2907771

Inventarios en frdngito.- Cormesponde principalmente a anbicipos entregados a provesdores para la
compra de repuestos, El 30 de Diciembre se realizé un anticipo a Siemens Energy por LUS51,154,491.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

Driciembre 31,
205 2014
Valor Valor

Costo  Amortizacion  Neto neto
fepe LIS, dalnres)

Buelle 1.262.6% {90,741) 1,271,953 1,313.833
Software 64,937 (13,768} 51,169 9211
1427631 (104509 1323123 1,323,045
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1%

Muelle.- Corresponde a costos incurridos en la construccidn de un muelle ubicado en el seclor Las
Esclusas, que fue habilitado durante el afio 2013 para el cambio de ubicacidn de la central de generacitn
a este sactor requerido por el CONELEC.

El 11 de diciembre de 2007 el Ministerio de Defensa Nacional suscribio el acuerdo No, 023/2007 por
medio del cual autoriza a la Compania para la ocupacion de 37,800 mis2 de la zona de playa y bahia,
asi como de la construccion del muelle para el acoderamiento de la barcaza "Sky Three” y para
abastecimiento de combustible, Este acuerdo no confiere derechos de dominia sobre el rea, inicamente
se otorga el derecho de uso v goce de las mismas, las cuales serdn revertidas a favor del Estado al
téErming de este acuerdo en el afio 2050,

Con fecha 10 de junio de 2009, el CONELEC emtho el oficio No. DE-19-1264, mediante &l cual se indica
que s¢ requiere programar el traslado de la barcaza Victoria Two el cual fue realizado en septiembre de
2013, con la aprobacion del CONELEC,

Durante el afio 2013 v 2014, el movimiento del intangible fue como sigue:

Muelle en
Process Software Total
fen LS. dilares)
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 [,362 604 19,005 1,381,703
Adiciones i} 45,929 45520
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1362654 B4, 538 14,27 632
Amaortizacion acumulada;
Saldo al 31 de diciembre de 2004 (48.861) {9, 708) (38 659
Amortizaciin del periodo {41,880) {39704 (45 850}
Saldo al 31 de diciembre de 2015 {20,741 {13.768] (104, 509
Valor neto en libros L2795 570 L3R

PROPIEDADES, BARCAZAS Y EQUIPOS

4] 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, mobiliario v equipo se formaba de la siguiente

manera.

015 2014
Depreciacién Valor Depreciacién Valor
Costa Acumulada Meto Costo Acumulada neto
fem LI 5. dilares) fen LS. didares)

Terrenos 1,846,505 0 L3d4s555 1,846,505 L1 1,846,395
Barcazas v equipos (1) 41139430 (11,685371) 7454058 41,081,081 (1 M647) 2978608
Edificins 2,195 850 (240047 1, %6803 2,195,850 (151,170) 2,04 580
huables v enseras 101,055 (41,169 50,800 66,973 (30, L26) 36,747
Wehilculos 108, 805 DRI 25,760 s | (30 R0a) 22435
Constricciones en proceso 2190en ) e 0 1} [
Repuestos de Active Fijo 229847 0 229547 432338 0 432,336
43,840,685 (14,025,635 318100652 43,685,060 {11,367 67} 34117390

{1} Corresponde a dos barcazas ingresadas bajo el régimen especial de importacion temporal (Véase
Nota 23].
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13.

EMISION DE OBLIGACIONES

Diiciembre 31,

2015 2014

fen LIS, dalares)
Cotte plazo 568451 2,221,109
Largo plazo 00z 81781
Capital de obligaciones 568451 3,038,930
Intereses devengados a1e7 10756
Emiston de obligaciones (Capitales) 271618 2028174

Al 31 de diciembre de 2015, representa el saldo de la primera emision de obligaciones con garantia
general, 4 una tasa anual fija del 7.75%, la cual tiene un plazo de vigencia de 1440 dias ¥ vencimiento
fijo en junio de 2016, Los recursos obtenidos de esta emisién se destinaron a la restructuracion de
pasivos.

Mediante Resolucion No. SCIMV.DIMV.DAYR.G 11.0002670, del 29 de abril de 2011, la Intendencia de
Mercado de Valores de Guayvagquil autorizd a la Compaifiia la emision de obligaciones de largo plazo
hasta por la suma de 20 millones de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica. Al 31 de diciembre
de 2013 se ha colocado 11,556,000

Durante el afio 2015, no se han producido por parte de la Compafiia incumplintientos en las condiciones
contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato pago de la
obligacion.

Las caracteristicas de la emisidn son las siguientes:

Calificadora de Eiesgos:
Calificacion de Riesgo:

Representante de Obligacionistas:

Carantia:
Plazo:

Valor nominal de cada obligacion:

Cupdn de intereses;
Plazo reajuste:
Célculo intereses:
Pago de capital;

Agente pagador:

(DECEVALE).
Tipa de emision;

Garantia de emision

Pacific Credit Rating 5. A.

AA

Andretta & Asociados Cia. Lida.

Cemeral

1,440 dias

LUSE 1,000 0 muiltiplos de USS 1,000

15

Tasa de interés fija

Sobre la base de afics de 360 dias.

Cada %) dias, con un periodo de gracia de 90 dias,
Intervisatrade 5. A, a través del Depésito Centralizado de
Compensacion v Liguidacion  de YValores 5A,

Desmaterializada

Como parte del proceso de emisidn de obligaciones de largo plazo, la Compafiia se compromete a
cumplir con los siguientes ratios financieros:

* Ratio de liquidez, mayor a 60%
o Ratio de deuda financiera [/ Ebitda, menor 4.0 veces
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Motas a los estados financieros [continuacion)

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

15,

Dictembre 31,
2015 2014
fen LL5, ddlares)
Combustibles v Transporte (1) 6225604 3874730
Distribuidores de energla 338,234 147 886
Intereses 197 197
Otros 2,965 11,447
Total A0S0 4034310
Green Light Partners = Largo Plaza (2) 12616208 1246160268

i1} Correspomde principalmente saldo por pagar por compras de combustibles a Empresa Pablica de
Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador

{2} Proviene de deuda mantenida hasta diciembre del 2012 con Dynami 5P IV Limited {Matriz de
Intervisatrade localizada en Islas Caimén) por US58,832 282

En julio del 2013 segiin acta de la Junta General de Accionistas se transfirleron de la cuenta de reserva
legal especial US$5,783,986 a la cuenta por pagar a partes relacionadas, este saldo devengaba intereses
a la tasa anual del 11% con pagos de intereses trimestrales por 4 afos a partir del 2014 v cuvo capital era
pagadero al vencimiento con opcidn a abonos de capital. Con fecha 30 de julio del 2013 se suscribid un
acuerdo de cesidn de deuda a favor de Green Light Partners (Nueva Zelanda), a través del cualse
transfirieron los derechos relacionados con los pasivos mantenidos por la Compaiiia hasta esa fecha con
Dynami 8PV IV Limited con lo cual Ia nueva deuda totalizo US514,616,268.

En noviembre del 2014 se abono a la indicada deuda por USS1,000,000, con lo cual el saldo al cierre del
2014 es de USS13,616,268. En octubre del 2014, se modifican los Ermincs de pago de este préstamo

estableciéndose el contrato final hasta el 2029 v genera un interés anual de 1.41% hasta junio de 2018 v
a partir de esta fecha una tasa anual de 7 98%.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corto plaze

Durante el ano 2015 v 2014, el saldo de los beneficios a empleados fue como sigue:

Dictembre 31,
2015 2014
fen LIS, dilares)
Beneficios sociales 31491 52,656
Participacion de trabajadores 0777 20777
Total 91268 ga4id

(1) Ver Nota I6
(2) Incluye provisiones de vacaciones décimo cuarto, tercer sueldo, fondos de reserva entre otros.
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Notas a los estados lnancieros (continuacion)

b} Jubilacién patronal y desahucio

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2015 2014

(i LLS. aldlares)
Jubilacién patronal 89,385 04,923
Desabucio 2,705 2R8.639
Total 98090 123,562

Jubilacion Patronal: Representa la provision establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afos o mds que hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida. tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por  jubilacion patronal y desahucio
reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacion
patronal Desahucio
Gastos del periodo 2015 14 2015 2014
fen L5, dolares)
Costo del servicio en el pericdo actual 18,5941 14,628 5419 4.977
Intereses sobre la obligacidn del beneficio 6,208 459% 1835 1755
{Ganancia) pérdida actuarial reconocidas durante el ano (1) {13,647) 10,087 (1,173) 3582
Beneficios pagados (37089 __0 &My __0
Gasto por beneficio neta 25537 29308 B8 N il

(1) A partir del afio 2015, segtin modificacion en la NIC 19, las ganancias o pérdidas se deben
registrar en el rubro de otros resultados integrales; sin embargo la Compafiia registro estos
valores en los gastos del ano, pues su efecto no es significativo considerado los estados
firancieros en su conjunks,

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de las obligaciones por beneficios post-empleo fue como

sigue:
Juhbilacidn
patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014
fen LLS. dolares)

Caldo al inicic 04,923 65610 26639 25469
Gastos del afio 11,551 0308 28,704 3,170
Eeversos {37084 0 [28 638} 1]
Saldo al final 60385 94023 28706 2B.630
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Mokas

& los estados financieres {continuacion)

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizande el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados corresponadiente.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad.

La tasa de incremento salarial promedic en los dltimos tres afos ha sido del 19.77%, la tasa de
descuento es del 8.68%; en razén de estos resultados la tasa de conmutacidn es negativa (-926%) v
por lo Banto no es practico ni aplicable el calculo y determinacion del andlisis de sensibilidad.

Las presunciones principales usadas para propasitos de los calculos actuarfales de los afios 2005
2014 contemplan una tasa de descuento del 6.31%

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal
v desahucio fueron los siguientes:

Diciembre 31,

2013 2014
Tasa de descuento .31 % 6.8 %
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3.00%
Fuburp incremento de pensiones 2.00% 2.30%
Tabla de interés 1094 % B90%
Tasa de mortalidad de invalidez (1) Tasa biom Tasa biom
Antigliedad para jubilacién {hombres v mujeres) 25 afios 23 afios

{1} Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

16, IMPUESTOS

(a)

ib)

Situacion tributaria

D acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de [a fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a Ia renta,
siempre v cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion sin embargo ver nota 17
Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para fas operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y

remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aguellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas

3/
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Notas a los estados financieros (continuacién)

ic)

domiciliadas en el exterior v locales en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sca
superior a USS6,000,000. Se incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en paraisos
fuscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme al noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados ¥ que no lengan lransacciones con paraisas fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa. A la fecha de emision de los estados financieros la
Admintstracion de la Compafia tanto para los afios 2015 y 2014 se conslderan que no requiere ¢l
estudio de precios di transferencia ni anexos correspondientes.

Crras reformas tribularias-

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn
del Fraude Fiscal v su respective Reglamento, en los cuales se establocen reformas al Codigo

Orgdnico Tributario. a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo

Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad

Tributaria, que entrd en vigencia a partir de enero 31 del 2015.

Las principalés reformas estin relacionadas con los signientes aspectos:

- Reconocimiento de impuesto diferido para reconocimiento tributaro

- No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos

- Establecimiente de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
serviclos téenicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior, H) promocion y publicidad, iii) remuneraciones pagadas a los gjecutivos.

- Condickones para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de estos activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en ¢l ¢jercicio fiscal v originados
en operaciones del giro ordinario del negocio;

- S establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enapnacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

- Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre ¢l 22% y ¢l 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa

- Se figa en ¢l 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

= Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacidn, marcacidn y rastreo de dichos bienes

La Administracion de la Compafia ha evaluado dichas reformas v considera que ¢l impacto de los

aspectos relacionados a la tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% vy el 25% dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa originara entre otros, los siguientes efectos:

= Incremento de tartfa de impuesto a la renta que pasara del 22% al 25%

- No deducibilidad de la depreciacion por revaliao.

3%
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

(d) Cuentas por pagar por impuestos

(e}

Al 31 de dichembre de 2015 y 2014, las coentas por pagar por impuesios se formaban de la siguiente

mansra
Diciembre 31,
2003 24
fen LLS, dilares)
Impuesto a la renta por pagar 1.028.998 Shiy 407
Impuesto a la salida de divisas 31373 31an
Eetenciones de I'VA 43307 67,900
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 11,282 40,329
Total impuestos por pagar L114.970 2060029

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo:

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados integrales de
los afios 2015 v de 2014 se componen de [a siguients manera:

Diciembre 31,
2013 2014
fen LIS, dolares)

Impuesto cormients (1L.HB428)  ([Li053.556)
Efecto en el impuesto diferido;

Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen v reverso de

diferencias temporarias | 33

Efecto relacionado con ajustes a las diferenclas temporarias (1) 228,890  (2961.021)
Subtotal 228,00 (2.960,718)
Total ingreso (gasto) por impuesto a la renta del afio L9338) (4014374

{1 Corresponde a electo generado por la revaluacion de propledad, barcazas y equipos que de
acuerdo a modificacion de la legislacion tributaria introducida en diciembre de 2015, va no
constituye un gasto no deducible.

Conciliacidn contable-tributaria del impuesto a la renka cormients

A continuacion se resume la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados ef 31 de diciembre de 2015 y 2014

Dickembre 31,
w5 201
fen LIS, dilires)
iPérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta {1,058, 0K (342309,
Mas (menos) Partidas de conciliacidn
Gastos no deducibles 6,462,923 5,153,605
Deduceion adicional (31,1400 (22 403)
Utilidad gravables 5.393,713 4,788 893
Tasa de interés B
Provision para impussio & la renta (L38428)  (LOS3.556)
39
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Motas a los estados financieros (continuacion)

17,

{g) Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el activo v pasivo por impuesto diferido se formaba de la
siguiente manera:

Fstado de situacion Estado de resultados
inanciera ingreso o

A1 31 de diciembre de Al 31 de dicdembre de

15 2014 0 2015 204
Diferertcins Temporarias:

Propiedad 228 890 0 226890 2,961,021
Provisidn para jubilacién patronal que serd

deducible cuando cumpla los limites legales 0 13,713 o (303
Efecto en el impuesto diferide en resultados 228890  2.960,718
Activo por impuesto diferido a 13,713 1] 0
Fasivo por impueste diferido 2708762 2937653 4] H]

OTRAS CUENTAS POR PAGAR - CONTINGENTES

En noviembre 3 de 2013 el Director Distrital de Guavaquil del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador,
interpuso una denuncia contra el representante legal de INTEEVISTRADE 5.A. ante la Fiscalia General
del Estado por presunta responsabilidad penal por el cometimiento del delito de defraudacion aduanera
que tiene su origen en el ingreso al pais (1999) de las barcazas Victoria Il y Sky Three al amparo del
Régimen Aduanero de Internacidon Temporal con Reexportacion en el mismo estadoe, cuya permanencia
se autorizé por el plazo de dos afios. No obstante dichas barcazas permanecen en el pais siendo
ubilizadas comercialmente por [INTEEVISATEADE 5A. sin haberse perfeccionade el cambio de
beneficiario (ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A. fue quien ingresd al pais
las barcazas y luego vendidas a INTERVISA).

Mediante Oficio No. SRL- PLS-DRE-2013 -0092-0F de fecha 7 de octubre de 2013, el Director Regional
Sur Subrogante del Servicio de Rentas Internas, comunicd la existencia del Acta de Determinacién

{glosa) emitida contra la compafiia ENERCYCORP, motivada en el pago del IV A mensual, por el monto
de USDZ2,367 981,

El 24 de diciembre de 2014 se realiza la audiencia de formulacion de cargos v el Fiscal determina
responsabilidades a INTERVISATREADE por haber venido utilizando las barcazas y la acusa de no

haberlas reexportade o nacwomalizado, por lo gue considere que se ha beneficiado de manera
fraudulenta por el no pago de tributos, ademds de declarar la Intervencidn de la Compafifa. Para el

efecto se designd un Interventor de la concesiom quien asumid las responsabilidades administrativas y
operativas de la Compaia

Con los antecedentes expuestos y al amparo de la NIC 37 la Administracién Temporal de
INTERVISATRADE S.A_ considerd pertinente v legitimo provisionar como pasivo contingente al 31 de

diciembre de 2014 USD2,367,981 mas los intereses por mora correspondientes al cierre de este ejercicio
BCOTIOICD,

En el afio 2016 se ha efectuado Audiencia de Juzgamiento en la cual el Tribunal Penal ha pronunciado
su decision en forma oral, mediante la cual ha resuelto declarar culpables del delito denunciado a las
partes acusadas, Esta sentencia debe ser reducida a escrito para que las partes presenten los recursos
que contempla la bey, es decir esta no &5 una sentencia en firme aan. En virtud de ello, mediante oficio
Mo. [NT- 0066-2016 de fecha 18 de Abril del 2016, el Ing. Carlos Julio Balda en calidad de interventor
solicita se realice una primera provisién parcial como pasive contingente para cubrir parte de la multa
determinada por el Tribunal por el valor equivalente a la bage de la mults que es de US55.000,000 la que

40
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Motas a los estados financieros {continuacion)

14,

se registrd en los estados financieros al 31 de diciembre del 2015.

Diciembre 31,
2015 2014
(en U5, délares)
(ras cuentas por pagar 7367981 1367981
Otros [ntereses 2907336 2620763
Total cuentas por pagar 10275317 4988743
PARTES RELACIONADAS

Saldos v transacciones con partes relacionadas

a) Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los saldos por cobrar v pagar con partes relacionadas se desglosan
COMD Sigue;

¥ de diciembre de 2005 31 de diciembre de 2004

Corto Largn Corto Largn
Relagion Pais _Plazo plazo _plazo plaza
For cobrar: (1)
Wialkyrinml 5. A i1 Filual Ecuador 2500556 n 230,578 n
Java Sadhir (4] Filzal Selalasia 2UHM D00 n 2NN 1
Fablo Chirboga i Es-personal clave Ecuadior 150,00 i 130000 i1
44530576 Al 46301576 Al
Menns- Estimacian para cuentas dudosas (1) (4, 6501.576) S Y .1 |
—] | R | —b
Far pagar:
Dhmami SPV IV Limieed [3) Mtz Islas Caiman iy i U . & e
Crymami 5P IV Limdeed (3} Blakroe Islas Catman (1] [4] 2E6R, 247 4]
Intereses 3 B | SR | [ 7.1 |. O |
Tiskal il ) 50006]  BRIZIRD

{1} Corresponden a cuentas por cobrar sobre las cuales existen dudas en cuanto a su recuperacion
por lo gue dichos valores se encuentran totalmente provisionados desde el afio 2004,

(2 Corresponden a decumentos por pagar que incluyen los siguientes préstamos

El saldo del 2012 corresponde a documento por pagar suscrito el 30 de noviembre de 2010 por
20,000,000, con pago de intereses trimestrales por cuatro afos a partir del afio 2001 cuyo capital
es pagadere al vencimiento con opcidn a abonos de capital sin penalizacién v que devenga
interés en base a una tasa del 11% anual. De acuerdo a adendas celebrados entre las partes en
marzo de 2012 y febrero de 2013, se acordé que la denda contratada no devengue intereses hasta

que el acreedor notifique por escrito que la provision del interés del préstamo deba volver a
aplicarse.

En julic de 2013 segin acta de Tunta General de Accionistas se transfirieron de la cuenta nueva
especial 5,783,966 a la cuenta por pagar a partes relacionadas, este saldo devenga intereses a la
tasa anual del 11%, con pagos de intereses trimestrales por cuatro afios a partir del 2014 y cuyo
capital es pagadero al vencimiento con opcidn a abonos de capital. Con fecha 30 de julio de 2013
se suscribid un acuerdo de cesion de deada a favor de Green Light Partners (Nueva Zelanda) |
a través del cual se transfirieron los derechos relacionados con los pasivos mantenidos por la

Compafia hasta esa fecha con Dynami SPV IV Limited.
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Motas a los estados financieros (continuacion)

{3) Préstamos que devenga intereses a una tasa del 3.23% anual sin vencimiento
Sobre estas obligaciones no existen garantias o prendas en activos pignorados a favor de los

acreedores.

b) Administracion v alta direccion

Los miembros de la alta Administracion estin constituidos por el gerente general, presidente, el
gerente administrative financiero v a partir del 24 de diciembre del 2014 dnicamente por el
Interventor.

Remuneraciones v compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave de la Compaiia incluye la Gerencia General v su staff de gerentes. Durante los
anos 205 y 2014, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios, sueldos variables,
beneficios sociales, ofras bonificaciones de la gerencia clave de la Compania, se presentan como
siguen:

Diciembre 31,
2015 2014
{en LIS, dalares)
Sueldos (1) 123,690 204,657
Beneficios sociales 51.4%1 TA04T
Otros beneticios 38775 114,131
Total AUT.253 10 SB35 (0

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia clave no recibio pagos
por asesorias, i otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas.

{1} Dwurante el afio 2015, CELEC EI’ realizd la facturacién por los rubros de Gerente Financiero (e}
(Sr. Leonardo Alava) v Jefe de Planta (e) (Sr. Paul Loaiza), los mismos que fueron designados
por el interventor. Adicional a estos valores se incluye el sueldo (8 meses) del Sr. Kleber Morales,
Gerente Comercial v del Sr. Andres Rabascall, Jefe de Planificacidn (5 meses) los mismos que
durante el 2015 fueron parte de la ndmina de [TVSA.
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Notas a los estados financieros {(continuacicn)

Durante el 2015 se procedio con el pago de indemnizaciones:

Empleado 2015
(en LS. dalares)
David Darquea 12600
Olga Camacho 3,000
Javier Cedefio 4,800
Lorena Cisnercs 5,400
Christian Andrade 36,000
Kleber Morales 25,925
Jaime Garcia 22000
Total 109,726

19, CAPITAL SOCIAL ¥ APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

El capital autorizado, suscrito v pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprenden USES,140.800
acciones ordinarias del valor nominal US51 cada una

Porcentaje
total de

participacién Valor

Accionistas Pais Ve nominal
ten LIS, dolares)

Chiriboga Becdach Pablo Fernando Ecuador 0 1
Dypami 5PV Limited Isla Caiman 0.0 2,140,754
Total 100.00 2140.500

2015 2014
: Pérdida . Pérdida

Veocida Acciones por Hndios Acctones par

(numerador) da : 3 {numerador) de b 17
1158 [denominador} Accion 1156 [denominador) 2CCion

' LS5 LIS%

Perdida por
accion basica
v diluida 2,177,609 5,140,800 0.424 4,356,383 3,140,800 0.847
20. RESULTADOS ACUMULADOS
Diciembre 31,
20115 24
(en U.5. dolares)

(Ltilidad) pérdida acumulada 2,098,226 {2,258.357)
Pérdida del ejercicio 2,177 608 4,356,583

Utilidad NITF {13,370,845) 13,370,845
Tatal 2,095,011 11272619
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Notas a los estados financieros (continuacion)

21. COSTOS DE OPERACION Y GASTOS POR NATURALEZA

Por los afios 2015 v 2014, los costos de operacion y gastos de administracion se formaban de la siguiente

manera:
_ Digiembre 31, Diciembre 31,
ms 24
Gastos de Gastos de
Costes de administra Costos de administra
operaciin cigm Ttal operacion cifn Total
{an U5, dalares)

Combustible 23,811,051 0 23811051 1424957 0 14248357
Depreciacidn (Viase Nota 11 v 12) 2502834 a 2.5y B5E 24836061 3819 2,459 450
Mantenimiento v operaciones 565,321 0 565321 2338132 0 232
Transporte de combustible 1807154 Y 1807, 154 1,254,661 0 1.254.661
Impuestos v contribuciones i) 219,239 219,254 0 a6z, 108 667,108
Homararios profesionales 35,019 206,440 242,459 148,802 S, 205 106G, I
Gastos de personal 614,166 217,137 B33 622,957 2172461 B40.218
Seguros 507 850 2416 6742 406,757 7374l 480,228
Participacion de trabagpdores 0 0 1} 0 i 0
[mipuesto al Valor Agregado 336,600 0 0 330,600 ] 334,600
Contribucionas a CONELEC Tde, 037 ] 146,037 150,238 ] [50. 238
Contribuciones a CEMACE 185865 n 185,565 158,525 a 188525
[ndemnizaciones de personal 108,725 o o Q 0 0
Gastos generales ZB.318 58,735 B7.053 119731 215063 T41.3%4
FPublicidad v oiros gastos de venta 0 418 dls 0 4,241 4. 41
Chros 9.300 S57E 40l 5067 580 105940 2680231 2786171

2. GASTOS FINANCIEROS

Por los afos 2015 v 2014, [os gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

Dictembre 31,
2015 2014
{en LIS, dalares)
Intereses emisiones de oblizaciones 1 BE.680
Generado por préstamos con partes relacionadas 286,573 23,266
PProvisicn 0 2,620,764
Generado por emision de obligaciones 193,131 373,061
Total 479,704 b7, 771
23, OTROS EGRESOS
Dhiciembre 31,
2m5 2004
en U.5. délares)
[(Mros egresos por intereses (1) 286,573 1}
A
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Batas a los estados financieros (contnuacion)

(1) Corresponde a intereses v multas de la contingencia tributaria por impuesto al valor agregado.
Ver nota 16

24. COMPROMISOS
{a) Concesitn de internacion temporal-

Mediante Resolucidn de la Corporacion Aduanera Fruatoriana No. GGN-GAJ-DITA-PV-I471 del
10 de marzo de 2006, se autoriza por un pericdo de trece afos la permanencia bajo el régimen
especial de importacion temporal con reexportacion en ¢l mismo estade de la barcaza generadora
de energia eléctrica denominada Victoria Two v la barcaza almacenera de combustible denominada
Sky Three, las cuales fueron declaradas a un valor CIF de 56, 100,000.

{b) Contratos regulados para la compra y venta de energia eléctrica-

En noviembre de 2009, la Compafiia y varias distribuideras de energia eléctrica suscribieron
contratos regulados para la compra v venta de energia eléctrica a plazo, con un pericdo de vigencia
de cinco afios.

Las distribuidoras con las cuales se suscribieron dichos contratos son las siguientes:

Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi 5. A,

Empresa Eléctrica Publica de Guayaquil EP

Empresa Eléctrica Regional del Norte 5. A.

Empresa Eléctrica Azogues C. A

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A

Empresa Eléctrica Regional del Sur 5. A.

Empresa Eléctrica Mablica Estratégica Corporacion Nacional CNEL EP
Empresa Eléctrica Quito 5. A

Empresa Eléctrica Ambate Kegional Centro Morte 5. A

Empresa Eléctrica Riobamba 5. A,

Considerando el mecanismo de contratacion establecido en la Regulacion del CONELEC 003/ 08,
El contrato tiene dos componentes:

* Cargo fijo: serda determinado en funcién del precio unitario de potencia acordado en 9.50 por
Fwh mensual ¥ la potencia efectiva declarada por el generador al CENACE,

* Cargo variable de produccién: determinado y declarado conforme a la Regulacién No.
CONELEC 003,03 y liguidado de conformidad con la produccion de la energia neta por unidacd
de generacion establecida por el CENACE. La liguidacién del impuesto al valor agregado de
combustible serd pagada en funcion de la liquidacion que realice gl CENACE, v no formara
parte del cargo variable.

) Contingencias

Desde el 31 de diciembre de 2013, la Compafia mantiene varias disputas laborales por
aproximadamente 47,000, La estimacion de la Compafiia de los costos a incurrir para [a resolucidn
de estas disputas fue consultada con sus asesores legales. La administracion y sus asesores legales
consideran que la Compaiiia tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su posicion,
por lo que no ha registrado provision alguna sobre estos casos.
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

(d) Resumen de garantias

El 1 de diciembre de 2014, la Compafia entregd las siguientes palizas y certificados de depasito
para garantizar la concesion:

Beneficiario Descripeion de la garantia
Banco Pichincha CA, 7] Hipoteca abierta sobre un terreno en sector de Las Esclusas
para garantizar la garantia aduanera emitida por Banco
Pichincha a favor de SENAE

{*) E117 de Dictembre del 2015 se solicitd la cancelacion de la hipoteca, siendo esta solicitud efectiva
el 8 de Marzo del 2016,

25, EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2015 v Ia fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion interventora pudiera tener efecto tmportante sobre los
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos excepto por, con fecha 06 de mayo de 2016
la Compania termine de pagar la primera Emisidn de Obligaciones cuyo saldo al 31 de diciembre de
2015 fue US5571.618.

26, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros de Intervisatrade 5. A., para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015,
fueron aprobados v autorizados intermamente el 13 de Mayo de 2016 y los estados financieros con sus
notas explicativas que acompafian este informe fueron autorizados por ¢l Interventor de la Compariia
para su emisién el 13 de Mayo de 2016,

46



