Intervisatrade S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 -,-2{]12
Expresadas en Dolares de EUA

OPERACIONES

Intervisatrade S. A (en adelante "la Compafia®), &5 una 'scciedad andnima conslifuida en el Ecuador en el afio
2001 y subsidiaria d& Dynami SPV IV Limlted de las !slas Calmén. Su principal actividad es 18 generacion,
transporte y distribucidn de enemia eléclrica, famblén estd autorizada & Importar, comprar, representar,
comercializar foda clase de equipos, maquinarias, partes, repussios, acCescrios Que SEan Necesanos para &
cumplimiento de su cbisto social

En e! Ecuador, el Marcado Eléctrico Mayorista (MEM) esta regulado par el Consejo Nacional de la Electricidad
(CONELEC) y el Centro Nacional de Conlrol de Energla (CENACE) y las operaciones de la Compaiila se rigen
fundamentalmente por las condiciones y términos esteblecidos en &l contrato de concesidn suscrile con el
CONELEC para |a generacion y comercializacién de potencia y energla sléctrica provenienies de su cenfral de
generacion denominada “Victora Twa™

Con [ finalidad de desarroilar su sclividad de generacidn y venta de energia elécirica, en febrero de 2004, fa
Compsafia adquind una planta generadora de energis de 105 MW junto con una barcazs de generacion
denominada Victoria Two por 27 000,000 y una barcaza de aimacenamiento de combusiible por 4,500,000,

En agosio de 2004, 1a Compafiia suscribio un confrato para la generacidn y comercializacién de potencia y
energia aléctrica con ei Estado Ecuatonane a través del Consejo Nacional de Ensrgia Elécirica (CONELEC),
enlidad autorizada para 8 suscripcion de acuerdo a la legislacion vigente. Dicho contrato establece como
periodo de concesitn 25 afos (vencimiento el 20 de agosio de 21‘.'.‘?291L renovable previa solicitud 8l CONELEC

Dentro de |as principales cldusulas del conlrato de concesidn se establece lo siguiente:

- La entrega por parts de ls Compafiia de una garantia de fiel cumplimiento a favor del CONELEC,
equivaisnte al 2% del valor pravisto a faclurarss en el mercado eléctrico mayorista (MEM) para el afio
siguiente de |s expedicidn de la garantia o su renovacion. Véase Nota 25(d).

- A partir de la-fecha de entrada en vigencia del contrato de concesion, la Compadia recibird un tratamianto
igualitario y no discriminatorio que &l CONELEC otorgue a favor de otros conceslonarios o fitulares de
permisos de generacion.

- Los bienes e instalaciones que adqulera la Compafiia, que Sean necesarios para cumplir con k2 acfividad
de generacion objeto de lz presenle concesidn, no podran ser removidos del semvicio o de sus
instalaciones sin autorzacion previa del CONELELC.

- La Compaiiis asume toda la responsabilidad por los dafios ambientsles causados ante el Estado
Ecuatoriano 0 ante lerceros. Esfas condicicnes Incluyen dafios vistbles u ocultos, en la superficle o bajo
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tierra, y que e hubleren producido por efecio de operaciones realizadas en ol drea donde opers la central
de generacitn de la Compafiia.

Los generadores podran vendst ia eneérgia sléctrice disponible a olros generadores, resultado de
despacho de carga, distribuidores yfo grandes consumidores, & precios de mercado ocasional, fijados por
&l Centro Macional ce Control de Energia (CENACE)

z Por la concesidn de estos derechos, la Compafia deberd pagar anusimente, una contribucién al
CENACE., fijada en forma singular para cada genstador, ransmisor o distribuidor en particular y serd igual
a la suma iot=! de gasios e inversiones previsios por su presupuesio, multiplicada por una fraccion en la
cual, 8l numerador sera la suma de los ingresos brutos oblenidos por cada uno de los generadores, el
transmisor o los distribuldorss, por s operacion comespondiente al afic calendaric snteror, y, al
denominador, el total de los ingresos brutos resultantes de la gestidn de todos log produciores, el
transmisor y los distribuidores del pais. durante igual pericdo (Véase Nota 22).

Con anterioridad no menor a 18 meses a la fecha de finalizacién del plazo de la concesion, e CONELEC
procederd & convocar una nueva licitacidn publica. La Compafia podrd paricipar en dicha licitacion, siempre
gue manifieste al CONELEC con uns anticipacidn de al menos 24 meses su intencién de participar y que &l
CONELEC califigus como adecuado el servicio que presid duranie la vigencia dal contrato gue termina, en
cuyo caso facultara a la Compafila a participar en la licitacion pdblica en lguaidad de condiciones y
circunstancias gue todos los intaresados y participanies.

En forma previa la Compafiia procedera 8 efectusr una evaluacion técnica dal vaior de reposicion, menos i
depraciacién acumuiada de los bisnes de su propisdad, a efectos B la concesion (barcazas Viclaria Two, Sky
Three, Turbina a Gas, Gensradgor slécirico, entre otros), Esta evaluacidn serd realizada por una firma
evaluadora seleccionada por &l CONELEC a cosio de la Compsiiia. El valor econdmico detenminado por la
firna evaluadors. gue resulte de ia diferencia entre ! valor de reposicion & nuevo menos Iz depreciacian
acumulada, servira como base minima para la licitacion de la nueva-concesién, valor que se e entregard 2 la
Compafiia en caso de no ser adjudicada

La central de generacidn de energia eléciica de la Compafiis 58 encuenira ubicada en Las Esclusas,
Parroquia Ximena y su oficina principal en Urdesa Central, Av. Las Lomas 334 inferseccidn Calle Quinta,
Guayaquil - Ecuador,

Los estados financieros de Intervisatrade S, A para el periodo lerminado al 31 de diciembre de 2013, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisidn &l 23 de abril de 2014. De acuerdo con la gerencia
dichos estados serdn sujetos & ia aprobacitn de la Junta General de Accionistas sin ninguna modificacion,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con ias Nommas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en
adelante “IASE"), vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al cosio histérico, excepio por las obligaciones
par beneficios a empieados largo plazo que son valorizadas en base a mélodos actuarales (Véase Nota 3), &
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partir de los registros de contablidad mantenidos por ia Compafiia. Los estados financiercs se presenian en
Délares d2 EUA, qua es la moneda de curso legal en Scuasdor y moneda funcional de presentacidn de la
Compadfia.

Las politicas de contabilidad adopladas son consistentes con kas aplicadas en afios antériores, exceplo que fa
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos gue 5@ inician
an o después del 1 de enero de 2013, segun se describe a continuacidn

- NIC 1 "Presentacién de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1"
Cambis la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reciasificados (‘reciclados”) a resultados en un-momento futuro
se presentaran por separado de los elementos gue nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
unicamente a ia presentacion de estados financieros y no liene efecio en la situscidn financiera ©
resuitados de la Compafiia

= NIC 18 “Beneflicios a los empleados (modificada)”
La modificacién efimina la opcion de diferir el reconcoimiento de las ganancias y pérdida actuaniales, es
decir, &l mecanismo del cormedor. Todos los cambios en &l valor de los planes de bensficios dafinidos son
registrados en el estado de resultados integrales.

- NIC 2B “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (revisada)”
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” v de la NIIF 12 “Divulgacidn de Intereses
en olras entidades”, la NIC 28 fue renombiada "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, y
describe la aplicacién del método de participacion patrimonial para |as inversiones en negocios conjunios
y de las inversiongs an asociadas.

NIiF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros
{modificacian)” -
ummmmEMmmmmmmamh
compensascién y la exposicidn neta que resulta. Esta Informacién ayudard a eniender el alcance con el
qus una entidad ha reflejado las posiciones nelas en sus estados financieros y los efecios de los
derechos de compensacion en |os derechos y les obligacionas de la entidad.

- NIF 13 "Medicion del valor razonable™
La NIIF 13 establece una gula Unica de orfentacidn para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre cdmo efectuar dichas mediciones, pero no cambia cuando una
entidad esta obligada 8 usar e valor razonabie. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de
salida

Como parte del proceso de aplicacidn de fa NIIF 13, la Compafila ha reevaluado sus politicas para la
medicién de los valores razonables de sus activos y pasivas; como resultado de fa aplicacion de la NIIF
13, la Compafila no ha afectado significativamante |s medicion del valor razonable de sus activos y
pasivos. Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas Individusies de fos actives y
pasivos por o8 cuales se determinaron valores razonables. La jerarquia del valor razonable se presenta
&n la Nota 27



- NIC 16 “Clasificacion de equipo auxiliar”
La modificacién requiere que los slemenios como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento
permanents y equipo auxiiiar se reconoceran como propiedad, planta y equipo sismpre y cuando cumplan
con la gefinicién establecida por esta norma de contabllidad y s& proceders & su depreciacion en un
pericdo de empo no superior a la vida ol del slamento con el gue estan relacionados

Ewisten otras modificaciones gue también se aplican por primera vez en &l afio 2013, =in embargo, éstas no
tienen efecio alguna an los presenies estados financieros de la Compafiia

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad splicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados
financieros son las sigulentes:

{a) Efectivo en cajay bancos
El efectvo &n caja y bancos se presenta en el estado de situacion financiera 3 su valor nominal y no esta
sujeto & un rieago significalivo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros

(0]
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Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 se
ciasifican como activos financieros al vaior razonable con cambips en resullados, préstamos vy
cuentss por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobanura La Compafia
datermina la clasificacion de sus activos financienss daspués de su reconpoimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalla esta determinacidn al final de cada afo.

Todos los activos financieros son recanocidos iniciaimente & su vaior razonable més los cosios
directos atribuidos a 1a transaccion, exceplo los actives financliercs 3 valor razonable cuyos Costos
de transacciin se reconocen en resullados,

L=as compras o ventas de aclivos financieros que requieren la entrega de los activos deniro de un
periode de tiempo establecido por regulacion o por convencidn en &l mercado (lransacciones
convencionales) se reconocen en ia fecha de la negociacidn, es decir, en la fechs en la que la
Compafiia se compromele a comprar o vendar el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen el efectivo en caja y bancos, inversiones al valor
razonable y mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar @
partes relscionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior
Lz medicion posterior de los actives financiaros depende de su clasificacion, tai como se detalla a
confinuacion:
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Activos financieros al valor mzonable con cambios en resullados

Los activos financleros sl valor razonsble con cambios en resuftados incluyen a los activos
mantanidos pare negociar y los activos financiercs designados al momento da su reconocimiento
inicial como valor razonabie con cambios en resuitados.

Los aciivos financieros se clasifican coma mantenidos para negociar si 58 adquieren con &l propoasito
de venderios o recomprarios en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobernura
en relaciones de coberura segln las define la Norma Intermacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
darivados, incluide los derivados implicitos separados, lambién se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como Instrumentos de coberiura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en 2l estado de
situacién financiera por su valor razonabis y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financiercs en el estado de resultados Integrales.

Al 31 de diciembre de 2012, Ia Compafiia presentd en esta categoria un fondo de inversion
contratado por el Fideicomiso Mercantil Intervisa - Victoria con la Administradora de Fondos Fideval

Prestamos y cuenlas por cobrar

Los préstamos y les cuentas por cobrar 2on activos financieros no derfvados cuyes cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene Intencian
e venderios inmediatamente o en un future pricamo y no tenen riesgos de recuperaciin diferentes
5 su detenoro crediicio.

Después de su reconocimiento inicisl, esios activos financieros se miden 2l cosio amoriizado
mediante el uso del método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier detanioro del valor. El
mmummmmmmmhMummhmrm
comisiones o 108 costos gue son una parte integranta de a tasa de interés efecliva. La amortizacion
de la tasa de Interés efecliva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de resuftados
infegrales. Las pérdidas que resulten del delerioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrates como costos financieros,

Ls Compafia presenta en esta calegoria las sigulentes cuentas: efective en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relaclonadas y otras cuentas por cobrar, las
cusies son axpresadas al valor de |s transaccién, netas de una provision para cuentss de cobranza
dudosa cuando es aplicable

Inversionas a ser mantenidas hasla su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijcs o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando ta Compafiia tiene la Intencidn y capacidad de mantensarios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compaitia mide las Inversiones mantanidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el mélodo de interés efeclivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado s2 calcula tomando en cuenta cualguer descusnto o prima
en la adquisicidn y les comisiones o los coslos que son una parte integrante de la tasa de Interés
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efective. Lo amortizacitn de [a tasa de Interés efectiva s2 reconoce como Ingress financiero en el
estado de resuliados integrales. Las pardidas gue resulten del deterioro del valor =& reconocan en sl
estado de resultados integrales como coslos financieros.,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compariia presenta en asta calegoria un certificado de depdsito a
plazo con Banco Pichincha y un certificado de depdsilo a plazo gue garantiza el cumplimiento dei
contrato celebrado con al CONELEC (Véase Nota 24(d)).

Activos financieros dispanibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones &n patrimonio clasificadas como disponibles para i3 venta, son aguellas que no s&
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resullados.
Los fitulos de dsuda en esta categoris son aguefios gue se espera manienel por un tiempo
indefinido, pers que s& pueden vender anfe una necesidad da liquidez 0 ante cambios en ias
condicionss del mercado

Después del reconocimiento inicial, los activos financieres disponibles para la venla se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no reafizadas se reconocen como oftro resultado integral
en & patimonio, en [a reserve por actives financlerce disponibles para la venla, hasta que la
inversién se da de baja En ese momenio, la ganancia o pérdida acumuiada se reconoce cOMO una
ganancia operativa 0 s& considera como un daterioro del valor de la inversidn, an cuyo caso, la
pérdide acumuiada es reclasificada en el estado de resullados infegraies en la linea de coslos
financiarcs y efiminada de la resarva respecliva. En el caso que no se pueda delarminar un valor
razonzble por fafta de un mercado activo yo de informacion relevante para su determinacion, estos
activos financieros se presentan ai coslo,

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Ia Compaiiia no presenta activos financieros disponibles para
la venta -

-

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de cormesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

Se transfiaran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo 0 se asuma una
obligacién de pagar @ un lercero la iotalidad de los fiujos de efectivo sin una demora
significativa, a ravés de un acuerdo de transferancia (psss-through amangament), y (3) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transfenido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherenies a la propledad del activo, pera se haya transferido el control del misma.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pera no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes 3 la propiedad del active, nl haya
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(1)

transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compafila sobre & aciivo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. £l activo transfendo y sl pastvo relacionado s& miden de una maners gue reflajen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido

Una implicacion continuads que tome la forma de una garantia sobre el aciivo transfendo s& mide
como @ menor importe entre el imporie original en libros del activo, y &l importe méximo de
coniraprestacion que la Compafiia seris requerida a devolver

Deterioro de activos financleros

La Compafiis evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, sl existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de actives financiaros se consideran afectados si, y sdlo s, exists evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocumido después del reconocimiento inicial
dei aciivo (un evenio de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida fiene un impacio en ios flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero © activos financieros de la Compafiia que pueden
esfimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los dewdores o un
grupo de deudores sstan experimentando dificuftades financieras significativas, impagos o relrasos
en pages de Intereses o principal, ia probsbilided de que entran en quisbra u oira recrganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucidn mensurable en los
flujos de efective futuros, lales como cambios, atrasos o condiclones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del sicance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios an resuliados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea perjnente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos
financiaros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmenta par su valor razonable; y, en 2l caso de los
préstamaos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de transaccion
directamenia atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen obligaciones financieras, acreedores comerciales y
ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas

mmmm“mmummummmmm
del instrumento. Los pasivos fnanciercs son clasificados como obligaciones a corto plazo s manos
que ia Compafiia tenga el derscho irrevocable para diferir el acuerdo de ias obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criledo del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financlamiento.
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(i)

Medicidén postarior
La medicifn posterior de pasivos Financieros depende de su dasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor rezonabie con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momenio de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resuftados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con &l proposito
de negociarics en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros dervados
tomados por I Compafiia, que no s& designan como instrumenios de cobertura en relaciones de
cobertura segin se define en 18 Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
come Instrumantos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se raconocen an & estado de resultados integrales.

Al momanto de su reconocimiento inicial, s Compafiia no ciasificod ningin pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, |a Compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resullados.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden s su cosio
amortizado usando el mélodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en &l estado de resullados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a Wravds del
proceso de amortizacién de la 1asa<de interés efectiva. El costo ameriizado se calcula tomando n
cuenta cuslquisr descuento o prima &n la adquisicién y las comisiones o coslos que sesn parte
integrants de |2 tass de Interés efectiva. La amonizacion de |2 tasa de inferds efectiva se incluye en
el costo financiero en &l estado de resultados integrales

Bajs de pasives financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
gonirato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Cuando un pasivo financiero existente as reempiazado por otro provenienle del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiclones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y &l reconocimiento de un nueve pasivo, y la diferencia en los importes respeciives en libros
8@ reconocen en el estado de resultados integrales,

Compensacién de instrumentas financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y ef monio nelo se presenta en el estado de
situacién finenciera, cuando se liene & derecho legal de compensarios y la Gerencia liene la
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(iv)
[ Todos los sclivos y pasivos por los cusies se gelerminan o revelan valores razonables an los

intencién de cancelarlos scbre una base neta o de realizar el ectivc y cancelar el pasivo
simultaneamente

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumenios finenciercs al valor razonable en cada fecha del estado de
situacidn financiers, Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amorizado es revelado en la Nota 258.

El valor razonabile es el precio que se recibiria por vender un activa o que se pagaria al transfenr un
pasivo en una transaccién ordenads entre participanies de un mercado a la fecha de medicion. La
medicidn al valer razonable se basa en & supuesio de gue |3 transaccibn para vender el active o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea’

En &l mercado principal para el activo o pasivo, 0
B En susencia da un mercado principal. &n el mercado mas ventajoso para el aclivo o pasivo

El mercado principal 0 més veniajoso dabe ser accesible por la Compafiia.

El vaior razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes an el
mercado usarian al ponere vaior al active o pasivo, asumiendo que los participantes en &l mercado
actuan en su mejor inferds écondmice,

La medicidn del valor razonable de activos no financieros foma en consideracion la capacidad de un
participania en el mercado para generar beneficios econdmicos medisnie el mayor y meior usa del
active o vendiéndolo a ofro participante en e mercado gue usaria el activo de la mejor manara
posibie

La Compania wiliza Mecnicas de valyacion que son apropiatas en las circunstancias y por las cuales
liene suficiente informacidn disponible pars medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando e! uso de datos no cbservables.

estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrite a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn
al valor razonable como un todo

Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos.

Mivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de Informacion que es
significativo para fa medicion &l valor razonable es directa o indirectamenie
observable

Nival 3- Técnicas de valuacion por iss cuales el nivel més bajo de informacidn gue es
significativo para la medicitn al valor razonable no es obssrvable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sabre
una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
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niveies demro de |z jararquia madianta fa revision de la categorizacion al fina! de cada perlodo de
repore.

La gerencia de la Compadia determing |as politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrenies y no recurrentes, A cada fecha de reporie; l@ gerencia analiza los
movimiznios en los valores de les activos y pasives que deben ser valorizados de scuerdo con las
politicas contables de la Compafiia.

Para propssilos de las revelaciones de valor razonable, 1a Compafila ha delerminade las clases de
activos y pasivos sobré |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y & nivel de la jerarguia
e valor razorable tal como se explicd anteriorments,

En la Noia 28, s= incluye informacidn sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre como-se valorizan,

Inventario de combustible y repuestos
Los inventarics de combustible y repusstos son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea
menor El valgr neto reafizable comesponde al costo de reposicion de los items:

El ccsto de los Invenlarios de repuesios se asigna 8! cosio de adquisicidn usando & mélodo de primeras
an entrar, primeras en salir; el inventano de combustible se valorize ulilizando sl métode promedio.

E! costo de adguisicidn comprends &l precio de compra, los aranceles de imporacicn, los costos de
traneporte, el aimacenamiento y oiros directamente afribuibles a |3 adguisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales; lss rebajas v otraa partidas simlilares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion,

Gastos pagados por anticipado = "

Los gastos pagados por anticipado comesponden a polizas de seguros contratadas segun el conirato de
concesion suscrito con el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC), las cuales som disirbuidas a o
largo del periode cublero por ef pago y con cargo a la cuents comrespondiente en el estado de resultades
Integraies cuando s& Incurren,

Los gasios pagados por anticipado se devengan durants un periode no mayor de 12 meses después de la
techa de pago.

Activos intangibles

Los sctivos intangibles adguiridos se miden Inicialmente a! costo. Luego del reconocimiento inicial, se
registran al costo mencs la amortizacidn ecumulada y cualguier pérdida acumulada por delerioro del
valor, en caso de existir,

Los actives infangiblés con vidas tfles finitas se evalian para determinar si fuvieron algin deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el active Intangible pudiera heber sufrido dicho deterior,
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Las ganancias o pérdidas que suran del retiro en libros del activo intangible s& miden como la diferencia
enirz el ingreso neto procedente de la venta y &l importe en libros del activo, y se reconocen én el estado
de resullados integrales coando se retira el activo.

Como parle de los activos intangibles se reconoce:

c &l Consejo Naci i

La Compaiiia ha adoptado la CINIIF 12 — Contratos de Concesian, para regisirar su contrato de concesian
con &l Consejo Nacional de- la Eleciricidad (CONELEC) La gerencia considera que el conirato de
concasion se encuentra dentro del alcance de ia CINIIF 12, debido a!

- La Concedents controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestruclura,
a guién debe suministrarios y &8 que precio; y

- La Concedente conlrola, a través de |la propiedad, &l derecho de usufrucio o de ofra manera
cualquier participacion residusl n la infraestructurs al final del plaze del acuerdo.

La Compafiia utilizs ef modelo de aclivas intangibles para registrar su contraio de concesién,

El sctivo intangible representa el derecho olorgado por el Ministerio de Defensa Macional para le
ocupacion de 37 B00 m2 de zona de playa y bshia, en donde se constriye un muelie para acoderamignto
de ta barcaza "Sky |II" y para abastecimiento de combustible. Las ampliaciones 3 |z Infraestruciura son
registradss como adiciones al activo Intangible debido & gue se esperma que generen bensficios
econdémices fuluros pars la Compafiia.

Los reemplazos y mantenimientos significatives qus la Compafia debe efectuar a la infraestructura a fin
de manternsr los esténdares de calldad y confiabllidad del serviclo, requerdos en & Contrato de
Concesién, y gue no generaran Nujos econdmicos futuros para 1a Compafiia, se contabilizan como gasios
segun sa incurmen, = b

Al 3 de diciembre de 2013, &l muelle fue hablliitado para |as operaciones de recepcion de combustible y
acoderamienio de bugue tangues

Costos de software

Las lcencias de los programas de computo adquirdas se capifalizan sobre Ta base de los costos
incurridos para adquinr o poner &n uso e programa de computo especifico. Estos costos se amortizan en
5 afos.

Propiedad, mobiliario y equipo :
La propiedad, mobifiario y equipos son medidos al costo de adguisicion, mensos depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Ulitima comesponda.

El costo inicial de le propiedad, mobilierio y equipos comprende su precio de compra o suU costo de
fabnicacion, incluyendo sranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesaro
para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiznto. El
precio de compra o costo de construccion es sl importe lotsl pagado y el valor razonable de cualguler otra
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contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo lambilen incluye el desembolso relacionado
ton una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de |a propledad, mobiliario y eguipo,
siempre y cuando se cumplan con los criteros de reconocimiento, castigéndose el valor en libros del
componente que se reempiaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
comao gasios segun se incurren

Los bienes clasificados como propledad, mebillario y equipos se deprecian en forms lineal, & Io largo de
su vida (tll, la que se express en afios. A confinuacion se presenls una descripcion de las estimaciones
da vida dtil para estos aclivos:

Afos
Eaificios 10-68
Barcazas y 33
Enuipes 2-18
Musbies y ansares 1-8
Vehizules 5

Ls vids (i, valores residusies y el método de depreciacion seleccionados son revisados y sjustados si
fuers necesario, & la fecha de cada estado de situacion financiera pars asegurar que e mélodo y 2
periodo de ka depreciacion sean consistantes con el beneficio econémico y las expeciativas de vida da las.
partidas de propledad, mobiliaric y eguipo. No se poseen actives tolalmenia depreciados que se
encueniren n uso

Una parlida de= propiedad, mobiliaric y eguipo es retireds &) momento de su disposicidn © cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior.  Cualguier ganancis o pardida que sura
sl momento del retiro del sctivo fijo (calculadas como ia diferencia entra los ingresos por Is venta y &l valor
an libros del activo) es incluida en ef estado de resultados integrales en el afio en que se retia el activo.

Ceterioro de activos no financieros

La Compafiia evalla & fin de cada afic si existe algin indicio de gue el valor de sus activos 5= ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiis hace un estimado del Importe recuperabls del activo. Bl
imporie recuperable dal actlvo &3 el mayor entre su valor razonsble menos los coslos de venta y su valor
&n uso, y es determinado para cada active Individual, a menos qus & active no genere flujes de sfective
que sean largamente independientes de otros activos 0 grupas de acfives. Cuando el vaior an libres de un
activo exceds su Importe recuperable, se considera que el activa ha perdido valor y s reducido & ese
impona recuparable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros eslimados son descontados & su
valor presenie usando una tasa de descusnto gque reflea ia evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en e! iempo y los riesgos especificos del activo. Para fa determinacion del valor razonsable menos
el costo de venta, se ioman en cuenia operaciones recientes del mama:do si las hubiera. Si no pusden
identificarse esle lipo de operaciones. se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verfican contra miltiplos de veloracidn, colizaciones de scciones y otros Indicadores:
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por delerioro son reconocidos en el estadn de resultados

Integrales.

Dicha evaluscidn requiere el uso de estimados y supuesios tales como los volimenes én inversiones por
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realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarfas esiablecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |a gerencia de ia Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo y economico que indiguen que el valor neto registrado como: propiedad, mobiliario y equipa y
aclivos Intangibles no pueda sef recuperada.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando ta Compafia fiene ung obligacidn pregenta (legal o mplicita)
come resulisdo de un evento pasado y es probable gue se regquieran recursos para cancelar las
obiigaciones y cusndo pueda hacerse una estimacion fiable del imporie de la misma. Las provisiones se
revisan & csda fecha del estado de situacion financiera y se8 ajusian para refiejar Ia mejor estimacion que
se lenga & esa fecha,

S| el efecto del valor temporsl del dinero as significativo. las provisiones se descuentan utilizando una tasa
aclual de mercado antes de impuestos que refiela, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo, Cuando se reconoce el descuanto, &l sumento de ia provisidn producto del paso del tiempo . se
reconoce como un coslo financiero en el estado de resultados integral,

Obligaciones por beneficios a empleados-

Caorlo plazo.
Son bereficios cuys pago ea liquidado hasta el térming de los doces meses sigulentes al cierme del

periodo en el gue los empisados han presiado los sefvicios, 56 reconoceran como un gasto por el valor
{#in descontar) de los beneficios & corto ptazo que se han de pegar por lales sefviclos, Se consideran
refribuciones de corlo plazo: sueldos y salarios y confribuciones a ia seguridad social, permisos
remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y  ofras retrbuciones no monetarias
como asistencia medica, vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gralullos.

Como parte de los beneficlos de corto plazo se Incluye la participation 3 trabajadores, gus se calculs
aplicando &l 15% sobre |3 utiidad contable,

Largo plazo;
La: Compafiia, segin las leyes |aborales vigenies, mantiene un plan de beneficios definidos gue
corresponde @ un plan de jubllacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del sfip y su pasivo represenia el valor presente de fa obligacion a la fecha del esiado de situscion
firanciers, gue se determina anualmente con base & estudios actuanales realizados por un perito
independiante, usando el método de unidad de crédito proyeciado. El valor presente da las obligaciones
de beneficios definides ss determina descontando los fujos de salida de efectivo estimades usando la
tasa de interés determinada por al actusrio.

Reconocimianto de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riespos y beneficios Inherentes al
servicio prestado, s probable que los beneficips econdmicos asociados & le transaccion fluiran a2 Ia
Compafiia y o monto del ingreso puade ser medido confiablements, independientements del mameanio en
el gue el cobro sea realfizedo.  Los ingresos e miden por el valor razonable de |z contrapresiacién
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recibids o por recibir, teniendo en cuenta Iss condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir
impuestios ni aranceles.

Los sipuientes criterios especificos se deben cumplir para reconocer un ingreso:

Servicios de generaclon de energia

Los ingresos por senvicios de generacion de energla se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan, de conformidad con lo establecido en el conirato de concesidn firmado con el Esiado
Ecustoriano. El servicio de generacitn prestads y no facturado se registra de acuardo con estimaciones
de |a generacidn de energia efectivaments realizada, la misma que no difiere significativamente con la
facturacion real posterior.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros comesponden 8 nlereses ganados que &8 reconocen sobre la base de la
proporcién de lempo transcurnido, usandc e método de interés efeclivo. Los inlereses ganados se
incluyen &n la linea de ingresos financieros en e astado de resultados Infegrales,

Reconocimiento de costos y gastos
Los coslos y gastos se& reconocen a medida que s& devengan, indapendentaments ded momento en gue
£8 pagan, y 2@ registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Costos financieros

Los costos financieros que son directamente airibuibles & la adquisicibn o construccidn de un aciivo
calificado (mientras se encueniran en proceso de construccidn), son capitalizados como pane dal Costo
de dichos activos, Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periods en el
gue se incumen, Los costos por préstamos Incluyen los Inlereses y otros costos en los que Incumme la
Compafiia en relacion con la celebracion de los acuerdos de préstamos respectives.

-
-

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El sctve o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como al imporie @sperado gque sea
recuparado ¢e 0 pagadc a las auloridades tributarias. El impuesio s la renta es calculsdo sobre I= base
de ia Informacidn financiera de la Compafiia. Las lasas de mpuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha da cierre de cada afo.

La gerencia evalia penddicaments la posicion asumida en las declaraciones de impuesio a is renta
respecio de situaciones en las gue las leyes nbutanas son objeto de inlerpretacian

Impuestc a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sabre las
diferencias temporanas entre la base tributana y contable de los activos y pasivos en la fecha dsl estado
de situacion financiera

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todss las diferencias temporarias imponibles,
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Los activos por impugsto diferido se reconocen para todas las diferencies temporanias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, an la medida &n que sea
probable la disponibilidad de |a ufilidad tributaria futura contra las cusles Imputar esos créditos fiscales o
perdidas tributaras amorntizables.

El imporie en libros de Ios aclives por impuesio diferido se revisa on cada facha dal estado de stuscion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficente ganancia impositiva
para permitir gue se utilice ia totalidad o uns parte de dichos actives. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fechs del estado de situacidn financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la ulilidad tributana fulura permilan recuperar dichos aclivos

Los activos y pasives por impuesto difendo se miden a las tasas impositivas que se espera sesn de
apiicacion en el periode an &l gue el activo sé realice ¢ el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes,

El impuesto difarido relacionsdo con lgs parfidas reconocidss fuera del resullado se reconoce fusra de
éste. Les pariidas de Impuesto diferido se reconocen en correlacidn con la fransaccion subyacenie, ya
sea en & otro resultado Integral o directamente en el patrimonia.

Los activos y pasivos por impuesto diferido $2 compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos comentes contra los pasivos impositivos corrientes, vy sl los impuesios
diferidos s& refacionan con k2 misma entidad sujeta al impuesto y ia misma auloridad tributaria

El activo por impussto diferido no se descuante a su valor actual y s clesifica como no cofrisnte.

Impuesto sobre las ventas
Los gastos ¥ los aclives se reconocen axcluyende el iImporte de cualquisr impuesto sobre |as ventas (e,
Impuests al valor sgregada), salvo: - -

- Cuando el impussto sabre las ventas incurmido &n una adquisicidn de activos no resulte recuperable
de s sutoridad fiscal, en cuyo caso ese impussto se-reconoce como parte del costo de adguisicion
del activo

- Las cuenias por cobwar y por pagar que ya eslén expresadas incluyende el importe de Impuestos
sobre las venias.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenia como una cuenta por cobfar o una .cuerta por pagar en el estado de
situacidn financiera, segin comezponda

Utilidad por accion basica

La ufiidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedic ponderado de |as acciones
comunes en circuiacion a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
la Compaiiia no tlene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utiidades basica y diluida
por accién son las mismas
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(o) Segmentos de operacion
Un segmento de negocio es un components diferenciable de una empresa que suministra un producto o
servicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y que estd sujeto a riesgos y rentabilidad
gue son diferentes & los de otros segmentos de negocios. Un segmeanio geagrafico s un componente
diferanciable de una empresa, que esta dedicado a suministrar productos o serviclos dentro de un entame
econdmico particular y que estd sujelo 2 riesgos y rentabilidad gue son diferentes a los de los
componentes gque operan en ofros entomos: econdmicos. Las compafiss deberian considerar su
esfructura organizacional y gerencial, asi como sus sistemas Iinterncs de reporte financiemo a fin de
identificar sus segmentos.

La Compafiia no efectia reveisciones por sagmentc ya que solo opera en &l segmanto de generacidn de
enargla elécinca

(p) Contingencias
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considers que e3 probable
gue se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, an caso contrario, solo se
revela la contingencia en notas & los estsdos financieros

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero s révelan an nolas cuando su
grado de confingencia es probable

(g} Eventos posteriores
Los evenios posteriores &l ciere del ejercicic gua proveen Informacidn adicional sobre |a situacitn
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situaciin financiera (evenics de ajuste) =on incluidos.
en los estados financiercs. Los evenios posteriores importantes que no son aventos de ajuste son
expuesios en notas a los estados financiercs

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de lcs estados financiaros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cfras
reporiedas de activos, pasivos, ingresos y gasios y la exposicién de eventos signfficativos en las notas 2 los
estados financiercs. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y olros factores, incluyendo la expeciativa de evenlos fuluros que se cree son razonables
bajo las actusles circunstanciss. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimacionas.

La gerencia coneidera gue las estimaciones incluldas en los estados financieros se efectuaron sobre la bases de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacidn de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financiercs incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utiizadas
por la gerencia

Derecho de concesion

Ls determinacidn del coslo de los derschos por of contralo de concesidn celebrado, requisre gque la
edministracion haga estimaciones y supuesios pars determinar la medida en gque la Compafia recibe un
derecho o licencia para cobrar el servicio piblico.
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Vida dtil de propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiligno y eguipo se deprecia en base al metodo de linea recta durante |2 vida otil esbmada de
dichos aclivos. En squellos casos en los que se pusda determinar que la vida util de los activos debiera
disminuirse, se deprecia el axceso antre el vaior en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo
2 la vida utll restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actvos
podrizn hacer que 1a vida Ofil de los aclivos se viera disminuida. Las estimaciones s& basan principalmente en
las proyecciones de usa futuro de ios actives

Impuestos

Existan inceridumbras con respecto a | interpretacidn de regulaciones tribulanas complelas, s los cambios en
lss normas tributarias y al mento y ls oportunidad en gue se genera el resultado grevable fulure. La Compafiia
calcula provisionss, sobre la base de estimacionss razonables, para las posibles consscuencias derivadas de
las Inspecciones realizadas por pane de ls autoridad tributana. E! importe de esas provisiones se basa en
varios faciores, (eies como g experiencia en Inspscciones tributanss anteriores de existir, vy en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tribularias realizadas por la Compafifa y sus asesores. Esas
diferenciss de intemprelacidn pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de ls Compafiia.

Debido a gue |a Compafiia considera reamota la probabilidad de liigios de caracter tribulano y postieniores
desambolens como consecusncia ds ello, no se ha reconocido ningdn pasive contingents relacionads con
&5tos conceplos

Obligaciones por beneficios a empleados:

Largo plazo|

El valor pressnite de las obligacionss de pianes de pansidn se determina madiante valuaciones aclusnales. Las
valuaciones scluarales implican varias suposiciones que podrian diferir de o ascontecmientos que
efectivamente tendran lugar en &l futuro. Eslas suposiciones incluyen la detsrminacion de |a tasa de descuenio,
los aumentos salarales futuros, los indices demorialidad y los sumentos futuros de las pensionss. Debido ala
complejidad de iz valuacion, las suposiciones subyacentes y su natursleza de largo plazo, las cbligaciones por
beneficios definldos son extremadamente sensibles & los camblos =n estas suposiciones, Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierme del penodo sobre el que sa informa.

Para la deferminacién de la iasa de descuento, ef perito considerd las tasas de interés de los bonds emitidos
por-ai goblemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio,

El Indice de mortalidsd se basa en las tablas biometricas de experencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Socisl (IESS) segin Registro Oficial No. 850 del 28 de agosio de Z002. Los
aumentos futuros de salarios y pensionas se basan en los Indices de inflacion futuros esperados para el pafs,

Provisiones

Debido a fas inceridumbres inherenles & lzs estimaciones necesarias para deierminar €l Imporie de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalments sobre |8 base de
las estimaciones realizadas.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor astimacion de los desemboisos gue serd
necesanos pagar por i3 corespondisnte cbligacion, tomando en consideraoion toda la informacion disponible 2
la fecha del pericdo, Incluyendc la cpinidn de experios independientes iales como asesores legales y
consullores.

Contingancias

Actugimente ja Compafiia poses una sene de casos relacionados con dispuias laborales La estimacion de la
Compaiiie de los costos 8 incurmir para e resclucién de estas dispulas fue consultada con sus asesores
legalss. La gerencia y sus @sesores legales consideran gue la Companla tiene imporlantes fundamentos
juridicos que sustentan su posicion y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso
no lendrdn un Impacto imporiante en los estados financiercs. E= posible, sin embargo, que los resultados
futuros de las ocperacionss podrian verse afectados por cambios en las sstimaciones o en ia eficacia d= las
estrategias de ests procedimiento

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Compafiia decidia no adoptar anticipadaments [as siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas
por & IASB, pero gue ne'son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacidn de activos y pasivos financiercs
{modificacion)”
Efactiva para pariodos que comiencen en o & partir del 1 de enero de 2014, La modificacion precisa el
significado de “cuenta actuaimente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucién no simulianess de las cadmaras de compensacion para lener derecho a2 k2
compensacion, Ademas, esta enmienda aclara gue para compensar dos © mas instrumenios financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacion que no pueds estar condicionads = un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las sigulentes circunstancias: () el curso normal de sus
operacionas, (i) un eventa de Incumplimiento, y (iif) en caso de Insolvencia o quiebra de la entidad o de
cusiguiera de fas confrapartes - ki

- NIIF 8 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Mediclon”

Esta norma no tene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 8 refieja |12 prmera fase del
trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 38 y se refiere a la ciasificacion y medicion de los aclivos
financieros tal como s& definen en la NIC 38, La aprobaciin de la primera fase de la NIIF 9 tendrad un
efecto sabre |a clasificacion y medicion de los activos financiercs de Is Compadia, pero potencialments no
tendra ningun impacto sobre i3 clasificacidn y medicion de pasivos financiaros, Asimismo, la NIIF 2
infroduce nuevos reguisitos pars |a utilizacion de |s contabllidad de cobertura, con a finalidad de que ésta
s& encuentre alineada ¢on la gestion de riesgos de una compafis,

- "Entidades de inversién” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Efectivas para periodos que comiencen en o a parir del 1 de enero de 2014. Estas moaificacicnas
sstablacen una excepcion al requerimiento de consolidar 2 entidades que califican como una entidad de
inversién bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las entidades de
inversion sa régistren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados:
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- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efective para periodos que comiencen 2n o a partir del 1 de anero de 2014, La CINIIF 21 aclars que uns
enlidad reconoce un pashvo por un gravamen cuando la actividad que dé lugsar al pago, tal como sa
identifica en !a legislacitn perinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral
minimo, la inferpretacidn aclara gue ningln pasivo debe ser anticipado antes de alcanzer el umbral
minimo especificado,

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si o hubiere, en sus
estados financierss, a5l como en las revelaciones en las nolas a los estados financieros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de efectivo en caja y bancos s& desglosa como sigue:

3 012

Efectivo en caa 2.500 B854
Bances (ayb) 1,054 728 4183 B5T

1,067 229 4184.TN

(s) La Compafila mantiens sus cuentas corrientas en dilares de los Estados Unidos da América en divarsas entidades
financierss locales. Los fondos no generan intereses.

{B) A3 de diciembre de 2013 y 2012, Incluye 3aidos en bancos por 676,405 y 3,447 GE3. respactvaments, 0o Uns cuesta
cormente gue se genara del fulo de @8 cobrenzas ce @a actividad de generacion eicinca y gue estd s nombre gel
fdeicomigo ce administracon de flujos “Intervisa - Victora® (Véase Nota 10(1))

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU LENCIMIENTO ¥

Al 31 de diciemtire de 2013, la Compafila mantiane certificados de depdsito a plazo por 558,000 v 180,000, con
vencimientos en julio y agosio de 2014, respectivamente, los cuales generan inlereges a una tasa del 5.75%
anual. El depdsito de 180,000 fue emilido para respalder la smisidn de una pdliza de fiel cumplimianto de
contrato a favor def CONELEC (Véase Nota 24(d))

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a fondo de Inversion contratado &l 28 de diclembre de 2012, entre &
Fidelcomiso Mercantil intervisa - Victoria y Administradora de Fondos Pichincha, ¢con vencimiento indefinido y
cuyos rendimienios corresponden @ una lass promedio anual del 1.88%. En jullo da 2013, se efeciud ia
cancelacion de asta inversion

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, ¢l saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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013 202

Distribyidoras de energla

Empresa Eléctrica Publica Estretégica Corparacisn

Nacional CNEL EP 3877742 918852
Empress Ewctrics de Guaysqull EP 2007127 872317
Empresa Edctrics Outo 5 A 2119874 177.858
Empresa E¥cinca Regional Centro SurC A SIATH9 73288
Empresa Eidctrica Ambalo Regional Centro Norte C- A 320,847 33
Empresa Eicirica Regional Norte G A 302,036 85,142
Empress Eséctrica Provincial Colopaxi 8. A 232 507 127.870
Empresa E2cinica Richamba 8. A 206 868 BE.734
Empresa Eléctrica Regional oel Sur C. A 176,025 40,074
Empresa Esbctrica Azogues C A 68122 3689
Total gistribudoras de energla 10.841 018 1278 58T

Las cuentas por cobrar no generan interés y posesen un periodo de crédito de 30 a 60 dias promedio

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, !a apertura por vencimientio del saldo de |as cuentas por cobrar
disiribuidores de energia es como sigue

2013 2012
Corrients 10832421 2126760
Vencida- Menes ge 80 dias 8,554 1483327
Total 108410748 2278 587
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR -

Al 31 |:|edidmbmdezﬂﬂyzmz.mmm&mtm;pnrmhﬂrumam de |a sigulente manera:

2013 2012
Anticipos - Petroecuador {1 EdB 144 239,026
Préstamos & ampleados 68,600 6,185
Otras 2 9,183 71,087

824 008 nexve

(1) Corresponde a saidos que el Fideicomise de Administracion de Flujos “Intervisa-Victoria® transfird af fideicomiso de EP
Petroecusdor y que fueron compenxados en enarg de 2014 y 2013, respecivaments, con &l saldo pof pager por
compra de combustible que se mantenia a esas feshas con la Empresa Pliblica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador, El Fideicomiso de Administracidn de Flujos “Intervisa-\ictoria® se constiluye da los dereches de cobro a
las empresss distribuidoras de ensigia, y dé ios pagos efectuados ai Fideicomiso EP Patroecuador por I3 compra de
combusfibis Sy obletivo es el de efectuar dichos cobros y pagos en nomore de Intervisirade 5 A

(2) Comesponde s anticipos entregadss a provesdores de asrvicios
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11. INVENTARIOS DE COMBUSTIBLE ¥ REPUESTOS
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, log inventarios de combustible y repuestos estdn consfiluidos de la

sigutente manera.
2013 012
Combuntibles 1885050 1515084
Repuestos 1971848 1507860
inventanos en tranaito (1) EI38EE 1820080

67057 4T42 DM

(1] Principaiments comreponde & ANtICDOSs entregadss & Droveedoles Para ia COMPTS 08 repussioe

12, ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el salds de =clivos intangibles se formaba de |a sigulente manera:

a3 2012

Amorti- Valor Amaonrti- Valor
Costo zaclin neta Costo zacion neta

Muslis (1) 1.382604 (6.980) 1355714 1431 441 - 1,431,441
Schware 18,008 (5.996) 13,013 16,053 (2.355) 13,738
1,381,703 (12876 1.368.7T27 1447534 (2.355) 1445178

{1} Comresponde a costos incurrides en la consingreidn de.un muebe ubicado en ol secior Las Esciusas. gue fue habitads
durante &l afio 2013 pars of cambio da ubicacsin dé ks central de genaracitn 3 esie secior reguenco por el CONELEC.

El 11 de dicembre ge 2007 ¢ Minsteno de Defenss Nacional suscribid ef acusrdo Mo 0232007 por medio del cual
autoriza & 'a Compafiia para la ccupacidn de 37,800 mis2 da iz zona de playa y bahis, Bal como de la construccidn dal
musle para ol scoderamienio de la barcars "Sky Thrae” y pars sbastecimienio de combustible Ests acusrdo no
confiere derechos de dominio sobre &l drea. dnicamente se otorga of derecho de uso y goce de les mismas, las cuales
serdn revertidas a favor del Estado &l término de este acuerde an ef aflo 2050

Con fecha 10 de |unio de 2008, el CONELEC emitid el oficio No. DE-08-1284, mediante el cual se Indica que ss
requiere programar el traslado la barcazs Victoria Two, ¢f cus! fue reaiizado en septembre de 2013, con 8 aprobaciin

del CONELEC

Curante e afto 2013, el movimiento del intangible fus como sigue:
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Muelle Boftware Total

Costo;

Saldo ai 31 de diciembre 2011 1,362 604 - 1.352 634
Adiciones 68,747 16.093 £4.840
Saldo al 31 de diclembre de 2012 14231 441 16.083 1447 534
Adiciones - 2818 2816
Reciasificaciones (1) |BB.747) . (B8.747)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1,362 604 19,008 1,381,703
Amortizacion acumulada:

Saldo al 31 de diclembre 2011 - - -
Amortizacion del periodo - (2:385) {2,355}
Saldo al 31 de diclembre de 2012 - (Z.355) {2,355)
Amortzacdn del perioon {6.980) (3.641) {16.821)
Saldo al 31 de diciembre do 2013 {&.580) (5,286} {12,878}
Valor neto en libros 1,355,714 12013 136877

{1} Coresponde & recissficacidn de snlicipos entregados & proveedores por 18 construccian de obras civiles sn Las
Esclusss y que 56 presentan comao pare dal rubro de adifinos (Véase Nota 13)

13. PROFIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO, NETO
Al 31 da diciembre de 2013 y 2012, el saldo de propledad, mobiliaric y equlpa se formaba de la sigulents

MANera:
31122013 31123012
Dapra- Depre-
clacion ciacian
acumus- Valor - ACUMU- Valor
Costo ; lada Neio Costo lada noto
Tamenos 1,283,320 - 1,283,330 1,160 088 - 1,198,065
Barcazas y equipos (1) 41080888 (B.010.315) 32.050.574 40383742 (6.744.232) 33838510
Edificios 1,705.20€ {SE,121) 1545178 528 583 (35.436) 454126
Mueblss y anzares 58.832 {22 995} 35837 51,720 (17.338) 34.382
Vehiculos 68,730 (33,765) 15955 62730 {#4.750) 43871
Construcciones en process 222174 . 222,474 85,871 . B5&M
Repussios 437,337 - #32 337 . -

44832581 (0,126,185) 135708385 42319691 (6B21,785) 35497 926

(1] Corresponde a dos barcazas ingresadas bajo ef régimen espacisl de importacién temporal (Véase Nots 24(8)):
Valor neto al

Nombre Uso 311213 1212

Sky Thiee Tanque para slmacenamisnto d8 combusiible 3.184,087 3285882
Victoria Two Pianta generadora do energis alécirica 28,856 507 303731628

32,050,574 33,635,510
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembra da 2013 y 2012, las obligaciones financieras oblenidas & través de [a emisidn de deuda
piblica se formaban de = sigulents manera:

Vencimiento
Comients
Tasa Valor Plazo 1a3 Ja12 Total No

Cancoplo efectiva nominal  (dias} mases meses corriente corrente Totat
Afo 2013
Obigaciones 7752 11832687 1450 B50838 2322756 1171695 23266051 6439728
Afo 2012
Obligaciones TTE% 11866585 1440 B84 037 2222757 3207584 G2BRETI 0480487

Mediante Resolucidn No, SCIMV DUMV DAYR.G.11.0002670, del 29 de abwil de 2011, la Infendencia de
Marcado de Valores de Guayaquil autorizd s Iz Compafiia la emisidn de chligaciones de iargo piaro hasta por
la suma de 20 millones de dblares de los Estados Unidos de Normteamérica. Al 31 de diclembre da 2013 se ha

I

colocado 11,556,000

Las caracteristicas de la emision son las sigulentes:

Calificadora de Riesgos: Pacific Credit Rating §. A.

Calificacion de Riesgo: AA

Representante de Obligacionistas: Andretta & Asoclados Cia Lida

Garantia: General

Plazo: 1440 dias

Valor nominal de cada obfigacion: USS 1,000 o multiplog de USE 1,000

Cupén de inlereses: 16

Plazo reajuste: Tasa de interés fija

Caicuio intereses Sobre la base de aflos de 360 dias.

Pago de capital: Cada 90 dias, con un periodo de gracia de 90 dias.

Agente pagador Intervisatrade S. A, a través del Depdaito Centralizado de
Compensacién y Liquidacidn de Valores 5 A (DECEVALE)

Tipo de emision: Desmateralizada

Garantia de emision

Como parte del proceso de emisidn de obligaciones de largo plazo, la Compafiia se compromete 2 cumplr con

los siguientes ralics financieros:

*  Ratio de liquidez, mayor a 60%

. Ratio de deuda financiera / Ebitda, menor 4.0 veces

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuenias por pagar comerciales se

desgiosan COmo Sigue:
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2013 22

Caorto Largo Coro
plaro plazo plazo

Combustities y Transporte (1) 8.320.400 — .
Green Light Partners (Véase Nota 16(2)) 1,168,247 14816288 .
Distribuidores de enargia y provesdored T4 TE3 - 162.425
Intereses (Viéase Nots 18{3]) 102477 - -
Provisiones de factures por pagar - . Ba sae
Otros 11.52¢ - g.435

S877401 14616288 256,304

(11 Al 31 de diciembre da 2013 incluys 8063688, & favor de Empresa Publics ds Hidrocarburos del Ecuador EP
Petroscuador por compsa de combustiies

16. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
Retacion Pais 2013 2012
Por cobrar conto plazo;
Waborianll 5§ A {1 Filai Ecuador 2500578 28500576
Jaya Sudhir 1) Filiel Malasia 2000000 2000000
Pabio Chiriboga {1 Ex-parsonal clave Ecuador 150,000 150,000
- 4650578 4850578
Meanos- Estmacién para cuentas dudosas (1) £ 850678 4850576
31 do diciembre de 2012
Corto Largo
Relacién Pais plazo plaze
Por pagar:
Dynam| SPV IV Limities () Matz lsias Caiman Y- 8,832 282
Dynami SPV IV Limisd  (3) Matriz Istas Caiman 2868247 -
Intereses (3 21,714 .

288095861 BB32.282

(1) Corresponden a cuentss pof cobrar sobre izs cuaies existen dudss en cuanio a su recuperacidn por I que
gichos valores se sncusntran iotaiments provisonados desde &l afic 2008
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{b)

(c)

(2} Correapondan a documenios por pagar gue incluyen los siguenies préstamos:
Ei saigo cei 2012 comesponds & documento pof pagar suscimo ol 30 de noviembre da 2010 por 20,000,000, con
pago de [ntereses trmestrales por cuatro aflos o partr del afo 2011 cuyo capial es pagadero al vencimiento con
opcién a shonos de capital sin penalizacidn ¥ Qué devenga miarés en base E una tasa del V1% srusl De
acusids @ adéndums celebrades entre las partes én marzo de 2012 y febrero de 2013, 88 acordt que & deuds
contratada no devenpus ntereses hasia gue &l acreedor notifique por escrito que & provisidn del interds del
préstamo deba volver 3 SpNCETSE.

En |ulio ge 2013 segin acta de Junta General de Acclonisias se Wensfreron de i3 cuents reserva especisl
£ 783 688 2 la cuenta por pagar & panes relscionsdas, este saldo devenga intereses 2 la tasa anual del 1%, con
pagos de interases trimesirales por cuatro afios @ partr del 2014, y cuyo capital es pagadero al vencimiento con
opcisn @ ascnos de capital Con fechas 30 de julio ce 2013, se suscribid un acuerdo de cesidn de deuds = favor
ds Green Light Partners (Nueva Zelands), & través de! cusl se lransfireron los derechos relacionados con los
pasivos manienidos por i Compafiia hasta esa fecha con Dynami SPV IV Limited

(3) Préstamos que devenga intsieses a una tasa dal 3.25% anugl, sin vencimienta
Sobre estas obligaciones no existen garantias o prendas an activos pignorados a favor de los acreedores,

Administracién y alta direccidn-

Los miembros de la alta Administracidn y demas personas que asumen ls gestidn de Intervisatrade S A,
incluyendo a la gerencia general, asi como los acclonisias que la representen, no han parficipado al 31 de
diciembra de 2013 y 2012 én transaccionas no habituaies ylo relevanies.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafia incluye la Gerencia General y su staff de gerentes. Duranie los afios
2013 y 2012, los impones reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarics, sueldos
variables. beneficios sociales. otras bonicaciones y beneficios no monetarios de la gerencia clave de la
Compafia, se presantan como siguan:

2013 02
Sueidgos 332322 g2 300
Beneficios sociales £8 592 41 641
Otros beneficios 171.28% 124,235

562,195 548,166

Duranie los aflos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la gerencia clave no recibid pagos por
asesorias, ni olros rubros por compensacionss. asi como lampoco se manlienan otras transacciones
realizadas.

Durante los afios 2013 y 2012, no s& han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
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17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
DOurante los aflos 2013 y 2012, el saldo de los bensficios a empleados fus como sigua:
2013 2012
Baneficios sociales 44 458 41,103
Pemicipacion de trabajadores BT 954 Ti5.928

B32.412 757 029

Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que log trabajadores llenen derecho a la jubilacion patronal mencionada en &l Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les cormesponda segun la Ley de Segurc Social Obligatorio, De conformidad
con lo gue menciona e Codigo de! Trabajo, ios empleados que por vemticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios confinuads © mtemumpidaments, tendran derecho a ser jubllados por sus empieadores.
Adicionalmente, los empieados gue a la fechs de su despido hubisren cumplido veinle afics, y menos de
veinlicinco aflos de trabajo confinup o interrumpido tendrdn derecho a la parle proporcional de dicha jubllacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabaijo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados gue se separen voluntariaments bajo ciertas circunstancias. Esta provisidn cubre los beneficlos de
{erminacidn d& la relscén laboral por desahucio solicitado por o emplesdor o por ol trabajador, €l empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por cienio del eqguivalente a |a Gitima remuneracion mensual por cada
ung de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligasiones por beneficios a empleados de largo plazo se formaban de
fa sigulente formia

2013 2012
JibRacin patronal 85814 47 BE5
Desahucio 25,480 16812

81,083 B4, 777

La siguiente tabla resume los componentes del gasio neto por jubllacion patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados:

Jubilacién patronal Desahucio
Gastos del perfodo 2013 2012 013 2012
Coeto dal servicio en el peniodo actual 11,828 10,831 5878 3238
Interesea sobre ia obligacion dai benefico 3,350 2.660 1,104 831
Pércida (ganancia) sctusrial reconccidas durante &f afic 2473 {3.431) A543 1.378
Banaficios pagedos = - {1,967}
Gasto por beneficio neto 17.749 9,660 B.557 5550
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Durante jos afios 2013 y 2012, &l mowimiento de ias obligaciones por benaficios de largo plazo fue come sigue:

Jubllacién patronal Desahucio
ik g 2012 2013 2012
ESaldo al inkco 4T 865 358 005 16812 13,338
Gastos del afie 17.748 9 B60 B.557 5.550
Pagoe . - - {1.966)
Saldo al final 65514 47 B85 25488 18912

Los principales supuestos acluariates usados en s determinacion del pasivo por jubliacion patronal y desahucio

fueron los siguientes:
013 02

Tasa de descusnic % 7%
Tasa esperada de incremento salanial 3% %
Futurs incremento de pensionas 2.50% 2.50%
Takls de moriaidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia da nvelidez IESS 2002 - |ESS 2002
Tasa da rotacion £.90% 8.00%
Antgiedad pars jupiacidn (hombres ymijeres) 26 afios 25 afics

Uin anakisis de sensibilidad cuantitativo frente & un cambio en un supuesto clave significatiio ai-31 diciembre de
2013, se |lusira a continuacion:

- Tasa de Incremento
Supuestos :
Tasa de descusnto salarial
Aumento  Dismimucion. Auments Disminucidn
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre s obligacion neta de Jubliacitn Patronal 7.007 7.566 8,254 7204
Efecto sobre la cbligacidn neta de Desahucio 2603 2843 3049 2,710
18. IMPUESTOS
(a) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones iegales, la autoridad tributaria fiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de! plazo de hasts tres afios posteriores contados a partir
de |z facha de presentacidn de s declaracidn del impuesto a la ranla, slempre ¥ cuando haya cumplido

oportunamants con las oblinaciones fribularias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde |a fecha de su consfitucién



Notas a los estados financieros (continuacion)

{b} Determinacién y page del iImpuesto a la renta-

(e}

(d)

El impuesto & Ia renta d& Is Compafiia s=2 determina sobre una base anual con clams al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables ta tass del impuesto & fa renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan esidn exonefadas del pago dei Impuesio a fa renta por el
periodo de cinco afics, siempre y cuando las inversiones nuevas y preductivas se realicen fuera de las
Jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaqull y dentro de clertos sectores econdmicos.

Las sociedades que fransfisran por lo manos &l 5% de su capltal acclonario a favor de al menos al 20% de
sus lrabajadores, pusden diferir &l pago del impuesio a la renta y de su anlicipo por el perindo de cinco
afios, con el comespondienie pago de inlereses;

Tasas del Impuesto a Ia renta-
Las tasas del impuesto ala ranta son las siguientes;

Forcen-
Ao fiscal taje
2012 23%
2013 en adetantz 22%

En caso de gue la Compaiia reinvieris sus utilidades en el pafs en los lérminos y condiciones que
establace |a Ley Organica de Régimen Tributano Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a Is renta de 10 puntos porceniuales sobre &l monfo reinverlido, siempre y cuando éfecilen &l
comespondiente aumento de capital hasts el 31 de diciembre dal siguiente afio.

Anticipo del Impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a !a renta del afio inmediato

anterior, eplicando cieros porcentajes al valor del activo total (menos cieries saldos), patrimonio total,

ingresce gravebles y costos y gastos deducibles, El anticipo sera compensado con €| mpussic s la renta
causado ¥y no es susceplicle de devolucian, salvo casos de excepcidn, En caso de gue el Impuesio a la
renta causado fuers menor &l anticipo determinado, el anticipo se cormvierte en impuesio a la renta
minimo.

Adicionalmante, se excluiran ds !a determinacion del anlicipo del Impuesio a ia renta los gastos
incrementales por ganeracion de nuevo empleo o mejora de masa selarial, y en genesal aguelias
inversiones y gaslos efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para &l pago del
impuesto a la renta que reconoce &l Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones para 1as
nusvas Inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto & la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de Iz vigencia del Cédigo Orgénico de a Produccién, Comersio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afios.



MWW NN NYNENUNEVNE Y Y YN MMM MMM MM

Notas a los estados financieros (continuacian)

(e} Dividendos en efectivo-

in

(h)

Son exentos del impuesic a la renta fos dividendos pagados a socledades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas nalurales residenies en el Ecusdor 0 & sociedades domicilindas en paraisos fiscales o
regimanes de menor imposicidn, estén sujeios a relencitn en la fuente adicional de! Impuesto a la renta.

Pérdidas tributarias amortizables-
Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no presenta pérdidas amortizables.

Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (150) as del 5% y grava a lo sigulente:

. La transferencia o traslado de divisas al extenor.

. Los pagos efectuados desde e! sxterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en al
extenor de la persona natural ¢ 13 sociedad o de lercems.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecusdor, efecluadas por pérsonas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondientes a los pagos
por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estén exenlos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumaos de tarjetas de credito.

* Pagos realizados al exisrior por amorfizacion de capital & Intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un piazo mayor a un afio, destinados a! financiamiento
de Inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referencisies

»  Pagos realizados al exterior por parte de administradoresy operadores de las Zonas Especiaies de
Desarolio Econdmico (ZEDE)

. Pagos realizados al extenor por concepio de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas &n & Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naluraies no residentes en el Ecuador, slempre y cuando no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas (I5D) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacidn
del impuesio & la renta hasta por 5 afies, siempre que haya sido originado en |a importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la fnalidad de que sean incorporados en procesos productives y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Cuentas por pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, lss cuentas por pagar por impuesics se formaban de I3 siguients
mansra;
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i

i)

2013 2012
impuests & i3 renta por pagar (Véase lteral () 319,409 £43.504
Impuesto 3t salida de divisas 145912 145912
Retenciones de Impuesto al Valor Agregade 55402 42110
Retanciones en 5 fuente de impuesto a la ranta 33.263 15,905
impuesto &l valor agregado par pagar - &87
Total mpoeztos por pagar 553 BBE 1043 318

Impuesto a la renta reconocido en resultados de! afio-

Los (gastos) ingresos por impuesio a la renta mostrados en el estado de resullados integrales de los aflos

2013 y de 2012 se componen de la sigulente manera:

2013 012

Impuesio corments (T24.381)  (1.084.704)
Efecic en el impuesis difendo

Impussio g i rents difendo, relacionado con e

ongan y feverso te diferencias lemporanss 1,663 (66,273)

Efecto relacionade con ajustes a las diferencias

lemporarias (1) - 3182 Bas

Sublotasl 1.883 3.1268.558
Total (paato) ingreso por mpuesto a la ranta del afio (T22 658) 2,041 BG5S

(1 CumpmzmmmmufmluMnmmmtmmlmﬁmammmh

logistacion tricutana ya no constituye unHasto no deducibile.

Conclliacién del resultado contable-tributaric-

Las partidas que principaimenta afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del

impuesto & la renia &n los aflos 2013 y 2012 fueron las siguienies:

383 513

1,127,091
(242 498)

4,716,106
23%

2013

Utilidad antes da impuesto & la renta 3.106.342
Mis (menos)- Partidas de conciliacién

Gastoa no deducibing 211,432
Deducciéin adcional {25.221)
Utidad gravabie 3202553
Tasa de impuesto Z2%
Provision para impuealo & ta renta 724,381

1,084,704
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2013 2
Provisidn para impuesio @ la renta comsnte 724 351 1.084 704
Menos:
Anticipd de impussta 3 la renta (188.028) {61,168)
Retencionss en [ fuents gel spercicio (238 92a) (180,032)
impuesto s ia rents por pAgET 310409 843 504

(k} Impuesto a la renta diferido-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el aclivo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la sigulente

maneara;

Estado de situacion Estado de resultados

financiera ingreao (gasio)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diclembre de

2013 012 2013 2012
Dferanciss Temporanay
Propedsd . z . 3,162 Bia
Provisdn pats ubdacem patronal que serd
geducible cuando cumpla los Ifmites legalas 11,202 5538 1.663 1,145
Provisiones por mpussto 8 i salida o8 dnisas 25576 25576 - {21.439)
Amoriizaciin de pérdidas rbutanas - - . {45,981)
Efecto #n &l impuestic diferido en resyufados 1883 126568
Active por impuesio diferido 6778 . 115
Pasivo por impussto difendo = -

{l) Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta-
Una reconcifiacidn entre el gaslo par impuestc a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por | tasa de impuesic, s como sigue:

2013 2012

Utitidad antes de provisidn para impuesic a la renta 3106342 3831512
Tasa mpositva vigente 2% 3%
Impuesto a la renta 68323395 881 248
Gastos no deducibles [diferanciss permanentes) 46,5156 326,508
Efects impuesto de deducciones adicionales

(gfsrencins permaneniss) (5.549) (55,775)
Efecto relacionado con ajustes da partdas temporarias (1663) (3.182844)
impussto & la renta reconocido en resuftsdos 722698 (2.041.865)
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19. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la composicion accionaria es coma sigue:

Porcentaje
total de
partici- Numero
pacion Valar dier Capital
Accionistas Pais L naminal accion social
Chiriboga Becdach Pablo Famando Ecuador 0.0 1 1 1
Dynami 8PV Limited ieia Caman 80,00 1 5140788 5140789
10000 5140800 5,140,800

A confinuaciin presantamos la determinacian de la utilidad por accion basica y dilulds:

Utilidad Acclones Utitidad
(numersdor) (denominsdor) poraccién
uss uss
Aho 2013
Utilidad por scoitn basica v dilusds 2383648 5,140,800 0463
Afe 2012
Utllidad por accién pasica v diluida 5873378 5.140.600 1.143

20. RESERVAS

(a) Reservalegal-
Lz Ley requiere que se transfiera a la resarva legal por lo menos &l 10% de la uliidad neta anual, hasta
que la reserva llagua por lo menos af 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efective, excapio sn caso de liguidacion de s Compaiiia, pero pusde utilizarse para cubrir
pérdidas de cperaciones o para caplilalizarse.

(b) Reserva especial-
Corresponde 2 apories generados en afios anteriores a fravés de la cesion de pasivos y apories en
efectivo, que de acuerdo con carta emitida por los accionistas en mayo de 2012, no representan para la
Compania una obligacion contraciual de entregar efectivo u otro activo financiera o de Intarcambiar
aclives o pasivos financieros nl comesponden a3 conbalos gue }eq;mﬁrﬂn la uffiizacién de algin
instrumento de patrimonio. En julic de 2013 segun acts de Junta General de Acclonistas se transfineron
5,783,886 a is cuenta por pagar a partes relacionadas (Viaase Nota 16(2)).

21. RESULTADOS ACUMULADOS
Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucion No, SCICILCPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compafilas; los ajusies
provenienies de |a adopcian por primera vez de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF),
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que ganeraron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda gl valor de las pérdidas
acumulsdas y las da! Uifimo ejercicio econémico concluido, sl las hubleren; utifizedo en absorber pérdidas; o

devuelto en el caso de liquidacion de la Companiia,

22, COSTOS DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION
Por los afios 2013 y 2012, los costos de operacidn y gastos de sdministracion se formsban de la siguients
manegra
2013 2042
Gastos Gaslos
da de

Costos de  adminis- Costos de  adminis-

operacidn  tracidn Totai operacién  tracion Total
Combustibla 12977418 12,877 418 4778725 = 4 778725
Depreciacion (Véase Nota 13) 2323826 23238268 2290177 2280177
MantZnmiants y opéracionas 1.782.057 . 1,763,057 T2 28T T22287
Traneporns de comoustible 1.311.455 - 1.311.255% 341445 341845
Impuesios y coninbuciones - 953 967 B53.557 . B3 501 EOR.501
Honorarios profesionsies 107 288 B33 037 880 335 198,220 592 661 788,881
Gaztos de persanal 568,063 280,833 B28,895 503,660 200,642 704,302
Saguros 388,782 127530 514,401 411,836 288 382 701,288
Famcipacion a trabajadores 400,728 147451 S4BT 467,821 188,328 676,160
Impussto al Valor Agregade 336,600 - 335,500 335600 . 336,800
Contribuciones a CONELEC 113.881 i 113861 193,081 183,031
Conftribucionas a CENACE 87,240 . - B7.240 136,480 . 135,490
Indemnizaciones de parsonal - - - - - B7.205 B7 205
Gastos generales 190,630 20854 211,584 - 3415 23415
Publicidad y olros gasios de vents - 4124 4124 - 5317 a7
Otros £85.062 481,187  1.175249 466,708 289427 756,135

21262788 2870182 24141990 10559160 2580838 13435009

23. GASTOS FINANCIEROS

Por los afios 2013 y 2012, loe gastos financieros se formaban de 3 sigulente manera:

Gastos ganerado por préstamos con partes relacionadas
Ganerado por préstamos con lerceros

Generado por cbligacianes

Generado por obras obligaciones financiaras

2013 2012
54 835 101,858
25 BER =

515,129 665,478

S 14,606

685,882 782040
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24, COMPROMISOCS

(a)

(&)

(€]

Concesién de internacién temporal-

Mediante Resolucitn de la Corporacion Aduanera Ecustorisna No. GGN-GAJ-DJTA-PV-0471 dal 10 de
marzo de 2008, se autoriza por un pericdo de trece gfios la permanencia bajo el egimen especial de
impontacian temporal con resxportacion en e mismo estado de |a barcaza géneradora de energla elécirica
denominada Victoria Two y la barcaza almacenera de combustible denominada Sky Three, las cusles
fueron declaradas a un valer CIF de 58,100,000

Contratos regulados para la compra y venta de energia eléctrica-
En noviembre de 2008, ls Compsaiia y varies disiribuidoras de energla elécirica suscribieron contratos
regulados para la compra y venia de energia electrica a piazo, con un periodo de vigencia de cinco afios.

Lae distribuidoras con las cuales se suscribieron dichos contraios son 1as siguientes:

Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi 5, A

Empresa Eiectnca Publica de Guayagull EP

Empresa Elécirica Reglonal del Norfe 5. A,

Empresa Elecinca Azogues C. A

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A,

Empresa Eléctrica Regional del Sur S A,

Empresa Eléctrica Publica Estratégica Corporacion Nacional CNEL EP
Empresa Eléctrica Quiic 5. A

Empresa Elécirica Ambato Regional Centro Norte 5. AL

Empresa Eléctrica Riobamba 5. A.

Considerando el mecanismo de contratacidn esiablecido en a Regulacion del CONELEC 013/08. Ei
contrato tiene dos componenies:

Carge fijo: serd delerminado en funcidn del precio unitaric de potencia acordado en 9.50 por Kwh
mensual y 1a potencia efective declarada por el generador al CENACE

+  (Cargo variable de produccidn: determinado y declarado conforme a la regulacidn No. CONELEC
002/03 y liguidade de conformidad con Iz produccion de le energia neta por unidad de genaracion
establecida por el CENACE. La liquidacion de! impuesto al valor agregado de combustible sera
pagada 2n funcidn de ia liquidacion que realice el CENACE., y no formara parte del cargo variable.

Contingencias-

Al 31 de dicilembre de 2013, ia Compafila mantiens varias disputas laborales por aproximadamenle
47,000, La estimacidn de la Compafiia de los costos & incurrir para la resclucidn de estas dispulas fus
consulteda con sus asesores legales. La adminisiracion y sus asesores |egales consideran que la
Compafiia tiene importantes fundamentos juridicos gue sustentan su posicion, por lo gue no ha registrado
provisitn alguna sobre estos casos
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(d) Resumen de garantias.
Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia entregd ias siguientes palizas y certificados de depésito para
garantizar la concesidn;
Beneficiario Descripcion de la garantia

Consajo National de Energla Eldcirica Certificado de dapdsitc a plazo para garantizar fisl cumplimianto de
conlralo de concesidn por 180,000 , con vencimiento hasiz el 11 de
agosto da T014

Servicio Nacional de Aduana SENAE Garanlia aduanera para responder exclusivamente a tributos
suspendidos por admisién lamporal para reexporiacion de barcazas
Victorta Two y Sky Three por 2,564 223 con vencimenio el 17 de julic da
2014,

Banco Fichincha &, A, (") Hipoteca ableria sobre inmuebie ubicado en Urdesa y meno en secion
gde Las Esciusas para garantizar la garantia aduanera emitida por Banco
Pichincha s favor el SENAE

"} A3 de diciambre de 2013, s Compafila mantiene una linea de crédito ablerte de 2.500.000 con esta insHuckn
financiers

La gerencia de la Compafila no espera surjan pasivos relacionedos con esia garantia.

25. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financleros de le Compafiia, incluyen acreedores comarciales y ofras cuentas por pagar
y oblinaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operacionss de i3
Compafia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales aclivos financigros de la
Compariia incluyen las cuentas por cobrar comerciales, oiras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos
que provienen direclamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuenlra expuesta & los riesgos de mercado, de precios de producios, de crédito y de
liguidez; los altes ejecutivos de la compaiiia supervisan la gestion de estos riesgos,

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumerto
financiero fluctuen debido & los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el
nesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyan los
depasiios en efective

El incremento anual de la demanda energética y |& composicidn de la matriz de l& red sléctrica nacional,
aseguran que, en el mediano piazo, ia generacién lérmica a base de combustibles fosiles, no renovables, sea
indispensable y se mantenga aun cuando Ingresen al mercado los proyecios de generacion hidroslécirica que
promueve el sector piblico. En este aspecto, la Compafila, posee la ventaja de poder producir electricidad a
base de naftz o diessl, |3 cual |5 hace stractiva para sl mercado slsctrico. Adicionsimenle, & Estado
Ecuatorlano, tlene como responsabilidad la prestacion del servicio plblico de energla eléctrica, por tanto,
sungue exista un alto potencial hidroldgico, se debs mantenar generacidn en reserva & fin de que ante
cualguier contingencia, e suministro eléctrico no se suspenda.
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El costo variable de produccion de la Compaiiia 88 encuentra en niveles comparables con ofros gensradores
férmicos gue consumen &l mismao tipo de combustible diesel, sin embargo. con la nafta, dicho coslo variable se
hace ain més competitivo

A criterio de la gerencia, un eventual incremenio de los precios de combustibles no afectaria significativamente
las cperaciones de la Compafiia porgue forman parte del costo variable da produccidn, componente del precio,
conforme = los “contratos regulados”, y considerando gue dicha afectacién de precics; en caso de suscilarse,
afeciaria a lodo el parmgue termoelécirico del pais,

Los andlisis de sensibilidad que se muestran en las sigulentes secciones se ralacionan con la situacion al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012. Eslos analisis de sensibilidad se prepararon sobre 12 suposicin de que &l monto
de la deuda nata y &l coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de Interés varisbles de la deuds,
son todos constantes. Estos anafisis excluyen el impacio de los movimientos en las variables del mercado
sobre el importe en libros de ias obligaciones tributarias, laborales y las provisiones.

{a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de imerés es &l nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumantos financizro flucilen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién
de la-Compafia al nesgo de tasa de inlerés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a
large plazo con tasas de Intereses fija.

La Compafila gestiona su rlesgo de tasa de inter2s por medio de una cartera equilibrada de préstamos a
tasa fim

El sigulente cuadro muestra la sensibilidad anfe un cambio razonablemente posible en las tasas de interés
scbre la porcidn de deudss y préstamos que devengan inlereses.

-
-

Incremento Efecto sobre
{dizsminucidn) s ganancia

en puntos antes do
bésicos impuesto

+1 {67 465)

2013

«1 54,4585

#1 T .m

w2 =8

-1 72,988

Riesgo operacional

Este nesgo es de dos fipos: aguel que afecta a los activos improductivos y ofro, que afecta a los activos
productivos. El primero de eflos, s& asume. en su mayor parte, directamente al riesgo de mercado, en lérminos
de que puedan exislir variaciones en log precios de dichos activos que afeclen la posicidn patrimonial de =
Compafiia.

El segundo riesgo que afectan a los activos productivos se deriva de |s incapacidad para operar, ya sea por
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programas de mantenimiento determinades por los fabricantes de la furbina y ofros equipos accesorios,
Adicionaimente, los pianes de mantenimiento programado s& comunican anuaimente a CENACE. a efectos de
gue este organismo de control elabore el plan de generacion a nivel nacional, el 20% del personal téanico de'la
planta se dedica a cumplir funciones de manlenimiento, lo que demussira la sita prioridad que asigna la
Compafiia @ ia miligacion de cualguier Individuslided. Finalmente, ia politica de la Compafia es de mantener
un stock de repusstos suficientes para minimizar el tiempo de indisponibilidad.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el fesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus cbligationes en ralacion con
un instrumento financiero o confrato de venta, generando una perdida financiera. La Compafiia esta expuesia
& un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de cradito surge dal sfectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransaccionas comprometidas

Al 31 de diciembre de 2013, la administracidn hs estimado que el riesgo de crédito es minimo ya que el cobro
de s cartera s realiza = traves del Fideicomise Mercantil Victoria, que al 31 de diciembre de 2013 demostrd un
88 85% de recaudacion, gracigs a |a prioridad que s= asigna & los generadores privados gentro del orden de

prelacion de pagos

Riesgo de liquidaz-
La Compafiia monitorea su niesgo de escasez de fondas usando un fiujo de efectivo proyectado a corlo y large
piazo. £l obetivo de ls Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cisrto nivel de efectivo, equivalentes de éste y obligaciones financieras,
consideradss adecuadas por la administracion para financiar 1as operaciones de la Compaiiia, para asegurar la
continuidad del financiamientn y para mitigar ios efectos en ef cambio de flujo de sfectivo. Las deudas de la
Compafila gue vencerdn en mencs de un afio son e 48% y 33% gdel total de las obligaciones financieras a
diciembra 31 de 2013 y 2012, respeciivamente. La Administracién estima que los riesgos de liquidez y de tasa
de interés estan asumidos y respaldados a través de |s lines de cridilo otorgada por Banco Pichincha C. A
hasia por 2,500,000,

El siguiente-cuadro muestra ef perfil de vencimientos confractuales de ios pasivos financieros a la fecha de cada
eslado de situacion financiera sobre fa base de los impories no descontados;

Mssde 3
Misde1 mesesy MasdeG®
mes y menos meses y

Enmenos menos de de & menos de  Mayorza 1

dge1mes 3 mesas meses 12 meses afin Total
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financiaras ] 343854 555162 BS4005 1723007 AS540B%E 7046317
Acreadores comercizies y olfas cuentas por
pagar 123666 B8,320400 148,035 1287300 17814268 27501650

457020 BE7TSE52 1030040 3010307 21355167 3478566
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Mis de 3
Mésde! mosesy Misdes
mas y mencs  mesesy
Enmenos menos do da & mencs da  Moayora 1

deaimes 3 meses meses 12 meses aho Total
Al 31 de diciembre de 2012
Obligaciones finsnceras n 356,286 502725 D400 1843008 TO4E616 10792956
Acresdores comercisies y oiras cuentas por
pagar 41,321 - 212 103 326 . 171,560
Cuentas por pagat & partes relacionadas (1) - . - 2689961 11533347 14423308

A0T 60T 52725 O7T1223 4835203 18580266 25388124

(1) Incluys nisreses gue §8 pAgaran durante la vigencia de fa deuda

Gestion de capital-

Ls Compafila adminisira de manera active una base de capiial para cubrr los nesgos inherentes en sus
aclividades, Lo sdecuado del capital de la Compaiiia es monlioreado usando, entre oiras madidas, los ratios
establecidos por is gerencia.

Los objstivos de iz Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio netg”
gue se muestrs en el balance general son:

() Salvagusrdar la capacidad de la Compafia para continuar operando de msnera que continie brindando
refomo a los accionistas y beneficios a los ofros parficipantes; y

(i} Manlensr una fueris base de capital para apoysr &l desarrolio de sus actividades,

-
-

La Compafila conftrala el capital utilizando un ratio de endeudamiento definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda nela. Dentro de ia deuda neta, Ia Compafiia incluye los préstamos que
devengan interés, |ss cuenias por pagar comercigies y olras cuentas por pagar, menos el sfectivo y las
colocaciones a corto plazo.

Los saidos de pasivo y patrimonio y sus porcentses de parficipacion al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, son
como sigue

2013 % mnmz %
Total pasive 32210858 59 233413 45
Total patnmonio 22.383.686 41 25,784 028 52
Totel pasive y patrimonio 54 5804 582 100 49,118,165 100
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7.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las mefodologias y supuesios empleados por s Compaflia para determinar ios valoras estimades de mercado
dependen de los terminos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumenios financieros. Para aguelios
instrumentos financieros que s& llevan al costo amoriizado y cuyo valor mzonable es similsr a su valor en
libres; como son, el efective en caja y bancos, inversiones manienidas hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuenias por cobrar, acraedores comerciales y otras cuentas por psgar y cuenias por
pagar a paries relacionadas, no se divuiga la informacion de valor razonable segun lo requeride por las Normas
Intermnacionales de Informacién Financlera.

EVENTOS SUBSECUENTES

En e! periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y Ia fecha de emision de estos estados financieros. no
han ocurride otros hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forms significativa sus saldos
o interpretaciones de los estados financiercs at 31 de diciembre de 2013



