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Informe Gerencia General

INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
LA COMPARNIA INTERVISATRADE S.A.

En cumplimiento de lo que dispone el articulo décimo tercero de los estatutos sociales, presento el
informe correspondiente al ejercicio economico del ano 2012,

ENTORNO ECONOMICO

La economia mundial experimentd dificultades derivadas de |a situacion fiscal de Estados Unidos, |a
recesion en ciertos paises de la zona euro y la desaceleracidn econémica en China, que determinaron
una reduccion del PIB mundial al 3.1% frente al 4.3% registrado en el afio anterior.

En el informe sobre Perspectivas de lo economia mundial, el Fondo Monetario Internacional considera
que el crecimiento mundial en el 2013 serd del 3.6%, porcentaje ligeramente superior al del afio
anterior. En las economias avanzadas &l Indice de crecimiento serd del 1.5% y en las emergentes y en
desarrollo llegard al 5.6%, sujeto a que mejoren las condiciones financieras de la zona euro ¥ 3 la
adopcion de medidas que eviten la contraccion financiera en los Estados Unidos.

Sepln el Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe, elaborado por la CEPAL, el
PIB del Ecuador crecid en 4.8%, inferior al 8% alcanzado en 2011, y menor que los niveles logrados par
Bolivia (5.0%), Venezuela [5.3%), Chile [5,5%) v Peru {6.2%). El crecimiento del Producte Interno Bruto
obedece principalmente al incremento del 12.4% de la Formacion Bruta de Capitales, 7.9% del Gasto
del Gobierno Central y 5.3% de Consumo de los Hogares.

El crecimiento de la economia ecuatoriana se sustenta en el elevado precio del petrdleo v en la
recaudacidn tributaria. 5i bien la produccion de petrdleo acusa una reduccidn desde 2006, salvo un
breve repunte en el 2011, los Ingresos por este concepto se compensan por el aumento del precio por
barril, que se ubicd en un promedio de 598 por barril, cifra superior a la considerada por el Gobierno
para el cdlculo del presupuesto anual,

La inversion extranjera directa registrada en el segundo semestre del afio llegd a § 172,3 millones y se
destind principalmente a la explolacidn de minas y canteras. El monto de la inversion extranjera
obtenida por el pais es insignificante si la comparamos con las que alcanzaron Colombia y Perli en el
afo 2011, con montos superiores a 513,000 y S 7.000, millones, respectivamente.

La tasa de interés efectiva maxima referencial de consumo se mantuvo en el 16.30% desde febrero de
2010, en tanto que la tasa de interés pasiva referencial se mantiene en el 4.53% desde diciembre del
mismo ano.

A noviembre del 2012, dgitima cifra disponible, la reserva monetaria internacional se redujo a 53,443
millones, lo que implica una variacion anual de -15.9%, gue se refleja en un decrecimiento en
depositos netos en bancos e instituciones financieras del exterior y en inversiones, depdsitos a plazo y
titulos, por aproximadamente 5782.0 millones.

En el afio 2012 la inflacion llegd al 4,16%, menor al indice alcanzado en 2010, que fue del 5,41, y se
encuentra por debajo del promedio de la region, que se ubica en el 5.78%. Los paises que registraron
inflaciones mds bajas fueron Chile (2.49%), Colombia (2.70%) y Perd (3.0%), en tanto que Venezuela y
Argentina sufrieron inflaciones mas altas, del orden del 22.0% y 9.85%, respectivamente.
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1. CARACTERISTICAS GENERALES DEL SECTOR ELECTRICO.

En el 2012, el abastecimiento energetico provinog
principalmente de la generacion hidraulica, con un aporte
del 62.41%, equivalente a 12,047.72 GWh, seguida por la
generacion térmica (incluyendo energia no convencional),
que participé con el 36.27%, equivalente a 7,020.21 GWh,
mientras gue la importacién de electricidad aportd con &l
1.22%, que equivale a 235.74 GWh. En el Grafico No. 1 se
presenta la participacion por tipo de energia neta en el PP S

abastecimiento energetico, Participacién de la Generackn
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En comparacion con el afio 2011, la
demanda de energia neta fue superior en
un 4.74% mientras que demanda maxima
de potencia fue superior en 5.94%. En &l
Grafico No. 2 se aprecia el comparativo de

E s g la generacidn vy la demanda maxima con
. Ly :  respecto del afio 2011.
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g : térmica se incremente en un 13.29% con
respecto al afio 2011.
Grifice No. 2
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La generacion termoeléctrica demandd un consumo total de fuel oil y residuo de 335°037,210.64
galones, 67'203,368.89 galones de diesel, 90,749.00 galones de nafta y 9,879'251,578.82 |:||iu*=.-$3 de gas
natural.

La operacion del sector eléctrico fue de USD B64.65 MM. La liquidacion de las transacciones
comerciales realizadas en el mercado de contratos ascendio a USD 662.33 MM, v Ias realizadas por
otros servicios fue de USD 20232 MM (IVA de combustible, serviclos complementarios, etc.). La
participacidn de la generacidn privada con contratos regulados en la operacion del sector eléctrico fue
de USD 128.99 MM

El precio medio de venta para los contratos y otros servicios fueron de 3.81 ¢&5/KWh y 16.72 ¢5/KWh,
respectivamente. El costo marginal promedio de la energia fue de 4.81 ¢5/KWh , mientras que el
precio medio de la importacidn y exportacidn de energla, fue de 9.26 y 4.35 ¢5/KWh, respectivamente.
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2. INTERVISATRADE EN EL MERCADO ELECTRICO.

2.1 GESTION DE PRODUCCION

Graficn No. 3

Participacién en of Mercado
Durante el afio 2012, Ta produccian neta de fa central LE1%
Victoria |l fue de 60.64 GWh, mientras que en el afio
2011 la produccidn neta fue de 228 .15 GWh, s decir,
se observa una reduccidn del 73.46 % 210%
En el Grafico No. 3 se presenta la participacion de [a Log%
generacion neta de electricidad de la unidad Victoria Li4% 0.86%

I, tanto en el Sisterma Nacional Interconectado como 0.88%
en la generacidn termoeléctrica, desde el afio 2009, n31%

La reduccion de la produccion de energia se debe —_

principalmente a factores como: hidrologia, ofertas il My G e
energeticas mas baratas e indisponibilidad del EEN FESM,
combustible nafta, entre otros. £EN EL SECTOR TERMICT

Segun el Plan de Operacidn, escenario promedio, las perspectivas de generacidn para el afic 2012
fueron de 30.60 GWh; sin embargo, la produccidn de la unidad fue superior en un 98.63%, debido a
las indisponibilidades por mantenimientos y déficit de potencia ocurridos en el mercado.

Grafico Mo. 4
Enu'gi_l N:tu;_'_medr
Craisnlatlinet En el Grafico No. 4, se presenta la
i produccidn neta mensual y el factor
de disponibilidad de |a unidad
o Victaria [l
EAT - — — i
£ g La produccion de electricidad fue en
& g base a la utilizacidn de diesel y nafta.
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menor produccidn de
electricidad.

El Indice de disponibilidad anual se redujo en un 10.66%, como consecuencia de las actividades de
mantenimiento a la bomba principal de combustible, Inicialments se programd el mantenimiento
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para el mes de junio, por un periodo de 15 dias, pero se lo tuvo que adelantar y se prolongd por 44
dias.

La potencia media para el afio 2012 fue de 76.65 MW, inferior en un 0.77% con respecto a la del afio
2011,

La confiabilidad de fa unidad se incrementd en un 0.26%, pasando del 99.73% al 99.99%

2,2  GESTION DEL MANTENIMIENTO, SEGURIDAD INDUSTRIAL Y MEDIO AMBIENTE.

Las acciones preventivas/correctivas realizadas en el 2012 se detallan a continuacion.

MES ACTIVIDADES

EMERD *  Mantenimiento del Motor DC original del sistema de lubricacian

¢ Mantenimiento del motor N2 1 del sistema de lubricacidn e inspeccidn de la bomba
¢ Mantenimiento de |la base sistema agua desmineralizada.

¢ Mantenimiento de [3s herramigntas para Turbina y Generador

¢ Sistema agua dulce motor-bomba diesel,

FEBRERD MANTENIMIENTD PROGRAMADO ANUAL (06 febrero = 20 de marzo)

*  Mantenimiento de |35 lineas de combustible del divisor de flujo (How divider}

*  Mantenimignto programado del cilindro de combusticn de fa turbina.

+*  Mantenimignto de las toberas para atomizacion de combustible

¢ Montaje de nuevo banco de baterias y mantenimiento de la base

*  Mantenimiento del transformador principal y del disyuntor principal de maguina 52-G.

= Adecwacion de los PLATE SEAL & LOCK de bz cuaria etapa de lurbina.

* Instalacion d= Sistema zire para servicio de la planta

+  Prusha del sistema de 2guz dulce motor-bomba diesel {inebulizacién del transtormadar principal)

MARZO MANTENIMIENTD PROGRAMADO ANUAL (05 febrero — 20 de marzo}

= Mantenimiento de la bomba principal de diésel y desmontaje de motar de la bomba principal de Nafta.
* (ambio de valvula del Sistema agua salada en hidrante N2 3.de barcaza Victoria Il

ABRIL *  Reajuste de terminales de panel eléctrico fuel Skid

*  Rewbicacion del manometra ded pear box bomba principal de Naftha
¢ Conlinda of manlenimiento del motor de la bomba principal de nafia
+ Cambiode pernos en junta de expansion de k3 chimenea

= Adecuacidn e instalacidn de bomba sumergible en Las Esclusas

MAYD ¢ Finallzacidn del Mantenimienlo del motor de ta bomba principal de nafta, se procede 3 instalario.
*  Inspeccian visual delinlet Scroll y de Ia 1GV's

=  Colocacion de proteccionss catddicas en casco de Victoria Il

= Cambio de valvula N2 11 en el Sistema agua salda del sistema contraincendios

JUNID «  Manterimiento de la bomba principal de nafta y se instala nueva caja multiplicadora
= Inspeccidn del cubiculo entrada de aire al compresor principal de la turbinz

* nspeccion del ducto de escape, Exhaust Baffle Plate.

«  Finakizacidn instalacion del calentador de espacio del generador.

«  Sefinalizd la construccidn de la bodega para herramientas entre contenedores

»  Mantenimiento de barrera flotante

JULIo «  Inspeccidn del clindro de combustidn

=  Correccion de fisuras en el inket Scroil.

*  Mantenimiento de cubierta de barcaza Victoria ||

*  Instaiacién de filtros tipo ¥ en sistema agua salda del Sky i

AGOSTOD ¢ Inspeccion del cubilo entrada de alre v del ducto de escape v de los bornes del Generador (Megado).
*  Mantenimiento programado del compresor SULAIR
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Inspeccion de las 14 toberas para combustible [Candle stick)

Cambio de estrobos a las defensas de Sky 1l

Mantenimiento de bomba neumdtica para contingencia de derrames de combustible.
Cambio de las defensas de [z barcaza Victoria lado de estsibor en proa y en popa
Sistema agua sakda de Victoria Il cambio de valvulas en hidrantes.

SEPTIEMBRE

Inspeccién del cilindro de combustion,

Inspeccion de las borneras del transformadaor principal.

Construccién de separadores para [as defensas flotantes.

Estudio de protecciones catodicas

Mantenimienta de [as barreras flotantes

Cambio de bridas en hidrankes N7 7 y N7 & del Sictema agua salda de Sky Il

OCTUBRE

Inspeccion de toberas para combustible (candle stick]

Inspeccién de Yalvulas cheque de 1a3s lineas para combustible.

Cambio de Mangueras suministro de-combustible desde Sky W

Inspeccon visual y boroscopica de [a turbina, cambio de cestes para combustian, alineacion de
transiciones y cambio de cestos combustores nuevos.

Manterimiento de la casa de filtros para aire del generador.

Limpieza de barreras flotantes
Cambio de lineas para sefial de presion del sistema apua salda de Sky il

NOVIEMEBRE

Lavado de los pre-filtros sistema aire de admisidn de [ turbina

Eliminacion de oxidacion en el piso del compartimiento entre barreras de filtros y silenciadores
Finalizacion de limpieza de barreras fotantes

Construccicn bandeja para represar combustible en bahia de valvulas en el Sky 1l
Mantenimignto de la valvula de venteo del tangue para desechos para aguas aceitesa
Mantenimiento del area de |z junta de expansion de la chimensa debido a corrosion.
Mantenimiento de las valvulas de alivio tangues de Sky il

Medicidn de espesores de las planchas de Victoria Il

Reparacidn del calentador para agua de las chaquetas dol conjunta

DICIEMBRE

Mantenimiento del compresor Sull-air
Tomar muestra de aceite a transformadores

Instalar nusvo equipo, TESTO y mantenimiento programado del banco de baterias.

En el aspecto de la Sequridod Industriol, se destaca lo siguiente:

- Se continug con el proceso de recoleccion de informacion para el SART (Sistema de Auditoria de

riesgo de trabajo), en cumplimiento de lo que dispane la Reselucidn del IESS CD 333,

- Desde el afio 2011 se cbtuvo la licencia de prevencion de riesgos electricos, dando cumplimiento al
REGLAMENTO DE RIESGOS DE TRABAIO EN INSTALACIONES ELECTRICAS, expedido mediante

Acuerdo Ministerial Mo.13, de Febrerp de 1928,

En el aspecto del Medic Ambiente, INTERVISATRADE 5.A., mantiene en ejecucion el Plan de Manejo
Ambiental. En cumplimiento de la normativa ambiental, las principales actividades llevadas a cabo son
las siguientes;

- Instalacion de equipo TESTO para toma de datos de los gases de escape.

- Cambio de valvula del sistema agua salada en hidrante Nao. 3.

- Cambio de valvula No.11 en el sistema de agua salada del sistema contra incendios.
- Construccion de separadores para las defensas flotantes.

- Limpieza y mantenimientos de las barreras flotantes,

Entre las actividades de capacitacién relacionadas con el medio ambiente, se destacan: Charlas
verdes, Programa escuela de gestion ambiental y Ejercicio zonal para el control de la contaminacidn.
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En el afo 2012 se realizaron importantes adeuisiciones de partes nuevas, reparaciones y compra de
servicios, como se sefiala a continuacion:

Descripeidn USS, miles Area
Repuestos para stock 1,664.79 | Instrumentacion, Electrica & Mecanica
Equipos nuevos £9.96 Operacion & Medio Ambiente
Reparacion de partes de Turbina 74.73 Mecanica
Mantenimiento casco de Barcazas 52.54 Ciwil
Seguridad y Salud Ocupacional 4132 Seguridad y Salud Ocupacional
Total 1,923.34

2.3  GESTION COMERCIAL

En noviembre de 2009 entraron en vigencia los Contratos Regulados con las Empresas de Distribucidn,
y hasta diciembre 2012, INTERVISA ha facturado un total de USS 101.11 MM, de los cuales
corresponden USS 61.25 MM a venta de energia, USS 544 MM a IVA de combustible. v USS 34.42
MM, por concepto de costo fijo. Grifico No. 5

Total Ventas

(MM LSS)

Para el afio 2012, el total de wventas
ascendid a USS 17.87 MM, que representa
una disminucion del 44.79% con respecto a
las ventas realizadas en el afo 2011 La
produccion de energia se redujo por
distintos  factores relacionados con la
hidrologia, competencia con  ofertas
energéticas mas economicas y restricciones
en la provision de nafta para el sector
eléctrico, por lo que, la produccldn de
Victoria Il fue basicamente con diese|
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En el Grafico No. 5, se aprecia la evolucion
del total de ventas desde el afo 2008.

Conforme se estipula en los Contratos Regulados, la facturacidn mensual contempla los siguientes
rubros:

a. Ingreso por Venta por Energia,
b, Ingreso por Costo Fljo,
€. Ingreso por IVA del Combustible.

La venta de energia, se realiza al costo variable de produccion {CVP), que se calcula segdan las
disposiciones de la Regulacién No. CONELEC 003/03.

EL ingreso por Costo Fijo (CF) corresponde a la remuneracidn de la potencia declarada, tomado en
consideracign la disponibilidad promedio de la unidad.

Vi
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El ingreso por IVA del Combustible toma como base el consumo de combustible para la operacion de
|la unidad Victoria Il y el diferencial de precios de combustible, con y sin impuesta.

En el Grafico Mo. 6, se presentan las ventas por rubro para el 2012 y 2011.

Grafloo Mo, &
En este cuadro se observa que la reduccion en la Venlas por Rubro
produccion  energetica determind que la —
facturacion por venta de energia a Costo Variable |
de Produccidn (CVP) vy por VA de combustible o ;

disminuyan. Sin embargo, la facturacion por Costo
Fijo demuestra un incremento del 4.50% en el
2012, en comparacion con el ano 2011, debido al
mayor indice de disponibilidad de la planta. 500

15.00

Debemos destacar que debido a los niveles de
disponibilidad alcanzados, INTERVISA factura el mARGRON 1548
100% del costo fijo desde junic de 2010. | Aflo 12

El total de energia vendida v facturada a las empresas de distribucion durante el afio 2012 se
presenta en los Graficos Nos. 7 y B, respectivamente:

1 Grafica No. §
Grdfico No. 7
Venia de Energia por Cliente Fadnﬂﬂhlpa.r{“ﬂmu
IGWh) NI LISS)

ELECTRICA DE GUAYAGUSL | ﬁ 16.28"
N JHM ' f
CENTROSUR | Semy 297 3 ! |
AMBATO I- 180 ] |
NORTE I-Img
coToPANl & 137 |
RICBAMEA |- 1.01 !
REGIONAL SUR .I:IBE |

2.4 GESTION ADMINSTRATIVA-FINANCIERA

ASPECTOS DE ADMINISTRACION.

Dentro del plan de fortalecimiento institucional infciado a partir del segundo semestre del 2009, en &l
mes de septiembre del 2012 se establecio la Gerencia Financiera, con el objeto de alcanzar mejores
resultados en la gestion financiera y de control de recursos de INTERVISA.

En cuanto a temas relacionados con &l recurso humano, se deben destacar las siguientes actividades:
= En el ambito de la salud, la empresa celebrd un contrato privado de seguro, del cual son

beneficiarios el conyugue vy los hijos de cada trabajador, que estan adicionalmente protegidos por
un seguro de vida y de servicios odontoldgicos.

vii
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= En el aspecto salarial, se realizd un analisis comparativo de |la compensacion global que reciben los
empleados de la compafia frente a diferentes empresas del sector eléctrico, determinandose que,
para todos los niveles de empleo, la compensacion global se encuentra muy por encima del
mercado. De acuerdo a estudios realizados por consultores independientes, INTERVISA acupa el
tercer lugar en cuanta al monto del page por utilidades a |os trabajadores, a nivel naclonal.

* En |lo que respecta al area de seguridad, tanto |a fisica como la industrial, la compania dedica
especial importancia al cumplimiento de las normas mas exigentes para la prevencion de riesgos.
La capacitacidn es un capitulo muy importante al que la compahia destina importantes recursos
en la participacion de seminarios, talleres y todo tipp de eventos relacionados con el
perfeccionamiento de los conocimientos y aptitudes de sus empleados.

* En el afio 2012, |a empresa Samper Head Hunting realizé un estudio del clima laboral, alcanzando
un puntaje de 9.0, que ubica a INTERVISA dentro de la categoria de excelencia en los estudios de
clima laboral a nivel mundial.

En el aspecto tributario, merece destacar que, en abril de 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRI)
Inicid un proceso de determinacian tributaria por el IVA correspondiente a los meses de Marzo, Abril,
Mayo y Agosto del afio 2006. Con fecha 6 de Marzo del 2013, el 5RI determind que no se detectaron
diferencias por pagar por parte de la compania.

ASPECTOS FINANCIEROS.

Con la finalidad de reestructurar sus pasivos, INTERVISATRADE S.A., incursiond en e mercado de
valores con la Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo de hasta USS 20,000,000.00. Al 31 de diciembre,
la compania colocd USD 11°556,000.00, o sea, el 57.78 % del monto total de la emisidn, valor
aceptable si se considera que es la primera empresa privada del sector eléctrico que participa en el
mercado financiero,

Para el traslado de las barcazas Victoria Il y SKY Il al sector de Las Esclusas, se cuenta con un
presupuesto de US5 1.95 MM, destinados a atender los gastos gue demanden |a linea de transmisidn,
obras civiles, modificacidn de los tanques de combustible, dragado y equipos eléctricos, entre otros.
Se espera gque ef traslado a la nueva ublcacion se realice entre los meses de Mayo v Julio del presente
ano,

A finales del 2012 se adquirieron repuestos importantes por un monto de 51,3 millones. Los
repuestos criticos Incluyen el Row 1 Vane, 14 Canastas de 16,000 EBH y 14 fuel nozzles, entre otros.

A continuacion se presentan las cifras comparativas de los balances generales y estado de resultados
al cierre de los ejercicios econdmicos de los afies 2011 y 2012;

viil
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Caja y Bancos 2,107 4,195 2,088 Porcion Comriente Deuda LP 2,695 3,208 513
Inversiones Temporales 233 401 168 Cuentas por Pagar Proveedores 1,476 256 -1.220
Cuentas par Cobrar 5,359 2,595 -2, 764 Cuentas por Pagar Relacionadas 4,868 2,850 -1,978
Inventario 2,615 4,745 2,130 Prestaclones y Beneficlos Sociales 788 757 -31
Gastos Anticipados y Ofras CxC 212 206 -5 Omras cuentas por pagar 1,562 1,043 -518

Total Activos Circulantes $10,526 $12,140 1,614  Total Pasivos Circulantes $11.389 58,154 -3,235
Propiedad Planta y Equipo 42,035 42,370 785 Dbligaciones Financieras LP 3,392 6,283 2,891
Depreciacion Acumulada 4,532 6822 2290 Obiigaciones Relacionadas 11,557 B,832 -2,725
Propiedad Planta y Equipc Neto 537,503 $35,498 -2005 Otros Pasivos LP 3,189 B5 -3,124
Otros Activos a Largo Plazo 1,409 1,480 71 Total Pasivos LP $1B138 £15,180 -2,958

Total Activos Fijos £ 38912 $36,978 -1,934 TOTAL PASIVOS $219,527 23,334 -5,193

TOTAL ACTIVOS 549,433 549,118 -320 TOTAL PATRIMONIO $19.911 S 25,784 5873

Los Estados de Resultados Integrales comparativos de los dos Gltimos afios son los slguientes:
Interdisatiade 5.4,

Estado de resultados integrales
Por los aftos terminados of 31 de didembre de 2012 y 2011
Expresados en Ddlares de E.ULA.

2012 2011
INgresos por venta de energia 17438616 3232141608
ingresos finanderos y otros 213,836 B17,364.00
Total ingresos 18,052,552 33,138, 780.08
Costo y gastos de aperacidn
Costo de operacidn (10,865,160.00) (24.851,776.97)
Gastos de Administracian (2,569,839.00)  (2,604,183.27)
Gastos linancieros {782,040.00) {1,580 206.63)
Total Costos y gastos _[14,221,039.00) _(29,135,166.82)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,831,513  4,001613.36
Impuesto ala renta 2041865  (1,192,528.70)
Utilidad neta y resultado Integral del afio neto de impuestos 5,873,378 £,810,085
Utilidad neta por sccldn:
Basica diluida 1.143 0.547

3. RESULTADOS DEL EJERCICIO

3. En el afio 2012 se concluyd con el cobro y pago de las deudas con el sector eléctrico en lo
relacionado a religuidaciones del 2008 y del primer trimestre de 2009, gue reflejan la recaudacion
total de la cartera antigua.

X
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b. En vista de excedentes en el fideicomiso de EP PETROECUADOR, se solicitd la precancelacion de la
deuda por compra de combustible segiin Convenio de Pago 2010008, y se transfirid el saldo de
USS 1.6MM a la cuenta de INTERVISA. Al cierre &l afio, el saldo en |a cuenta del fideicomiso de EP
PETROECUADOR fue de LSS 0.24 MM a favor de INTERVISA.

c. La facturacién por Costo Fijo tuve un incremento del 4.50% en comparacidn al afto 2011, con la
particularidad que & partir de junio 2011, la facturacion mensual por este rubro es de
LS5 969,000.00 .

d. La recaudacidn promedio anual en los Contratos Regulados fue del 99.85%, que obedece al nivel
de prelacian 2 que tienen las empresas de generacidn privada en el fideicomiso.

& La Emisidn de Obligaciones a Largo Plazo alcanzd el 57.78% del monto total de la emisién, La
vigencla de la oferta publica concluyo el 8 de Diciembre del 2012.

f. De acuerdo a los resultados financieros auditados, el indice del factor de liquidez fue de 1.49,
frente al obtenido enel 2011, que fue de 0.92; es decir, un 61.08% superior.

g. El incremento en la utilidad neta, se origina por el reverso contable del pasivo por impuesto
diferido (Us53'192 844.00). La reforma al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario establece
que |a totalidad de |a depreciacion de los bienes revaluados serd deducible a partir del afio 2013,

El ejercicio econdmico del afio 2012 cierra con una utilidad de WSS 5'873,378 de acuerdo al Estado de
Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2012.

Luega de deducir el pago del impuesto a la renta, la participacion laboral y el 10% de reserva legal, la
utilidad a disposicidn de los accionistas es de USS 5'286,029, que la Gerencia General sugiere que se
mantenga en la cuenta de resultados acumulados, para atender las inversiones que debe realizar la
compafiia para &l traslado a Las Esclusas, mantenimiento, compra de equipos y repuestos.

Finalmente, expreso mi especial reconocimiento a los accionistas y al personal técnico
administrativo de la compafiia por el alic grado de compromiso y dedicacion demostrados en el
transcurso del presente afio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde |a terminacién del ejercicio econémico del afio 2012 vy la fecha de emisidn del presente informe,
abril 30 de 2013, han occurride los siguientes eventos subsecuentes:

1. En febrero de 2013, Banco Pichincha aprobd una linea de crédito por hasta 2 millones de dolares,
para financiar eventuales necesidades de capital derivadas del traslado de [as barcazas Victoria Il y Sky
Il a la nueva ubicacidn en Las Esclusas.

2. En abril 2013, BlueCrest Management Fund comunict la desinversion en Dynami Holdings Limited,
propietaria de Dynami SPV IV Limited.

2. En abril del presente afio, el Centro Macional de Control de Energia, CENACE, notifico a
Intervisatrade 5.A. que las actividades de mantenimiento y trasiado de las unidades Victaria |l y Sky Il
deben efectuarse rigurosamente en el periodo comprendido entre el 31 de mayo y el 14 de julio de
2013. Estamos seguros de que la compania cumplird con el cronograma establecido, toda vez que las
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obras civiles y eléctricas, los estudios de impacto ambiental y demas actividades complementarias se
encuentiran en proceso de ejecucion.

Guayaquil, 20 de abril de 2013

INTERVISATRADE S.A.

Wilson Granja Avalos
Gerente General

X1



