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NN WENS EN 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Interventor Accionistas y Junta de Directiva de 
Intervisatrade S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros 
1 Fuamos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de Intervisatrade SA. 

que comprenden el Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2015 y los 
«correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de 
Efectivo porel año terminado en sa fecha y un resumen de las políncas contables significativas 
y otras motas explicativa. 

Responsabilidad de la Adwiristración Intercentora por los Estados Financieros 

2. La intervención de la Compañía es responsable dela preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - 
NIF y del control interno determinado por la intervención como necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros lbres de errores materales, debido a fraude o error      

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en que 
muestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Sin 
embargo, debido a los asuntos descritos en el párrafo de bases para abstención de opinión, no 
os fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base 
para muestra opimón de auditoria. 

Bases para Abstención de Opinión 
4. Como parte de nuestra revisión delos saldos miciaes, nonos fue posible obtener documentación 

“soporte adecuada de ingresos por condonación de deudas por aproximadamente USS2 370,000 
registrados durante el año 2007 y sobre los cuales no pudimos aplicar procedimientos de 
“uditoria para validar su razonabilidad y sus efectos sobre los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2015 ni sobre la cifras correspondientes del 2014. Ver párrafo 10. 

No hemos recibido respuesta a la solicitud de confirmación de una cuenta por pagar a un 
acreedor del exterior, que según los registros contable al 31 de diciembre de 2015 representa 
US$13,616268 (Ver Nota 14% además, no nos fue proporcionado el registro del Blanco Central 
del Ecuador de la deuda antes indicada. El monto del pasivo antes señalado fue examinado 
mediante tros procedimientos altemativos de auditoria, sin embargo, no nos fue posible 
satisfacenos de la eventual existencia de garantias que respalden la mencionada deuda, de los 
«efectos tributarios que podrian haberse generado por la mencionada transacción, así como, de 
Jos efectos del impuesto al salida de divisas no registrado y de otras transacciones que podrían 
afecta el saldo presentado en los registros contables y, su efecto, sí hubiere sobre los estados. 
financieros adjuntos.
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6. Fuimos designados como auditores de la Compañía después del 31 de diciembre de 2015 y por 
lo tanto, no estuvimos presentes enla verificación fisica de mventarios al nico yal fin del año. 

No pudimos satifacernos mediante otros procedimientos de auditoria de las cantidados de 
inventanos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, cuyos saldos a esas fechas representan 
US$5/016.288. y USS2907771. respectivamente. En razón de lo indicado, no nos fue factible 
determinar la existencia de cualquier ajuste que podría haberse determinado que sea necesario 
revelar en los estados financieros 

Abstención de Opinión: 

7. Debido ala importancia de los asuntos descritos en os párrafos a 6 de basos para abstención 
de opinión, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoría para 
proporcionar una base para muestra opnión de auditoría. Consecuentemente, no expresamos 
ana opinión sobre los estados financieros   

Asunto de Enfasis 

8. Como está explicado ampliamente en la nota 17 a los estados financieros adjuntos, la gorenca 
anterior, sus accionistas y la empresa como tal mantiene un proceso judacalwuciado en su contra. 
por parte del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador por presunta responsabilidad penal por 
+l cometimuento de defraudación aduanera relacionada con el ingreso de dos barcazas utilizadas 
pora Compañía. Al 10 de Mayo de 2016, el Tribunal Sexto de Garantías Penales del Guayas ha 
realizado la audiencia de juzgamiento y ha resuelto en forma oral, declarar culpable a los 
acusados del delito de mal uso de exenciones o suspensiones tributarias aduaneras de las dos 
barcazas; y a la referida fecha se encuentra pendiente de emitir por escrito la sentencia final de 
este juicio, por ta motivo existe una incertidumbre sobre el resultado final de ete proceso y de 
los posibls efectos que podrían originar incrementos en los importes que la Compañía ha 
registrado como pasivo al corre del año 2015 y que se mencionan en la nota 17 

9 Como está indicado en la nota 1 los estados financieros adjuntos, la Compañía revela que a 
partir el 24 de diciembre de 2014 ue intervenida por parte del Consejo Nacional de Electricidad. 
CONELEC (a partir de enero de 2015 ARCONEL - Agencia de Regulación y Control de 
Electricidad), quien designó como Interventor a la Empresa Pública Estratégica Corporación 
Hléctrica del Ecuador, CÉLEC EPA la fecha de la emisión de estos estados financieros se 
mantiene la mencionada intervención. 

Otros Asuntos 

10, Los estados financieros de la Compañía porel año termunado el 31 de diciembre de 2014 fueron 
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, con fecha de 10 de julio de 
2015, incluyó una abstención de opinión sobre los mencionados estados financiero. 

WEAS DASUTNE E ALDITINE 

SORNAE 15 

Mayo 16, 2016 
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INTERVISATRADES.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
  

Notas. 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo en caja y bancos. 
Inversiones mantenidas hast su vencimaento 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Otros activos corrientes 
“Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Activos intangibles " 

Propiedades, barcaza y equipos 1 
Activo por impuesto difendo. 
Total activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

Vernotas alos estados financieros 

E s 
e Caral Bla Sans dor 

Diciembre 31 
2015 2014 

(EnUS dólares) 
  

ADSL 77903 
378,186 o 

TISTA7 728448 
215493 1,66538 

5016288 — 2907771 
157566 14020 

100951 iZn0se 

138,123 132005 
3IBIZIS2 34117392 

1875 1878 
148888 2545450 

1009839 4756501 

  

“Contado General
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Emisión de obligaciones 
Cuentas por pagas comerciales y otras cuentas por pagar 
Beneficios a empleados, corto plazo 
Pasivos por impuestos cornntes. 
Provisiones. 
Total pasivos corientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otas cuentas por pagar 
Emisión de obligaciones. 
Impuesto diferido, neto 
Obligación por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Reservas 

Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas alos estados financieros 

  

ig Carlos Julio Balda Santos 
Administrador 

Diciembre 31 
Notas 205 2014 

(En Us. dólares) 

  

1 571618 2221109 
14 6881050 4054310 
15 80 aaa 
16 1MA97O — 706009 
17 1OZÓMZ 4988783 

187724 200604 

14 13616268 13616268 
13 o slam 

16(8) 2708762 2937.53 
150) 98000 123562 

16423120 17495304 
351603H 29537908. 

19 5140800 5140800 
16168 1613 

20 909500 
POCOS 

51009858 
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INTERVISATRADES.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE2015. 

Notas 

INGRESOS, 
Ingresos por facturación de energía 20) 
Ingresos financieros y otros EN 
Total ingresos. 
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION 
Costos de operación a 
Gastos de administración a 
Gastos financieros 2 

Total costos y gastos 
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 

IMPUESTO ALA RENTA. 20 y16(0) 
PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO NETO 
PERDIDA POR ACCION: 
BÁSICA Y DILUIDA 20)y 19 

'Vernotas alo estados financieros 

Ting Caris Julio Bald Santos 
Administrador 

2015 20 
(En US, dólares) 

DORIA 29725796 
ZA 520 
30421862 29761,05 

(0660381) (22407261) 
(6309847) (4608180) 
MID TD 
(TAR CUBA 

Mosa pu 
O 427 
QT (1356588) 

0 asa 
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INTERVISATRADE S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Reserva — Resultados 

  

  

     

Capitalsocial legal Acus Total 
(En US dáleo) 

Saldo final 31 de diciembre do 2014 5140300 1S1B68S  MZLSIO 18027108 

Perdida y resultado mtegraldelano E O 

Saldo fal a131 de diciembre de 2015 BIIO800 LL 2B5OLL O 15849495 

Ver notas alos estados financieros 

ing Carlos Julio Falda Santos IFA Gladys Redroban A. 
Administrador Contador General 

7
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015. 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Ingreso netos rcibido de lentes 

Pagado a proveedores y a empleados | 
Impuesto arena 
Otros ingresos 

"lectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adqurscion de propiedades, barcazas y equipos 
nvrmone permanentes 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pago de capital intereses de emisión de Obligaciones 
Pago de transacciones relacionadas con prestamos y obligaciones 
Electo neto utilizado en actividades de financiamiento. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento (disminución) nto durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS ALFIN DEL AÑO. 

  

AE Ting Carlos Julio Balda Santos 
Administrador 

Diciembre, 
205 204 

en US, dólares) 

MAL IO 

(7780478) (21058069) 
(ADE) (1053550) 
2979 550 
Pomo 3755 

a) 
MOLA 2280 
(E 

045972) OETAMD, 
—23) — 2IOSD 
DAA (607909 

A e) 
ATZAB LITRO 

ARA 47 

 



I
I
I
 

INTERVISATRADE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2015 

1. OPERACIONES 

Constitución y operaciones 

Intervistrado 5. A. (en adelante “la Compañía”), es una sociedad anónima constiturda en el Ecuador 
enel año 2001 y subsidiaria de Dymami SPV IV Limited de ls Islas Caimán. Su principal actividad es 
la generación, transporte y distribución de energía olácrca, también está autorizada a importar 
«comprar, representar, comercializar toda clase de equipos, maquinanas, parts, repuestos, accesorios 
“que sean necesarios para el cumplimiento de su objeto social 

En el Ecuador, el Mercado Fléctrico Mayorista (MEM) está regulado por el Consejo Nacional de la 
Electricidad CONELEC (a partir de enero del 2015 ARCONEL Agencia de Regulación y Control de 
Hlectricidad) y el Centro Nacional de Control de Energía (CENACE) y las operaciones de la Compañía 
se rigen fundamentalmente por las condiciones y terminos establecidos en el contrato de concesión 
userito con el CONELEC. para la generación y comercialización de potencia y energía eléctrica 
provenientes de su central de generación denominada "Victoria Two” (Véase Nota 11) 

  

  

Con la finalidad de desarrollar su actividad de generación y venta de energía eléctrica, en fobrero de: 
2004, la Compañía adquirió una planta generadora de energía de 105 MW junto con una barcaza de 
generación denominada Victoria Two por 27,000,000 y una barcaza de almacenamiento de combustible 
«denominada Ski HI por 4.500,00. Estos acvos fueron adquindos ala compañía Starweaver Limited 
(accionista de Energycorp Compania Generadora de Energía SA.) 

Contrato de concesión 
En agosto de 2003, la Compañía suscribró un contrato para la generación y comercialización de potencia 
y energía eléctrica con el Estado Ecuatoriano a través del Consejo Nacional de Energía Eléctrica 
'CONELEC (hoy ARCONEL) entidad autorizada para lasuserpción de acuerdo ala legislación vigente: 
Dicho contrato establece como período de concesión 25 años (vencimiento el 20 de agosto de 2029), 
renovable previa solicitud al CONFLEC. 

  

Dentro de las presas cláusulas del contrato de concesión se establece lo siguiente: 

La entrega por parte de la Compañía de una garantía de fiel complimiento a favor del CONELEC, 
«equivalente al 2% del valor previsto a faturarse en el mercado eléctrico mayorsta (MEM) para el 
ño siguiente dela expedición de la garantía o su renovación. 

  

- A parir de la fecha de entrada en vigencia del contrato de concesión la Compañía recibirá un 
tratamiento igualitano y no discrimmatorio que el CONELEC otorgue a favor de otros 
concesionarios o titulares de permisos de generación. 
Los bienes e instalaciones que adquiera la Compañía, que sean necesarios para cumplir con la 
actividad de generación objeto dela presente concesión, no podrán ser removidos del servicio o de 
sus instalaciones sin autorización previa del CONELEC. 

La Compañia asume toda la responsabilidad por los daños ambientales causados ante el Estado 
Ecuatoriano o ante terceros Estas condiciones incluyen daños visibles u ocultos, en la superfície o 
bajo terra, y que se hubieren producido por efecto de operaciones realizadas en.el área donde opera 
la central de generación de la Compañía
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Notas alos estados financieros (continuación) 

- Los generadores podrán vender la energía eléctrica disponible a otros generadores, resultado de 
despacho de carga, distribuidores y/o grandes consumidores, a precios de mercado ocasional, 
fijados porel Centro Nacional de Control de Energía (CENACE)- 

- Por la concesión de estos derechos, la Compañía deberá pagar anualmente, una contribución al 
CENACE, fjada en forma singular para cada generador, transmisor o distribuidor en particular y 
será igual la suma total de gastos e inversiones previstos por su presupuesto, multiplicada por una 
fracción on la cual, l numerador será la suma de los ingresos brutos obtenidos por cada uno de los 
generadores, el transmisor o os distribuidores, por la operación correspondiente al año calendar 
anterior y, el denominador, el total de los ingresos brutos resultantes de la gostión de todos los 
productores, el transmisor y los distribuidores del país durante igual período. 

  

Com anterioridad no menor a 18 meses al echa de finalización del plazo dela concesión, el CONELEC 
procedera a convocar una nueva licitación pública. La Compañía podrá participar en dicha licitación, 
siempre que manifieste al CONELEC con una antipación de al menos 24 meses su intención de 
artipar y que el CONELEC califique como adecuado el servicio que prestó durante la vigencia del 

Contato que termina, en cuyo caso facultar 4 la Compañía a participar en la licitación pública en 
Sgualdad de condiciones y crcunstancis que todos los interesados y participants 
En forma prevía la Compañía procederá a efectuar una evaluación técnica del valor de reposición, 
menos la depreciación acumulada de los bienes de su propiedad, a efectos a la concesión (barcazas. 
Victoria Two, Sky Three, Turbina a Gas, Generador eléctricas, entre otros). Esta evaluación será 
realizada por una firma evaluadora seleccionada por el CONELEC a costo de la Compañía. El valor 
económico determinado por la firma evaluadora, que result de la diferencia entre el valor de reposición 
a nuevo menos la depreciación acumulada, servirá como base mínima para la licitación de la nueva 
«concesión, valor que e lo entregará la Compañía en caso de no ser adjudicada 

  La central de generación do energía eléctrica de la Compañía se encuentra ubicada en Las Escluas, 
Parroquia Ximena y su oficina principal en Urdesa Central, Av. Las Lomas 334 intersección Calle 
Quinta, Guayaquil - Ecuador 
Intervención 

El 24 de diciembre del 2014 el Consejo Nacional de Electricidad, CONELEC, (actualmente ARCONEL) 
“dando efecto la resolución de la Unidad Judicial Penal Sur de Guayaquil, dispone la intervención de 
INTERVISATRADE S.A. y por ende las operaciones dela barcaza Victoria I y Sky IL. Además designa 

«como interventor a la Empresa Pública Estratégica Corporación Eléctrica del Ecuador, CELEC EP, para 
que asuma la actividad de generación de las mencionadas barcazas. También se autoria al interventor 
para que utilice los bienes, instalaciones y recursos económicos y financieros de Intervisatrade S.A. para 
que sirvan para garantiza el suministro y continuidad de la prestación del servicio público de energía 
eléctrica y para que aperture una cuenta corriente, en a cual 5e depositaran todos los valore recibidos 
por la venta de energía producto de la barcaza Victoria IL, para que los mismos sean utilizados para 
cancelar las obligaciones que la Compañía mantiene con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador 
SENAE y, al final de la intervención, el saldo de dichos valores sean devueltos a Intervisatrade SA. 

EL 5 de enero del 2015 (pero con efectos que rigen a partir del 24 de diciembre del 2014) la Empresa 
Pública Estratégica Corporación Fictrica del Ecuador CELEC EP, resolvió delegar l Ing. Carlos Balda 
Santos, la administración y ejecución de la mtervención. 

La indicada intervención se basa, entre otros aspectos, el proceso que sigue la Dirección Distrital de 
Guayaquil del Servicio Nacional de Aduanas - SENAE en contra de Intervisatrado S.A. en relación a 
que las barcazas Victoria Il y Sky se encuentran en el Ecuador sin la respectiva declaración aduanera 
de respaldo del respectivo cambio de beneficiario. En relación a este asunto, el Servicio de Rentas 
Intemas levantó, enel 2003, plosas por IVA en contra de Energycorp Compañía Generadora de Energía 
SA. (empresa que ingresó al país las barcazas) por aproximadamente US $2,368,00. 

Como producto del proceso iniciado en contra dela Compañía descrito en la Nota 17, la Administración: 
de Intervisatrade SA. registró en el 2014 gastos para cubrir los pagos de IVA antes indicados más los 
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Notas alos estados financieros (continuación) 

intereses y recargos respectivos que totaizan aproxumadamente US54599,000 (Ver nota 17). Por lo 
anterior al cierre del año 2014, ls resultados de la Compañia fueron pérdidas. 

“cier de diciembre de 2015, a Administración de IntervisatradeS registro una primera provisión 
parcalcomo pasivo contingente, paa cubrir parte de a mula determinada porel Tribunal porel valor 
“equivalente al ase de la multa que es de US55.000.00. (Ver nota 17) 
Las operaciones de la Compañía continúan bo la dirección del Interventor antes indicado y hasta la 
fecha se ha aperturado la cuenta corriente para cancelar los valores a la SENAF. Adicionalmente está 
siendo fondeada para afrontar los eventuales pagos que podrían generarse de este proceso 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido disenadas y aplicadas de manera uniforme atodos los actos. 
que e presentan en stos estados financieros. 

21. Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con ls Normas Internacionales 
de Información Financiera (NI) emitidas porel 1ASB (International Accounting Sandard Board) 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de 
las refeidas normas internacionales y aplicadas de manera untlorme a los ejercicios que se 
presentan 

  

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, excepto por ciertas 
propiedades e Instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se 
+rxplica en las políticas contables incluidas más abajo El costo historico está basado generalmente 

en el valor razonable dela contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 
  

Elvalor razonable sl precio quese recibira por vender un activo o+l valor pagado para transfer 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si 
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar 
«lvalor razonable de un activo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las características delactivo 
0 pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta l fijar el precio del activo o pasivo 
a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y de revelación en los estados 

Financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tienen 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto 
de realización de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 26 "Deterioro delos Activos” 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable 

se clasifican enel nivel 1,20 3.con base e el grado de importancia de lor insumos para la medición 
“del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel. Son precloscotizados (sin ajusta) en mercados activos para activos pasivos idénticos 
que la entidad puedo acceder ala fecha de medición 

Nivel2: — Insumos distintos a os precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para elactivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Sis variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en 
niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se 
laifica en su totalidad en el mismo nável de jerarquía del valor razonable de la variable del nivel 

más bajo que sea significativo a la medición total Cualquier transferencia entre los niveles de 
Jerarquía del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrió el cambio.
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

La preparación de los estados financieros conforme a las NH requiere el uso de estimaciones contables 
"También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de jucio o 
complejidad olas áreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la elaboración de los 
estados financieros Debido a la subjetividad mtervienen en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de las montos estimados por la Administración. 

AA la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e 
interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vigencia. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación delos estados financieros a partir de las fechas 

  

indicadas a continuación 

Nombre Tema 

curia Enmiendas relativa a la adquisición de una participación en una 
operación cojunta "Acuerdos conjuntos” 

sc ii 1 e e nc ti 

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas 
NICI6y41 portadoras de frutos y su inclusión como parte del rubro 

“Propiedades, planta y equipo” 

NIF10 y Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de 
NIC2S  bienes.entre un inversor y su asociada valoración de inversiones 

Enmienda que trata de la inclusión del método de valor 
NIC27 — patrimonial proporcional (VPP) para la valoración de 

inversiones 

Publicación de la norma “Cuentas de Diferimientos de 
NUEI Actividades Regulados” 

NIIES. Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación entre activos 

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los 
NINE contratos de prestación de servicios y las revelaciones requeridas. 

para los estados financieros interinos 

Nic1o Mejoras que clarfican el modo de determinar la tasa de 
descuento para las obligaciones por beneficios pst-empleo. 

nicas Mejorasqueclarfian o relacionado con a información revelada 
4 enotreporte interino y las referencias incluidas en el mismo. 

Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos. 
NUFIS procedentes de los contratos con los clientes, sta norma 

reemplazará ala NIC11 y 18 

sueo — Publicación de la norma "Instrumentos financieros", versión 
completa 

  

1 de enero 2016 

1 de enero 2016 

1 de enero 2016 

1 de enero 2016 

1 de enero 2016 

1 deenero 2016 

1 de julio 2016 

1 dejulio 2016 

1 dejulio 2016 

1 de julio 2016 

1 de enero 2017 

1 dle enero 2018 

12
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

La Compañía estima que la adopción de las muevas NIF y sus modificaciones y enmiendas antes. 
descrita, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
mc. 

22. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas on los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros so 
expresan en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañia. A menos que se indique lo contrario las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dolares estadounadenses. 

23. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Financiera se clasifican los saldos en función a sus vencimientos, en 
«corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la 
que se informe en los estados financieros como no corriente, los mayores ese periodo, 

24. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras lqidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el 
Estado de Situación Financiera. 

25. Activos y pasivos financieros: 

(a) Efectivo en caja y bancos 

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera se registra al costo 
histórico y no está sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor 

(0), Instrumentos financieros 

(Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad 
(NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su 
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados 
como instrumentos de cobertura. La Compañía determina la clasificación de sus activos 
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalúa esta 
determinación al final de cada año. 
“odos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los 
costos directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor 
razonable cuyos costos de transacción se reconocen en resultados 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de ls activos dentro 
de un periodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado 

(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación s decir, en la 
fecha en la que la Compañía se compromete a comprar o vender el activo 

Los activos financieros de la Compañia incluyen el efectivo en caja y bancos, inversiones 
al valor razonable y mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales. 
¡Cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

B
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Notas alos estados financieros (continuación) 

Medición posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación: 

Activos financieros al valor razonable con cams en resultados 

  

Los activos financieros al valor razonable concambios en resultados incluyen a los activos 
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su 
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros se lasfican como mantenidos para negocia s e adquieren con 
el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categoria incluye los 
instrumentos financieros derivados tomados por la Compañía que no se designan como 

instramentos de cobertura en relaciones de cobertura según las defino la Norma 
Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido lo derivados implcitos 

separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen. 
como instrumentos de cobertura eficaces. 

Los activos financieros l valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el 
estado de situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor 
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados 
integrales. 

-A13 de diciembre de 2015, la Compañía presenta en esta categoría un fondo de inversión 
contratado por el Fideicomiso Mercantil Intevisa - Victoria con la Administradora de 
Fondos Fideval. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros. 
son filos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad 
o tiene intención de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y no tienen 

riesgos de recuperación diferents a su deterioro crediticio 

Están representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar 
comerciales y son activos financieros mo derivados que dan derecho a pagos fijos 0. 
determinables y que no cotizan en un mercado activo, e incluye en el activo corriente, 
excepto por los vencimientos mayores 12 meses contados desde la fecha del estado de 
“Situación financiera. 

Después de su reconocimiento inicia, estos activos financieros se miden al costo 
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 

deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adqussición y las comisiones o los costos que son una parte 
integrante de la tasa de interes efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se 
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integras. La pérdidas que 
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como 
costos financieros 

La Compañía presenta en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, 
Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por 
obra, as cuales son expresadas al valor dela transacción, netas de una provisión para. 

“cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable 
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Notas aos estados financieros (continuación) 

Inversiones a ser manteradas hasta su vencimiento. 

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o detormuables se clasifican como 
mantenidos hasta su vencimuento cuando la Compañia tiene la mtención y capacidad de 

mantenerlos hata su vencimiento Después de su reconocimiento inicia, la Compañia 
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el 
método de interes efectivo, menos cualquier deterioro del valor El costo amortizado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como mgreso financiero en el 
estado de resultados mtegrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se 
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros 

  

Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de y 
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta, son 
aquellas que no se clasifican nu como mantenidas para negociar ni como al valor 
razonable con cambros en resultados. Las títlos de deuda en esta categoría son aquellos 
que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una. 
necesidad de liquidez o nte cambios en las condiciones del mercado 

  

Después del reconocimiento inicial, os activos financieros disponibles para la venta se 
muden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como 
otro resultado integral en el patrimonio, en la reserva por activos financieros disponibles 
para la venta, hasta que la inversión se da de baja, En ese momento, la ganancia o pérdida. 
acumulada se reconoce como tna ganancia operatva o se consudera como un deterioro 
¿del valor dela inversión, en cuyo caso la pérdida acumulada es recasficada enel estado 
de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva. 
respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un. 
mercado acto y/o de información relevante para su determinación, estos activos 
Financieros se presentan al costo, 

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014, 
«lisponibles para la venta. 

  

Compañía no presenta activos financieros 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un 
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

"Expiran os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del actvo, 

Se transfiera los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se 
suma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectwo sin 
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through 
arrangomont) y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inlerentes a la propiedad del activo, (6) no se hayan nu transferido ni retenado 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, 
pero se haya transferido el control del mismo, 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibi os Mujos de 
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni 
transferdo nu etemdo sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continóa 
reconociendo en la medida dela implicación continuada de la Compañia sobre el activo 
n.se caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado El activo transferido y 
el pasivo relacionado se miden de una manera querefejn ls derechos y las obligaciones 
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Notas a ls estados financieros (contenuación) 

0 

que la Compañía ha retedo. 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobreelactivo transferido, 
se mide como el menor importe entre el importe original e libros del activo, y el importe 
"máximo de contraprestación que la Compañía sería requenda a devolver    

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, sí existe evidencia 
bjetva de que un actwo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados, 
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados s, y sólo 
si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más eventos que han 
ocurrido después del reconocimiento inicial del actwo (un evento de “pérduda sufrida”) 
y srel evento de pérdida tiene un impacto en los lujos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden estimarse de forma. 
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de 
deudores están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o 
retrasos en pagos de intereses o principal la probabilidad de que entren en quiebra u otra 
reorganización fananciera y cuando los datos observables indican que exste una 
«ismunución mensurable en los flujos de efecavo futuros, tales como cambios, atrasos o 
«ondicrones económicas quese corelacionan con valores predeterminados. 
Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición amcial 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad 
(NIC) 39 se clasfican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados 0 préstamos y cuentas por pagar, según sea pertinente. La Compañía 
«letermua la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial. 

  

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonablg; y, en el 
caso delos préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de os 
costos de transacción directamente atribuibles 

Los pasivos financieros de la Compañía wcluyen obligaciones financieras, otras 
obligaciones financieras, acresdoros comerciales y Otras cuentas por pagar, cuentas por 
pagar y préstamos por pagar a partes relacionadas. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos 
«contractuales del instrumento, Los pasivos financieros sonclaificados como obligaciones 
A corto plazo a menos que la Compañía tenga el derecho irevocable para dirt el 
Acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del estado de 
situación financera.. Los costos de financiamiento se reconocen según el citeio del 
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del 
Financiamiento. 

  

Medición posterior 

La medición postenor de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos 
financieros mantemdos como negociables y pasivos financieros designados en el 
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.   
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 Notas alos estados Financieros (continuación) 

cm 

m0) 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el 
propósito de negociarlos en un futuro cercano sta categoría incluye los instrumentos 
Financieros derivados tomados por la Compañía, que no se designan como instrumentos 
de cobertura en relaciones de cobertura según se define en la Norma Internacional de 
Contabilidad (NIC) 39 Los derivados implicios separados también se clasfican como 
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura 
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenudos para negociar se reconocen en 
elestado de resultados integrales 

AL momento de su reconocimiento inicial, la Compañía no clasificó ningún pasivo. 
financiero como al valor razonable con cambios en resultados. 

AL31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compañía no iene pasivos financioros al valor 
razonable con cambios en resultados 

Préstamos y cuentas por pagar 
Después de su reconocimiento inicia, ls préstamos y cuentas por pagar se miden a su 
costo amortzado usando el método de la tasa de interés efectiva Las ganancias y 
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de 
baja, así como a través del proceso de amortización de la asa de inter efectiva, Fl costo 
“amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 
y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés fectva, La 
“amortización de la asa de intrós efecva se incluyo un el costo financiero en el estado de 
resultados integrales 
Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero xustent es reemplazado por otro provensente del musmo 
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, olas condiciones de un pasivo: 
existente se modifican de manera sustancia, tal permuta o modificación so trata como 
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, yla diferencia en 
los importes respeetwos en hbros se reconocen en el estado de resultados integrales, 

Compensación de instrumentos financiero 

Los activos y pastos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado, 
de situación financiera, cuando se tene el derecho legal de compensarlos yla Gerencia 
tiene la intención de cancelaros sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultáneamente: 
Valor razonable de los instrumentos financieros 

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en 
cada fecha de reporte se determina mediante la referencia alos precios cotizados en el 
mercado o las cotizaciones de precio de los agentes de bolsa (precio de compra para 
posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas) sin ingua deducción por 
costos de transacción. 

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo el 
valor razonable se determina usando técnicas de valuación adecuadas. Dichas técmcas 
pueden incluir la comparación con transacciones de mercado recientes, la referencia al 
valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente sgual, el análisis de 
Majo de fondos ajustado u otros modelos de valuación.
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

"No han existido cambios en ls tcracas de valuación al 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

En la Nota 5, so brinda información sobre los valores razonables de los instrumentos 
Financieros y mayores detalles sobre cómo se valorizan- 

(6 Inventario 
Los inventarios corresponden principalmente a 

+ Combustible: Se registran al costo de adquisición y su consumo se determina mediante 
costo promedio. 

+ Repuestos: Se registran al costo de adquisición y su consumo se determina mediante el 
método FIFO (primero en entrar, primero en sali). 

Los inventarios de combustible y repuestos son valorizados al costo, ol valor neto realizable, 
«el que sea menor El valor neto realizable corresponde al costo de reposición de los items 

El osto de los inventarios de repuestos se asugna al costo de adquisición usando el método de: 
Primeras en entrar, primeras en salir, el inventario de combustible se valoriza utilizando el 

metodo promedio. 

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación. los 
costos de transporte, el almacenamiento y otros dirctamente atribuibles a la adquisición e 

los inventarios. Los descuentos comerciales, ls rebajas y tras partidas similares Son 
¿leducidos para determinar el coto de adquisición 

(4) Otros activos corrientes 

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pólizas de seguros contratadas según el 
«contrato de concesión suscrito con el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) las cuales 

son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por el pago y con cargo a la cuenta 
«correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se incurren. 

  

Los gastos pagados por anticipado se devengan durante un período no mayor de 12 meses. 
después dela fecha de pago. 

e) Activos por impuestos corientes. 

Corresponden principalmente a. anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de 
impuesto al valor agregado (LV.A., de retenciones enla fuente y de anticipos de impuestos a 

la renta efectuados por los clientes. ls cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y 
mo si 2 dcados pl sg que pure la mec e presentados 

por separado, 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas. 
como gasto en ol Estado de Resultados Integral, en base al análisis de recuperación 0 
compensación de cada una de las cuentas por cobrar 

(0 Activos intangibles 

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al cost. Luego del reconocimiento. 
inicial, se registran al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada 

por deterioro del valor, en caso de existir 
Los activos intangibles con vidas útils finitas se evalúan para determinar sí tuvieron algún 

deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber 
sufrido dicho deterioro. Un activo es identificable si 
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

+ Es separable, es decir, es susceptible de se separado o escindido de la entidad y vendido, 
transferido, dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o. 
junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relación, 
independientemente de que la entidad tenga la intención de llevara cabo la separación,   

+ Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de 
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y 
obligaciones. 

Fl costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisición del activo, el 
cual, incluye el precio de adquisición, incluudos los aranceles de Importación y los impuestos. 
no recuperables que recalgan Sobre la adquisición, después de deducir los descuentos 
comerciales y ls rebajas, y cualquier costo directamente atribuible la preparación del activo 
para su uso previsto 
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, os activos intangibles se contablizarán por su 
costo de adquisición menos la amortización acumulada y pérdidas por deterioro del valor 

Las ganancias o pérdidas que surjan del retro en libros del ativo intangible se miden como 
la diferencia entr el ingreso neto procedente de a venta y el importe en ibros de activo, y se 
reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo. 
Como parte de los activos intangibles se reconoce: 

Contrato de concesión con el Consejo Nacional de la Electricidad (CONELEC)- 
La Compañia ha adoptado la CINIIF 12 - Contratos de Concesión, para registrar su contrato. 
«de concesión con el Consejo Nacional de la Electricidad (CONELEC), La gerencia considera 
que el contrato de concesión se encuentra dentro del alcance de la CINIIF 12, debido a. 

= La Concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la 
infraestructura, a quién debe suminisraros ya qué precio; y 

- La Concexlente control, através de a propiedad, el derecho de usufructo o de otra manera. 
cualquier participación residual enla infraestructura al final del plazo del acuerdo. 

La Compañía utiliza el modelo de activo intangibles para registrar su contrato de concesión. 

Elactivo intangible representa el derecho otorgado por el Ministerio de Defensa Nacional para. 
la ocupación de 37.800 m2 de zona de playa y bahía, en donde se construye un muelle para 
acoderamiento dela barcaza “Sky HI” y para abastecimiento de combustible. Las ampliaciones 
“la infestructura son registradas como adiciones al activo intangible debido a que se espera 
que generen beneficios económicos futuros para la Compañía 

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compañía debe efectuar a la 
infraestructura a fin de mantener los estándares de calidad y confiabilidad del servicio, 
requeridos en el Contrato de Concesión, y que no generaran flujos económicos futuros para la 
Compañia, se contabilizan como gastos según se incurren. 

El 31 de diciembre de 2013 el muelle fue habilitado para las operaciones de recepción de 
combustible y acoderamiento de buque tanques 

Costos de software: 
Las licencia delos programas de cómputo adquirida se capializan sobre la base delos costos 
incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cómputo especifico. Estos costos se 
“amortizan en 5 años. 
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Notas alos estados financieros (continuación) 

(8) Propiedad, barcazas y equipos 
  La propiedad, barcazas y equipos son medidos al costo de adquisición, menos depreciación po y acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. 

El costo wucial dela propiedad, barcazas y equipos comprende su precio de compra o su costo 
de fabricación, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier 
costo necesario para poner dicho activo en operación y, en el caso de actvos calificados, el 
costo de financiamiento. El precio de compra o costo de construcción es el importe total 
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquinw el 
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el 
<osto incurrido en reemplazar partes de la propiedad, mobiliano y equipo, siempre y cuando. 
e cumplan con los criterios de reconocimiento, castigándoseel valoren iros del componente 
Que se reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como 
pastos según se incurren. 

  

Se clasificar como propiedades, barcazas y equipos a todo buen tangible adquirido para el 
giro ordmano del negocio y que a criterio de la Administración de la Compañia cumpla con. 
los requisitos necesanos para ser contabilizado como propiedades, barcazas y equipos Para. 
el fcto, estos activos deberán cumpli con los siguientes requusitos 

Adquiridos por la entidad 
Usados enla producción y venta delos productos o pata propósitos administrativos 

Utilizados durante más de un periodo contable 
¡Generen beneficios económicos futuros ala compañía 
El costo del activo pueda medirse con fiabilidad 
La Compañia mantenga el control de estos activos. 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las propiedades, barcazas y equipos se contabilizan asu costo de compra menos depreciación 
y deterioro, 
El costo inicial de propiedad, barcazas y equipos representa el valor total de adquisición del 
actwo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron pare dejarlo en condiciones para su. 
utilización o puesta en marcha, así como, los costos posteriores generados. por 
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitación de la ubicación (sos hubiere) 

El costo de los elementos de propiedades, barcazas y equipos comprende- 

a) Su precio de adquisición, mcluidos los aranceles de importación y los impuestos indirectos 
o recuperables que recalgan obre la adquisición, despues de deducir cualquier descuento 

rebaja del precio 
b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 

condiciones necesarias para que pueda operar dela forma prevista por la gerencia. 

e) La estimación inicia delos costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, 
sícomo la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta (s ls hubere), la obligación en 
que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de habor 
útlizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propósitos distintos al de 
producción de inventarios durante tal periodo, 

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periódica y que son: 
necesarios para que el activo genere beneficios económicos futuros, se cargan a gastos a 
medida que se incurran, Solo se capitalzaran aquellos desembolsos incurridos que 
aumenten la vida útil o su capacidad económica, estos se asimilan como parte del 
componente y se depreciarán desde la fecha de adquisición hasta la vida útil del 
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

componente principal. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos. 
son acumulados hasta la conclusión de la obra. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, barcazas, 
maquinarias, «quipos, vohículos y equipos de cómputo son presentados a sus valores. 
evaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las. 
evaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no. 
¿ificra materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de 

cada período. 
Cualquier aumento en la revaluación de las propiedades, barcazas y equipos se reconoce en 
tro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo la denominación de reserva de 

revaluación de propiedades, excepto si revierte una disminución enla revaluación del mismo. 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la 
medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del valor en libros de la 
revaluación delos terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el 
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una 
revaluación anterior de dichos activos. 

Retiro o venta de propiedades, barcazas y equipos 

La utilidad o pórdida que surja del retro o venta de un activo de propiedados, barcazas y. 
equipos es calculada como la diferencia entre el preci de venta y el valor en libros del activo 
y reconocida en resultados. 

En caso de venta retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidad retenidas 

  

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliario y equipos se deprecian en forma linea, a 
lo largo de su vida útil la quese expresa en años. A continuación e presenta una descripción 
¿delas estimaciones de vida ui para estos activos. 

Barcazas 
Equipos 
Muebles y enseres 
Vehiculos 

  

La vida útil valores residualos y el método de depreciación seleccionados son revisados y 
“ajustados sl fuera necesario, ala fecha de cada estado de situación financiera para asegurar 
que el método y el pertodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y 
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, barcazas y equipos. No se poseen 
activos totalmente depreciados que se encuentren en uso. 

Una partida de propiedad, barcazas y equipos es retirada al momento de su disposición o 
cuando no se esperan beneficios económicos de su uso o disposición posterior “Cualquier 
ganancia o pérdida que surja al momento del retro de activo fio (calculada como la diferencia 
entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de 
resultados integrales en el año en que se retira el activo
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 ¡Notas alos estados financieros (continuación) 

(1), Deterioro de activos no financieros. 
La Compañía evalúa afín de cada año s existe algún indicio de que el valor de sus activos e: 

ha deteriorado, Si exite tal indico, la Compañía hace un estimado del importe rocuperablo: 
del activo. El Importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los. 
costos de venta y su valor on uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que: 
lactivo no gener flujos de caja que scan largamente independientes de otros activos grupos. 
de activos, Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera 
que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable Para determinar el 
valoren uso, los lujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa 
de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y. 
los riesgos especificos del activo. Para la determinación del valor razonable menos el costo de 
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden 
identificarse este tipo de operaciones, se utliza el modelo de valoración que resulte más 
apropiado, Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones 
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidos enel estado de resultados integrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en 
inversiones por realizar, presupuestos de capita, préstamos y tasas, tarfas establecidas y 

costos operativos. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compañía considera que no existen 
indicio del tipo operativo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado como. 
propiedad, mobiliario y equipo y activos intangibles no pueda ser recuperado. 

6) Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligación presente (legal o. 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probuble que se requieran recursos para. 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la 
misma. Las provisiones se revisan cada fecha del estado de situación financiera y e ajustan 
pasa refljr la mejor estimación que se tenga a ea fecha. 
SI el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan 
"utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, 
los rtesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión 
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados. 

integral 

6) Obligaciones por beneficios a empleados- 

orto plazo: 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino delos doces meses siguientes a cierre 
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto. 

por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales 
servicos. Se consideran retribuciones de coro plazo: sueldos y salarios y contribuciones ala 
seguridad social, pormisos remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos 
y otras retribuciones no monetarias como asistencia médica, vehículos y. bienes 0 servicios 
“subvencionados o gratuitos. 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se 
«calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable,
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

Largo plazo: 
La Compañia, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos 
que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y 5e registran con cargo a 
resultados integrales dol año y su pasivo representa el valor presente de la obligación la 
focha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios 
actuarials realizados por wn perito independiente, usando el método de unidad de crédito 
proyectado, El valor presente de las obligaciones de benofiios definidos se determina 
¿lescontando los flujos de salida de efectwo estimados usando la taa do interés dotorminada 
por el actuario, 

  

(k) Reconocimiento de ingresos. 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios 
inherentes al servicio prestado, es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fuirán la Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, 
independientemente del momento en l que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por. 
el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibi, teniendo en cuenta las 
«condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles 

Los siguientos criterios especificos se deben cumplir para reconocer un ingreso 

Servicios de generación de energía 
Los ingresos por servicios de generación de energía se reconocen en el periodo contable en el 
que se prestan, de conformidad con lo establecido enel contrato de concesión firmado con el 
Estado Ecuatoriano, El servico de generación prestado y no facturado se registra de acuerdo. 
com estimaciones dela generación de energía eectivamente realizada, la misma que no difiere 
signifcativamente con la facturación ral posterior 

Ingresos financieros 

Los ingresos financieros corresponden a intereses ganados que se reconocen sobre la base de 
la proporción de tiempo transcurndo, usando el método de inters efectivo, Los intereses 
ganados se incluyen en la línea de mgresos financieros en el estado de resultados integrales. 

(1) Reconocimiento de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 
momento en que se pagan, y se registran en los períodos con ls cuales se relacionan. 

(m) Costos financieros 

Los costos financieros que son directamente atribuibles ala adquisición o construcción de un 
activo calificado (mientra se encuentran en proceso de construcción), son capitalizados como. 
parte del costo de dichos activos. Todos ls demás costos por préstamos se contabilizan como. 
gastos en el período en el que e incurren, Los costos por préstamos incluyen ls intereses y 
tros costos en los que incurre la Compañia en relación con la celobración de los acuerdos de 
préstamos respectivos 

(1) Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto ala renta corriente 
Los activos y pasivos por impuesto ala renta para el año actual y paro años anteriores som 
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de 
impuesto ala renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las 
que están vigentes ala fecha de cierre de cada año. 
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Notas alos estados Financieros (continuación) 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida on las declaraciones de impuesto ala 
renta respecto de situaciones en las que la leyes tributarias son objeto de mterpretación. 

Impuesto ala renta diferido. 
Hlimpuesto al renta para los períodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo. 

sobre las daferencias temporarias ente la base tributaria y contable de los activos y pasivos en 
Ja fecha del estado de situación financiera. 
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporaras. 
imponibles, 
Los activos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias temporaris 
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias 
“amortzables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria 

futura conta ls cuales imputar esos creditos fiscales o pérdudas tributarias amortizables 

Elimporteen libros de los activos por impuesto diferdo se revisa en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 
anancia impositiva para permitir quese utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los. 
Activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de 
Situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad 
tributana futura permitan recuperar dichos activos 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden las tasas impositivas que se espera 
sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de 
conformidad con ls disposiciones legales vigentes. 

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce. 
Fuera de éste. Las partidas de impuesto dhferdo se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente ya sea en el otro resultado integral o directamente enel patrimoro, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar Jos activos impositivos cornentes contra los pasivos impositivos 
Core y o mpuests drid e rlaciona cón la mana anida uta al mpueto 

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no. 
corriente. 
Impuesto sobre las ventas 
Los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las 
ventas () Impuesto al valor agregado), salvo: 
+ Cuando el impuesto sobre las ventas curro en una adquisición de activos no resulte 

recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del 
costo de adquisición del activo. 

= Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
“impuestos sobre las ventas. 

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda. 
pagar a la autoridad ical, se presenta como una cuenta por cobrar una Cuenta por pagar en. 
elestado de situación financiera, según corresponda. 
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

(0), Utilidad por acción básica 

La utilidad por acción básica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las 
acciones comunes en circulación a la fecha del estado de situación financiera. _Al 31 de 
¿liciembre de 2015 y 2018, la Compañía no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo. 
por lo que las utilidades básica y dilida por acción son las mismas. 

(0) Segmentos de operación 

  

Un segmento de negocio es un componente diferenciabl de una emprosa que suministra un: 
producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y que ostá sujeto a 
riesgos y rentabilidad que son diferentes os de otros segmentos de negocios. Un segmento. 
geográfico es un componente diferenctable de una empresa, que está dedicado a suministrar 

productos servicios dentro de un entorno económico particular y que está sujeto a riesgos y 
rentabilidad que son diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos 
«económicos. Las compañias deberían considerar su estructura organizacional y gerencial, así 
Somo sus sistemas internos de reporte financiero fin de identificar sus segmentos. 

La Compañía no efectúa revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de 
¡generación de energía eléctrica. 

(4) Contingencias 
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que 
«es probable que se confirmen enel tiempo y puedenser razonablemente cuantificados; encaso. 
ontario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados financieros 

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas. 
cuando su grado de contingencia es probable, 

(0 Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierse del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía ala fecha del estado de situación financiera (eventos de: 
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no 
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

3. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afecta las 
«ias reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos significativos en las 
motas los estados financiero. Las estimaciones y uscos son continuamente evaluados y están basados 
en la experiencia histórica y otros factore, incluyendo la expectativa de eventos futuros que e cree son 

razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de dichas 
estamaciones, 

La intervención considera que las estimaciones incluidas en os estados financieros se efectuaron sobre 
la base de su mejor conocimiento delos hechos relevantes y circunstancia ala focha de preparación de 
los mismos; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los 
estados financieros. 

La preparación delos estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos 
utilizados por la gerencia: 
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"Notas alos estados financieros (continuación) 

Derecho de concesión 

La determinación del costo de los derechos por el contrato de concesión celebrado, requiere que la 
administración haga estimaciones y supuestos para determinar la medida en que la Compañía recibe. 
un derecho o icencla ara cobrar el servicio público. 

Vida útil de propiedades, barcazas y equipos 

La propiedad, barcazas y equipos se deprecian en base al método de linen recta durante la vida úeil 
estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida útil de los 
activos debiera disminulrse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación 
estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso. 
planificado delos distintos activos podrían hacer que la vida util e los activos se viera disminuida, Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos 
Impuestos 

Esasten incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas a los 
«cambios en las normas tributarias y al monto yla oportunidad en que se genera el resultado gravable 
futuro, La Compañía cakula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para as posibles 

consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe 
¿e esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias 

anteriores de exist, y on las diferentes interpretaciones acerca de hs regulaciones tributarias realizadas 
porla Compañía y sus asesores Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad 
e cuestiones, dependiendo de la circunstancias y condiciones existente en el lugar de domicilio dela 
Compañia 

  

Debrdo a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de carácter tributario y 
posteriores desembolsos como consecuencia de elo, no se ha reconocido ningún pasivo contingente 

relacionado con estos conceptos 

Obligación por beneficios definidos. 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones. 

actuariales. Las valuaciones actuarales implican varias suposiciones que podrían diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensiones. Debrdo a la complejidad de la valuación, las suposiciones. 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos som 
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan 
cada fecha de cierre del periodo sobre el quese míorma. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de inter de los bonos. 
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio. 

El índxce de mortalidad se bnsa en las tablas biométicas de experiencia ecuatoriana publicadas por el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) según Registro Oficial No, 65 del28 de agosto de 2002 

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en lo indices de inflación futuros esperados para 
elpaís 
Provisiones. 

Debido alas incertidumbres inherentes alas estimaciones necesarias pra determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir delos importes reconocidos originalmente sobre la 
"ase de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la meor estimación de los desembolsos. 
que será necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
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Notas als estados financieros (continuación) 

información disponible a la fecha del penodo, mcluyendo la opinión de experts independientes tales 
omo asesores legales y consultores. 

Contingencias 
Actualmente la Compañia posee una serie de casos relacionados con disputas laborales. La estimación 

¿e la Compañía de los costos a incurrir para la resolución de estas disputas fue consultada con sus 
asesores legales, La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compañía tiene importantes 
Fundamentos juridicos que sustentan su posición y considera que las pérdidas derivadas de as acciones 
legales, en su caso no tendrán tn impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin 
embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse afectados por cambios en las 
estimaciones o en la eficaca delas estrategías de este procedimiento. 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas. 
por pagar y obligaciones financieras La finalidad principal de estos pasivos financieros s financiar las 
"operaciones de la Compañía y ofrecer garantía en respaldo de sus operaciones. Los principales activos. 
financieros de la Compañía incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y 
efectivo encaja y bancos que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta alos riesgos de mercado de precios de productos, de rédito y de 
Iíquidez, los altos ejecutivos dela compañía supervasan la gestión de estos riesgos. 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado os ol rlego de que el valor razonable o los Mujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero Muctuen debido aloscambios en los precios de mercado, Los precios de mercado 
mvolucranel riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados porel riesgo de mercado 

incluyen los depósitos en efectivo 

Fl incremento anual dela demanda energética y la composición dela matriz dela red eléctrica nacional, 
aseguran que, en el mediano plazo, la generación térmica a base de combustibles fósiles no renovables, 

sea indispensable y se mantenga aun cuando igresen al mercado los proyectos de generación 
udrocléctrca que promueve el sector público. En este aspecto, la Compañia, pose la ventaja de poder. 

producir electricidad a hase de nafta o diésel la cual la hace atractiva para el mercado eléctrico. 
Adicionalmente, el Estado Ecuatoriano, tiene como responsabilidad la prestación del servicio público 
de energía eléctrica, por tanto, aunque exista un alto potencial hidrológico, se debe mantener generación 
envreserva a fin de que ante cualquier contingencia el suministro eléctrico no se suspenda 

El costo variable de producción de la Compañía se encuentra en niveles comparables con tros. 
generadores térmicos que consumen el mismo tipo de combustible diésel, sín embargo, con la nafta, 
licho costo variable se hace aún más competitivo. 

A criterio de la intervención, un eventual incremento de los precios de combustibles no afectaría 
signifcativamente las operaciones de la Compañía porque forman parte del costo variable de 
producción, componente del precio, conforme a los “contratos regulados”, y considerando que dicha 
“afectación de precos, en caso de suscitarse, afectaría a todo ol parque termoelóctico del país 

  

Los análisis de sensibilidad que se muestran en as siguientes secciones se relacionan con la situación al 
31 de diciembre de 2015 y de 2014. Estos análiss de sensibilidad se prepararon sobre la suposición de 
que el monto de la deuda neta y el coeficiente de las tasas de inters fjas sobre ls tasas de interés 
"variables de la deuda, son todos constantes Estos análisis excluyen el impacto de los movimuentos en 
las variables del mercado sobre el importe en libros de las obligaciones tributarias, laborales y las 
provisiones. 

2



I
D
I
O
M
A
 

¡Notas alos estados financieros (continuación) 

Riesgo de tasa de interés 

Fl niesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero luctuen debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposición de 
la Compañía al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con ls tras obligaciones financieras. 
con tasa de interes variable, La compañía actualmente no mantiene esto riesgo debido a que las 
bligaciones financieras poscen taa de interés fa. 
Riesgo operacional 

Este riesgo es de dos tipos. aquel que afecta a los actwos improductivo y otro, que afecta alos activos 
productivos, El primero de ello, se asume, en su mayor parte, directamente al riesgo de mercado, en 
términos de que puedan existir variaciones en los precios de dichos activos que afecten la posición 
patrimonial de la Compañía 

El segundo riesgo que afectan alos activos productos se deriva de la incapacidad para operar, ya sea. 
por deterioro, destrucción u obsolescencia de la propiedad y equipos principalmente, que se mitigan 
«on rigurosos programas de mantenimiento determinados por los fabricantes de la turbina y otros 
equipos accesorios. 
Adicionalmente, los planes de mantenimiento programado se comunican anualmente a CENACE, a 

efectos de que este organismo de control elabore el plan de generación a nivel nacional, el 20% del 
personal técnico de la planta se dedica a cumplir funciones de mantenimiento, lo que demuestra la alta 

prioridad que asigna la Compañía a la mitigación de cualquier individualidad. Finalmente la politica 
e la Compañía es de mantener un stock de repuestos suficientes para minimizar el tiempo de 
indisponibiidad. 
Riesgo de crédito 

El niesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en. 
relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La. 
Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en. 
Cuentas por cobrar) 
El mesgo de crédito surge del efetivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que 
incluyen a ls saldos pendientes de las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. 
_AL31 de diciembre de 2015, la administración ha estimado que el riesgo de crédito es mínimo ya que el 
cobro dela cartera se realiza através dl Fidexcomiso Mercantil Victoria, que al 31 de diciembre de 2015 
demostró un 99.85% de recaudación, gracia ala prioridad que se asigna a os generadores privados. 
“dentro del orden de prelación de pagos. 
Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un Mujo de caja proyectado a corto y 
largo plazo, El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, equivalentes de éste y obligaciones 
financiera, consideradas adecuadas por la administración para financiar las operaciones de la 
Compañía, para asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de: 
Majo de efectivo. 

  

Gestión de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capita para cubrir los riesgos inherentes en sus 

actividades. Lo adecuado del capital de la Compañía es monitorcado usando, entre otras medidas, los 
ratos establecidos por la gerencia. 
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Notas alos estados financieros (continuación) 

Los obyetivos dela Compañía cuando maneja capital, ques un concepto más amplio que el "Patrimonio 
eto” quese muestra en el balance general son: 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continue 
'rindando retorno alos accionistas y beneficios alos otros partiapante, y 

6) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actvidados 

La Compañía control el capital utilizando un rato de endeudamiento definido como el cocente entre 
la deuda neta y el capital total más la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la Compañía incluyo los 

préstamos que devengan interés, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, menos el 
“fectvo y las colocaciones a corto plazo, 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de partapación al 31 de diciembre de 2015 y de 
2014, son como sigue 

    2015 
(en US, dólares) 

Total pasivo 3516025 69 29587008 62 
Total patrimonio. 15519494 BL IBIS 38 

  

5039 100 7 

  

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categoría de instrumentos financieros. 
A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de mstrumentos financieros al cierre 
decada ejercicio: 

  

  

20 2018 
No No 

ce oriente Cortiente Corriente 
uss use uss uss 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalente de efectivo 357 0 o 

Activos financieros mesidos al costo amortzado. 
Cuentas por cobrar clientes 1767987 o 784 
Otras cuentas por cobrar 215493 ES 

“Total activos financieros ss 2062090 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Emisión de obhgaciones 768. oo ao san 
Cuentas por pagar a acreedores comerciales y 

otras cuentas por pagar. 78 1B61626 4022863 13616268 

245506 10516268 62397 14434089 
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9 ¡Notas alos estados financieros (continuación) 

Valor razonable de instrumentos financieros 
El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y 
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. En relación a las emisiones de obligaciones, stas se presentan su costo amortizado, que es 
«equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado. Los préstamos incluidos en 
el rubro de acreencias comerciales y otras cuentas por pagar se presentan al costo amortizado que es 
«equivalente a valor en que serán Iiquidados. 

6. EFECTIVO 

-AL31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue: 

Diciembre 31, 
205 20d 
Ten US. dólares) 

Efectivo encaja 250 1300 
Bancos. 13297 — 76 

Total 43547 zas 
Bancos AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, wcluye saldos en bancos por US51.833909 y USS77.507 
respectivamente, de una cuenta corriente que 5e genera del fujo delas cobranzas de la actividad de 
generación eléctrica y que está a nombre del fideicomiso de administración de lujos 
Aintervisa - Victoria” 

7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO. 

131 de diciembre de 2015, la Compañía mantiene certificados de deposito a plazo por US$378,186 con 
vencimiento al 2 Diciembre del 2016, los cuales generan intereses a una tasa dol 7% anual. El depósito 
fue emitido para respaldar la emisión de una póliza de fil cumplimiento de contrato a favor del 
CONELEC. 

  

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
-AL31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue: 

Diciembre, 
2005 20m en US. dólares) 

Distribuidoras de energía 
CNEL Corporación Nacional de Electricidad SA. 4290294 5700560 
Empresa Eléctrica QuitoS A, 1199069 168298 
Empresa Hlétrca Provincial Cotopaxi S.A, 22054 18128 
Emprosa Flctrica Riobamba S.A 208535 135155 
Empresa Fléctrica Ambato Regional Centro Norte CA. 364355 239512 
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur CA. 50806 395088 
Empresa Fléctria Regional Norte C-. 435 6770 
Empresa Eléctrica Regional del Sur CA. 204301 125465 

Empresa Eléctrica Azogues CA. 108709 9753 

“Grandes consumidores 
Otros. Bn nan Total distribuidoras de energía y grandes consumidores 7767947 78M
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

10. 

m 

Clientes. Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un período de cráduto de 30 a 60 días 
promedio. La Compañía no tiene riesgos de recuporación de cartera ya que sus entes reguladores 
CONELEC y el CENACE se rigen fundamentalmente or las condiciones y términos establecidos en el 
contrato de concesión suscrito con el CONELEC para la generación y comercialización de potencia y 
energía eléctrica provenientes desu central de generación denominada "Victora Two” 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL3L de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuentas por cobrar e formaban de la siguente manera. 

Diciembre 3 
2015 20% 
(emi dólares) 

Próstamos a empleados 10578. 12019 
Otras 204915 1454519 

Total 2549) 14603536 
úOtras.-.A131 de diciembre de 2014 incluye aproximadamente USS1,404,000 por valores entregados a 
PH RG. Abogados S.A y que debian servir para cub futuras indemnizaciones de empleados ant la 
eventual intervención de la Compañía. Dichos valores fueron devueltos a la Compañía en enero 5 de 
2015 

INVENTARIOS DE COMBUSTIBLE Y REPUESTOS 
AL31 de diciombre de 2015 y 2014, los inventarios de combustible y repuestos están constituidos de la 
siguiente manera: 

Diciembre 3, 
2005 208 
den US. dólares) 

Combustibles 1416953 1318737 
Repuestos 1763270 148717 
Inventarios en tránsito 106061 149297 
Toral 016287 2902721 

  

Inventanos en tránsito - Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores para la 
compra de repuestos. El 20 de Diciembre se realizó un anticipo a Siemens Energy por USS],151491 

ACTIVOS INTANGIBLES 
AAL31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de activos intangibles se formaba de la sguento manera. 

Diciembre 31, 
2015 20dá Valor Valor 

Costo Neto meo 

  

(en US dólares) 
Muelle (90741) 1271953 131380 
Software 13768) 51169 920 

  

(104509) 1323123 132045 
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Notas alos estados financieros (continuación) 

Muelle. Corresponde a costos incurridos en la construcción de un muelle ubicado en el sector Las 
Escluss, que fue habilitado durante elaño 2013 para el cambro de ubicación dela central de generación 

a este sector requerido por el CONELEC 

El 1 de diciembre de 2007 el Ministerio de Defensa Nacional suscribió el acuerdo No. 023/2007 por 
medio del cual autoriza ala Compañía para la ocupación de 37800 mis2 de la zona de playa y bahía, 

así como de la construcción del muelle para el acoderamiento de la barcaza “Sky Three” y para 
abastecimiento de combustible. Est acuerdo no confiere derechos de dominio sobre.l área, únicamente 
se otorga el derecho de uso y goce de las mismas, las cuales serán revertidas a favor del Estado al 
término de este acuerdo en l año 2050 

“Con fecha 10 de junio de 209, el CONELEC emitió el oficio No. DE-09-1264, mediante el cual e indica 
que se requiere programar el traslado dela barcaza Victoria Two el cual fue realizado en septiembre de 
2013, con la aprobación del CONELEC. 

Durante el año 2015 y 2014, el movimiento del intangible fue como sigue 

Muelle en 
proceso — Software Total 

(on US. lares) 
Costos 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 LILIA 19009 181703 
Adiciones — ao 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 LIGAGO — GL9M8 142,682 

Amortización acumulada, 
¡Saldo al 31 de diciembre de 2014 (ABI) (9798) 865 
Amortización del periodo —MáL88) 97) 165850) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 69074) 113768 101509) 
Valor neto en libros eS 

12. PROPIEDADES, BARCAZAS Y EQUIPOS 

ALL de diciembre de 2015 y 2014, elsaldo de propiedad, mobiliario y equipo se formaba dela siguiente 

  

ams ama 
Depreciación Valor Depreciación Valor 

Costo — Acumalada Neto Como Acumulada neto 
(on US atan) (on US. tres) 

Terrenos 134059 O 1846595 1846395 o 18165 
Barcazas yequipos(1) — ALADADO — (1LG85371) 27A5OSS — ALOSIOSI — (IL34AGA) 29734608 
Eáilicos ZIOSASO (8047) 1MÓMOS 2195850 (ISLA) 2084680 
Muebles y enseres 101059 (41269) 59350 60973 02 387 
Veaculos 108808 (53046) 5570 A as 
Construcciones en proceso. 21909 o A o o o 
Repuestos de Activo Fijo 229347 ES o ee 

ISMOKIS (IAB) ILBIDOSZ 4585066 (157 313 
(0), omespondea dos burczas ingresadas aj el rgimen especial de importación temporal (Véme 

Vota 23) 
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13. EMISION DE OBLIGACIONES 
Diciembre 31, 
205 20m 
(en US, dólares 

Corto plazo 568451 2221109 
Largo plazo 00 -S78m 

Capital de obhgaciones 5BAS1 3038920 
Intereses devengados 3167 107% 

Emsión de obligaciones (Capitales) FZLGIS ABI 
AL 31 de diciembre de 2015, representa el saldo de la primera emisión de obligaciones con garantía 
general, na tasa anual fa del 7.75% la cual tiene un plazo de vigencia do 1,64 días y vencimiento. 
jo en junio de 2016. Los recursos oblenados de esta emisión se destinaron a la restructuración de 
pasivos. 
Mediante Resolución No. SCIMV DJMV.DAYR.G 11 0002670, del 29 de abril e 2011, la Intendencia de 
Mercado de Valores de Guayaquil autorizó ala Compañía la emsión de obligaciones de largo plazo 
hasta por la suma de20 millones de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica _A131 de diciembre 
de 2013 se ha colocado 11,556,000 

Durante elaño 2015, no se han producido por parte de la Compañia incumplimuentos en as condiciones 
contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato pago de la 
obligación 

Las coracterísticas dela emisión son las siguentes: 

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating. A 
Calificación de Riesgo: AR 

Representante de Obligacionistas “Andretta de Asociados Cía. Ltda. 
Garantía General 
Plazo: 1A40 días 

Valor nominal de cada obligación. US$ 1,000 0 múltiplos de US$ 1,000 
Cupón de interese: 16 
Plazo reste Tasa de interés fa 
Cálculo intereses: Sobre la base de años de 360 días 
Pago de capital: Cada 90 días, con un periodo de gracia de 90 días 

Agente pagador Intervisatrade S.A. a través del Depósito Centralizado de 
Compensación” y Liquidación de” Valores SA, 

(DECEVALE) 
Tipo de emisión Desmateralizada 

Garantía de emisión 

Como parte del proceso de emisión de obligaciones de largo plazo, la Compañía se compromete a 
cumplir con lo sguientes ratios financieros. 

+ Raso deliquidez, mayor a 60% 
+ Ratio de deuda financiera / Ebitda, menor 4.0 veces 
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Notas alos estados financieros (continuación) 

1 

15. 

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

ciembre3 
Em 

(en US. dólares) 

Combustibles y Transporte (1) 0335654 3874780 
Distmbuidores de energía 33824 147,86 
Intereses 197 197 
Otros 3988 117 
Total 0554030 4SM3O 
Green Light Partners - Largo Plazo (2) 116268 13616268 

(2) Corresponde prcipalment saldo por pagar por compras de combustibles a Empresa Pública de 
Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador 

(2) Proviene de deuda mantenida hasta diciembre del 2012 con Dynamu SP IV Limited (Matriz de 
Intervisarade localizada en Ilas Caimán) por US58/832,282 

En julio del 2013 según acta de la Junta General de Accionistas se transircron de la cuenta de reserva 
legal espectal USSS5,783,986 a la cuenta por pagar a partes relacionadas, este saldo devengaba intereses 

la tasa anual del 11% con pagos de intereses trimestrales por años a parti dol 2014 y cuyo capital era 
pagadero al vencimiento con opción a abonos de capital. Con fecha 30 de julio del 2013 se suscribió un 
cuerdo de cesión de deuda a favor de Green Light Partners (Nueva Zelanda), a través del cual so 
transhneron los derechos relacionados con os pasivos mantenidos por la Compañia hasta esa fecha con 
DynamiSPV IV Limited con lo cual la nueva deuda ttalizó USS14,616,268 

Ennoviembre del 2014 se abonó ala indicada deuda por USS1,000,000, con lo cual el saldo al cirre del 
2014 es de USSI3/16,268, En octubre del 2014, se modifican os tórminos de pago de este préstamo 
estableciéndose el contrato final hasta el 2029 y genera un interés anual de 141% hasta junio de 2018 y 

partir de esta fecha una tasa anual de 7.98% 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

3) Corto plazos 

Durante el año 2015 y 2014, l saldo delos beneficios a empleados fue como sigue: 
Diciembre 31   

2005 204 
(en US dólares 

Beneficios sociales SIA91 52656 
Pasticipación de trabajadores. 29777 239777 

Total uz 92a 

(1) VerNota16 
(2) Incluye provisiones de vacaciones dócimo cuarto, tercer sueldo, fondos de reserva ente otros.
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"Notas alos estados financieros (continuación) 

b) Jubilación patronal y desahucio 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se 
formaban de la siguiente manera. 

Diciembre 31, 
2005 am 

len US. lares) 

Jubilación patronal 935 92 
Desahucio 28705 2869 

Total 98090 123562 

Iubilación Patronal. Representa la provisión establecida de acuerdo con disposiciones del Código. 
dle Trabajo el cual mica que los trabajadores que por veinte años o más que hubieren prestado sus 

servicios en forma contanuada o interrampida, tendrán derecho a er jubilados por sus empleadores 
“in peyuscio de la jublación que les corresponde en su condición de aliados al Instituto Ecuatoriano 
e Seguridad Social 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por. jubilación patronal y desahucio ¡gu ps 8 por patronal y 

    

reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de situación financiera 

Tubilación 
patronal Desahucio 

¡Gastos del período 20152018 2005 2004 

(en LS dólares) 
Costo del servico enel periodo actual 18991. 14628 5419 4977 
Intereses sobre la obligación del beneficio 6208 4593 1835 
(Ganancia) pérdida actuanal reconocidas duranteelaño (1) (13/57) 10087 (1173) 3562 
Beneficios pagados (789) o 60m 0 

¡Gasto por beneficio neto 255% 2008 65 21m 

() A partir del año 2015, según modificación en la NIC 19, las ganancias o pérdidas se deben 
registrar en el rubro de otros resultados integrales; sin embargo la Compañía registró estos 
valores en los gastos del año, pues su efecto no es significativo considerado los estados 
Financieros en su conjunto. 

Durantelos años 2015 y 2013, el movimiento de las blgaciones por beneficios postempleo fue como 
sigue 

Jubilación 
patronal Desahucio 

2015 2004 2015 208 
(en LES. dólares) 

Saldo al imicio 9492 65615 28609 25469 
Gastos delaño 11351 29308. 28706 2,170 
Reversos 187.089) o 28680 0 
Saldo al final É0385 94923 28706 28609 
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Notas alos estados financieros (continuación) 

Los cálculos actuariale del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El 
valor presente de as obligaciones por concepto de beneficios definidos y loscostos del servici actual 
y el costo del servicio anterir fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito 
Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servico del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servici, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos benoficios. Estas hipótesis relejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

  Las ganancias y pérdid 
supuestos actuarales se cargan 0 abonan a resultados durante el remanente de ví 

promedio esperado delos empleados correspondiente 

actuariatos que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios. los 
laboral   

Las hipótesis actuarales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
Beneficios definidos son la tasa de descuento, mcremento salarial esperado y la moralidad. 

La tasa de incremento salarial promedio en los últimos tres años ha sido del 1977%, la tasa de 
descuento es del 8.68%, en razón de estos resultados la tasa de conmutación es negativa (926%) y 

por lo tanto noes practico ni aplicable el cákulo y determinación del análisis de sensibilidad. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales de los años 2015 y 
2014 contemplan una tasa de descuento del 631% 

Los principales supuestos actarials usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal 
y desahucio fueron los siguientes: 

Diciembre 31, 
2015 21 

Tasa de descuento sar os. 
"Tasa esperada de incremento salarial 300% 300% 
Futuro incremento de pensiones. 200% 250% 

Tabla de interés 1094% 590 
Tasa de mortalidad de invalidez (1) Tasa biom Tasa biom 
Antiguedad para jubilación (hombres y mujeres) años 25años 

(1), Corresponden a ls tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social enel año 2002 

16. IMPUESTOS 

(a) Situación tributaria 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
«declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tros años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto ala renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias 

  

La Compañía no ha sido fscalizada desde la fecha deu constitución sin embargo ver nota 17 

(0) Legislación sobre precios de transferencia 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con pares relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita e prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, 
entre otros, para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas 
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¡Notas als estados financioros (continuación) 

o 

domiciliadas en el exterior y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado ses 
superior a USS6/000.00. Se incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en parasos 
fiscales. Eltndicado estudio debe ser remitido hasta el mos de junio del 2014 conforme al noveno 
ígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare 

las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y gastos. 
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos naturales están 
exentos de la referida normativa. A la fecha de emisión de los estados financieros la 
Admuistración de la Compañía tanto para los años 2015 y 2014 se consideran que no requiere el 
estudi de precios de transterencia ni anexos correspondientes 
Otras reformas tributarlas- 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 
dl Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código 
Orgánico Tributario, ala Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código 

Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad 
Tributaria, que entró en vigencia a partir de enero 31 del 2015. 

Las pracapales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos 
- Reconocimiento de impuesto diferido para reconocimiento tributario 

- No deducibilidad de la depreciación correspondiente al revaluación de activos fos 

Establecimiento de mitos pura la deducibilidad de los gastos incurridos por) regalas, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del 
exterior, ) promoción y publicidad, 4) remuneraciones pagadas los ejecutwos 

- Condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de estos activos 
Financieros correspondientes a créditos ncobrables generados enel ejercicio fiscal y origunados. 
en operaciones del giro ordinario del negocio; 

- Se establece la tarifa y la forma de determnar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital 

= Se establece una tasa compuesta de impuesto la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domuciio dl accionista de la empresa. 

- Sei enel35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraiso fiscales. 

- Mecanismo de control que deben aplicarlos fabricantes de bienes gravados con ICE para la 
rdentificación, marcación y rastreo de dichos bienes 

La Administración dela Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los 
aspectos relacionados ala tasa compuesta de impuesto la renta entre el 2% y el25% dependiendo 
¿del domicilio del accionista dela empresa orsginará entre otros, os siguientes efectos: 

= Incremento detarfa de impuesto ala renta que pasará del 22% al 25% 

- No deducibilidad de la depreciación por revalóo. 
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Notas alos estados financieros (continuación) 

(4) Cuentas por pagar por impuestos 

_AL31 de caciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar por impuestos so formaban de la siguiente 

Diciembre 3, 

den US. dólares 
Impuesto ala renta por pagar 1008998 — 566407 
Impuesto ala salida e divisas 31373 313N 
Retenciones de IVA 37 7900 
Retenciones en la fuente de impuesto la renta 1282 4009 
“Total impuestos por pagar To 206 

(e) Impuesto al renta reconocido en resultados del años 

Los (gastos) ingresos. por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados integrales de 
los años 2015 y de 2014 se componen de la sguente manera. 

  

ten US dólares) 

Impuesto corriente (1348428) — (1059556) 
Efecto enel impuesto diferido 
Impuesto ala renta diferdo, relacionado con e r      diferencias temporar o 30 
Efecto relacionado con ajustes alas diferencias temporaria (1) 228890 (296100) 

Subtotal 28500 (2960718) 
"Total ingreso (gasto) por impuesto a la renta del año 933% 12018279) 

(1) Corresponde a efecto generado por la revaluación de propiedad, barcazas y equipos que de 
acuerdo a modificación de la legislación tributaria introducida en diciembre de 2015, ya no. 
constituye un gasto no deducible. 

(6) Conciliación contableributaria del impuesto ala renta corriente 
A continuación se resume la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años 
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Diciembre 31, 
ES 
Ten US, dólares) 

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto la renta (1,058,070) (242309) 
Más (menos) Partidas de conciliación 
Gastos no deducibles GAB292 5153605 
Deducción adicional GLI) 22408 
Utilidad gravables 539713 4788893 
Tasa de interés 25% 22% 

Provisión para impuesto a la renta (1348428) — (1053556)
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Notas alos estados financieros (continuación) 

(6) Impuesto ala renta diferido 

ALL de diciembre de 2015 y 2014, el activo y pasivo por impuesto diferido se format de La 
guiente manera 

Estado de situación — Estado de resultados 
financiera ingreso (gasto) 

AL31 de diciembre de AL 31 de diciembre de 
2015 20NA OS 

    

Dotrencis Temporsris Propiedad 28890 0 BRO 296102 
Provisión para jubilación patronal que será 
“deducible cuando cumpla los límites legales 2 a _. cm Flecto enel impuesto diendo en resultados 0 296078 
Activo por impuesto diferido o ma o o 
Pasivo por impuesto diferido 270876 293765 0 o 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR - CONTINGENTES 

Ennoviembre3 de 2013 el Director Distrital de Guayaquil del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, 
interpuso una denuncia conta el ropresentante legal de INTERVISTRADE S.A. ant la Fiscalia General 
del Estado por presunta responsabilidad penal por el cometimiento del delito de defraudación aduanera. 
que tiene su origen en el ingreso al país (1999) de las barcazas Victoria II y Sky Three al amparo del 
Régimen Aduanero de Internación Temporal con Reexportación en el mismo estado, cuya permanencia 
se autorizó por el plazo de dos años. No obstante dichas barcazas permanecen en el país siendo 
utilizadas comercialmente por INTERVISATRADE SA. sin haberse perfeccionado el cambio de 
Beneficiario (ENERGYCORP COMPAÑÍA GENERADORA DE ENERGIA S.A. fue quien ingresó al país 

las barcazas y luego vendidas a INTERVISA) 

Mediante Oficio No. SRL. PLS-DRE-2013 -0092-0F de fecha 7 de octubre de 2013, el Director Regional 
Sar Sobrogante del Servicio de Rentas Internas, comunicó la existencia del Acta de Determinación 
(glosa) emitida contr la compañía ENERGYCORP, motivada en el pago del IVA mensual, porel monto. 
de USD2367.81 
El 24 de diciembre de 2014 se realiza la audiencia de formulación de cargos y el Fiscal determina 
responsabilidades a INTERVISATRADE por haber venido utilizando las barcazas y la acusa de mo 
haberlas reexportado 0 nacionalizado, por lo que consideró que se ha beneficiado de manera 
fraudulenta por el no pago de tributos, además de declara la Intervención de la Compañía. Para el 

efect se designó un Interventor de la concesión quien asumió las responsabilidados administrativas y 
operativas de la Compañia, 

Con los antecedentes expuestos y al amparo de la NIC 37 la Administración Temporal de 
INTERVISATRADE SA. consideró pertnente y legítimo provisionar como pasivo contingente al 31 de 
«iciembre de 2014 USD2307,981 más los intereses por mora correspondiente al cierre de est eerccio 
económico. 

En elaño 2016 se ha efectuado Audiencia de Juzgamiento en la cual el Tribunal Penal ha pronunciado 
su decisión en forma oral, mediante la cual ha resuelto declarar culpables del deito denunciado alas 
partes acusadas. Esta sentencia debe ser reducida a escrito para que las partes presenten los recursos 
que contempla la ley, es dir esta no es una sentencia en firme aún. En virtud de ello, mediante oficio 
No, INT- 0066-2016 de fecha 18 de Abril del 2016, l Ing, Carlos Julio Balda en calidad de interventor 
solicita se realice una primera provisión parcial como pasivo contingente para cubrir pare de la multa 
determinada porel Tribunal por el valor equivalente ala base de la multa que es de USS5.000.00 la que 
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Notas aos estados financieros (continuación) 

3 

se regístró en los estados financieros al 31 de diciembre del 2015. 
Diciembre 31 
20152 
(en US dólares) 

“Otras cuentas por pagar 7367981 2267981 
Otros Intereses 2907336 — 2620763 
“Total cuentas por pagar 1025317 4988783 

PARTES RELACIONADAS. 

Saldos y transacciones con partes relacionadas 
a) AL31 de diciembre de 2015 y 2013, los saldos por cobrar y pagar con partes re 

como sigue 
  ionadas se desglosan 

  

AL de diciembre de 215 31d diciembre de 214 
Coño Largo Como Largo 

Kelación Pais Mazo plazo plazo plazo 
Porcobr 1) 
Wars ral Ecuador 20 ZA 

Jarama o ras Mal Oo 
PabloCieioga (Y Ecperorallave— Fovador BOO O 

ae 0 ae 
Menos Estación para cuentas dos (0) Usamo 0 oa 0 

— > 
For pagar 
DyramiSPV IV Limia) Mare asa A] 
tna o 9 sam 0 

Tota 2 —S 28691 sae 
(1) Corresponden a cuentas por cobrar sobre las cuales existen dudas en cuanto asu recuperación 

por lo que dichos valores se encuentran totalmente provisionados desde el año 2009. 
(2) Corresponden a documentos por pagar que incluyen lo segusents préstamos 

El saldo del 2012 corresponde a documento por pagar suscrito el 30 de noviembre de 2010 por 
20,000,000, con pago de intereses trimestrales por cuatro años a partir del año 2011 cuyo capital 

lero al vencimiento con opción a abonos de capital sin penalización y que devenga 
interés en base a una tasa del 11% anual. De acuerdo a adendas celebrados ente las partes en 
marzo de 2012 y febrero de 2013, se acordó que la deuda contratada no devengue intereses hasta 
que el acreedor notifique por esrito que la provisión del mterés del préstamo deba volver a 
aplicarse, 
En julio de 2013 según acta de Junta General de Accionista se transirieron de la cuenta nueva 
especial 5783986 ala cuenta por pagar a partes relacionadas, este saldo devenga intereses a 
asa anual del 11%, con pagos de intereses trimestrales por cuatro años a partir del 2014 y cuyo 
apital es pagadero al vencimuento con opción abonos de capital. Con fecha 30 de julio de 2013 

se suscribió un acuerdo de cesión de deuda a favor de Green Light Partners (Nueva Zelanda), 
A través del cual se transiieron los derechos relacionados con los pasivos mantenudos por la 
“Compañía hasta es fecha con Dynami SPV IV Limited 
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Notas als estados financieros (continuación) 

(8) Préstamos que devenga intereses a una tasa del 325% anual sin vencimiento 
Sobre estas obligaciones no existen garantía o prendas en activos pignorados a favor de los 
acreedores 

b) Administración y alta dirección 
Los miembros de la ata Admwustración están constituidos por el gerente general, presidente, el 
gerente administrativo financiero y a partir del 24 de diciembre del 2014 únicamente por el 
Interventor 

e) Remuneraciones y compensaciones dela gerencia clave 

La gerencia clave de la Compañía incluye la Gerencia General y su sta de gerentes. Durante los 
años 2015 y 2014, los importes reconocidos como remuneraciones fas, beneficios, sueldos variables, 
beneficios socuales, otras bonificaciones de la gerencia lave de la Compañia, Se presentan como 
siguen 

Diciembre31, 
2015 2014 

(en US. dólares) 
Sueldos (1) 123,90 204,657 

Beneficios sociales 51491 707 
Otros beneficios 39776 114,131 

Total 2OZ25300 39153500 
Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia clave no recibió pagos 
por asesorías, ni otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen otras 
transacciones realizadas. 

   

(1), Durante el año 2015, CELEC EP realizó la facturación por los rubros de Gerente Financiero (e) 
(Sr Leonardo Alava) y fe de Planta (0) (Sr Paul Loaiza) los mismos que fueron designados. 
porelinterventor Adicional a stos valores se incluye l sueldo (8 meses) del Sr Kleber Morales, 
Gerente Comercial y del Sr Andres Rabascall, Jefe de Planificación (5 meses) los mismos que 
¿rante el 2015 fueron parte de la nómina de TIVSA, 
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"Notas alos estados financieros (continuación) 

Durante el 2015 se procedió con el pago de indemnizaciones. 

Empleado 

David Darquea. 
Ola Camacho 
Javier Cedeño, 
Lorena Cisneros. 
Christian Andrade 
Kiebor Moralos 
Jaime Garcia 
Total 

205 
(en US. dólares) 

12600 
3000 
2300 
5400 

36000 
25925 
22000 

109,26 

19. CAPITALSOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 
El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprenden USS5,140.500. 
acciones ordinarias del valor nominal USS1 cada una 

Accionistas 

Chiriboga Becdach Pablo Femando. iraní Lima 
ol 

20 
Perdón po” (rumeadoS (nominado?) 

Perdida por pra Valida 237700 0080 

20. RESULTADOS ACUMULADOS 

(Utilidad) pérdida acumulada 
Pérdida del ejercicio 
Ubtidad NIF. 
Total 

Porcentaje 
total de 
participación — Valor rusa nominal 

(en US. dólares) 
Ecuador 081 1 

Tsla Caimán LD 5140799 

100.99 240,800 

am 
FA aa Fadd 
a 

US$ Luiz US$ 

DAD aa6stOsru0s0O 080 

Dicembre3!, 
2015 204 

(en US. dólares) 
209826 228957) 
2078 135858 
ISA 70 
SAS5On 11272519 
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¡Notas los estados financieros (continuación) 

21 COSTOS DE OPERACIÓN Y GASTOS POR NATURALEZA 

Porlos años 2015 y 2014, los costos de operación y gastos de administración se formaban de la sguiente 

Combusable 
Depreciación (Véase Nota 11 y12) 
Mantenimiento y operaciones 
“Transporte de combustible 
Impuestos y contribuciones 
"Honorarios profesionales 
Gastos de personal 
Seguros 
Participación de traladoros 
Impuesto al Valor Agregado 
Contmbaciones a CONFLEC 
Contribuciones CENACE 
Indemnizaciones de personal 
stos gentnals 
Publicidad y otros gastos de venta 
tos 

Toral 

22. GASTOS FINANCIEROS 

Diciembre 31 
ams 

Gastos de 
Costos de — administra 
operación — ción 

aos o 
2502 0 
505321 0 
1a071s o 

o ms 
3609 20430 
sl16s 717 
505% 9416 

o o 
206000 o 
14607 o 
155865 o 

109726 o 
258 sas 

o 10 
220 BASS 

  

Por los años 2015 y 2014, ls gastos financieros se formaban dela siguiente manera. 

Intereses emisiones de obligaciones 
¡Generado por préstamos con partes relacionadas. 
Provisión 
Generado por emsión de obligaciones 
Total 

23. OTROS EGRESOS 

Otros egresos por intereses (1) 

2. 
Gaston de 

Cosonde administra 
Total operación ción Tol 
(en US dolares) DANOS 1428297 o 112827 

O 
50m 13620 o 2582 
Las 1 o 125 
2929 o aos 8 
2259 GD 2 00 
SII 28 A as 
SINZ 07 za 

0 o o o 
o o 

1607 150238 o sms 
165865 16858 o ss 

0 o o o 
DIS M7 SA 

ss oo dama 

ADE RAZA 4008180 ZONA 

Diciembre 3 
2005 201 

(enUS dólares) 
o eso 

2657 Da 
o 207 

1915 
AB7O 30877 

Diciembre! 
ams 24 (enUS dolares) 
26578 o 

4%
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

() Corresponde a intereses y multas dela contingencia tributaria por impuesto al valor agregado. 
Ver nota 16. 

24. COMPROMISOS 

(a), Concesión de internación temporal- 

Mediante Resolución de la Corporación Aduanera Ecuatoriana No. GGN-GAJ-DITA-PV-0171 del 
10 de marzo de 2006, se autoriza por un periodo de trece años la permanencia bajo el régimen 

«especial de importación temporal con reexportación en el mismo estado de la barcaza generadora 
de energia eléctrica denominada Victoria Two y la barcaza almacenera de combustible denominada 
Sky Tire, las cuales fueron declaradas a un valor CIF de 36,100.00 

(6) Contratos regulados para la compra y venta de energía eléctrica» 

  En noviembre de 2009, la Compañía y varas distribuidoras de energía eléctrica suscribieron 
contratos regulados par la compra y venta de energía eléctrica plazo, con un período de vigencia 
de cinco años. 
Las distribuidoras con las cuales se suscribieron dichos contratos son las siguientes: 

Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi. A. 
Empresa Eléctnca Publica de Guayaquil EP 
Empresa Eléctrica Regional del Norte S. A. 
Empresa Eléctrica Azogues C. A. 
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C A. 
Empresa Eléctrica Repional del Sur S.A. 
Empresa Eléctrica Pública Estratégica Corporación Nacional CNEL EP- 
Empresa Fléctrica Quito S.A. 
Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte. A. 
Empresa Eléctrica Riobamba S.A. 

Considerando el mecanismo de contratación establecido en la Regulación del CONELEC 013/08. 
Fl contrato tiene dos componentes. 

+ Cargo fijo: será determinado en función del precio unitario de potencia acordado en 950 por 
Koch mensual yla potencia efectiva declarada por el generador al CENACE. 

+ Cargo variable de producción: determinado y declarado conforme a la Regulación No. 
CONELEC 003/03 y liquidado de conformidad con la producción de la energía neta por unidad 
de generación establecida por el CENACE. La liquidación del impuesto al valor agregado de 
combustible será pagada en función de la liquidación que realice el CENACE, y no formará. 
parte del cargo variable 

(o) Contingencias 
Desde el 31 de diciembre de 2013, la Compañía mantiene varias disputas Laborales por 
aproximadamente 47,00. La estimación de la Compañía delos costosa incurrir para la resolución 
de estas disputas fue consultada con sus asesores legales. La administración y sus asesores legales 
«consideran que la Compañía tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su posición, 
poro que no ha registrado provisión alguna sobre estos casos. 
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¡Notas alos estados financieros (continuación) 

(4) Resumen de garantías 

EL de diciembre de 2014, la Compañía entregó las siguientes pólizas y certificados de depósico 
Para garantizar la concesión: 

Beneficiario Descripción dela garantia 

Banco Pichincha CA. (* Hipoteca abierta sobre un terreno en sector de Las Esclusas 
para garantizar la garantía aduanera emitida por Banco 
Pichincha a favor de SENAF. 

  

(C)El17 de Diciembre del 2015 se solicitó la cancelación de la hipoteca, siendo esta solicitud efectiva 
el8 de Marzo del 2016. 

25. EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron. 
“exentos que en opinión de la Administración interventora pudiera tener efecto importante sobre los 
“estados financieros que no se hayan revelado en los mismos excepto por, con fecha 06 de mayo de 2016 
la Compañía termino de pagar la primera Emisión de Obligaciones cuyo saldo al 31 de diciembre de 
2015 fue USSS7L,518. 

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financioros de Intervisatrade S. A., para el período terminado al 31 de diciembre de 2015, 
fueron aprobados y autorizados internamente el 13 de Mayo de 2016 y los estados financieros con sus. 
motas explicativas que acompañan este informe fueron autorizados por el Interventor de la Compañía 

para su emisión el 13 de Mayo de 2016


