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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Intervisatrade S, A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Intervisatrade 5. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Dynami SPV IV Limited de Ias Islas Caiman), gue comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de |la gerencia scbre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera, y del control interno
gue |la gerencia determine como necesario para permitir |a preparacion de estados financieros que no

‘contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3.

MNuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuzda de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos élicos, planifiguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsionas
importantes,

Una auditoria comprends 15 ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados flinancieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluyen [a evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, €l
auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes de la Compaiila, para la preparacicn y
presentacién razonable de los estados financieres, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre |a efectividad del
control interno de a Compafifa. Una auditoria también incluye |a evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por 1a gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que |a evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.

A member fm af Brest & Young Globat Lioeied
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Base para la opinion calificada de auditoria
Limitacion al alcance del auditor

6. Como parte de nuestra revisién, no nos fue posibie obtener documentacidn soporte adecuada de
ingresos por condonacidn de deudas por aproximadamente USS2,370,000 registrados durante el afio
2007 y sobre los cuales no pudimos aplicar procedimientos de auditoria para validar su razonabllidad y
efectos en los estados financieros @ esa fecha y al 31 de diciembre de 2012.

Opinidn de auditoria

7. Ennuestra opinion, exceplo por el efecto en los estados de situacion financiera de Intervisatrade S. A,
al 31 de diciembre de 2012, de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse requerido como
necesarios de haber podido aplicar procedimientos de auditoria al asunto que se menciona en el parrafo
o precedente, los estades financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Intervisatrade S. A. al 31 de diciembre de
2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimenio y sus flujos de efectivo por el
aho terminado en esa fecha. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Windt ﬂ%ug

RNAE

Betsy Zorrilla
RMCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuador
30 de abril de 2013



Intervisatrade S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de EUA

Notas 2012 2011
Activo
Actlvo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 4,184 711 2,108,912
Inversiones mantenidas hasta su vencimianto 7 - 233,316
Inversiones a valor razonable B 400,564 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 2278 587 4,325,780
Otras cuentas por cobrar 10 316,278 1,033,144
Inventanos de combushble y repuesios 11 4 743 504 2615224
Gastos pagados por anticipade 205,532 208,853
Otros activos 350 3,151
Total activo corriente 12,138,246 10,526,380

Activo no corriente:

Activos intangibles 12 1,445,179 1,362,654
Propiedad, mobiliario y equipo, neto 13 35,487 926 37,503,113
Activo por impuesio diferido, neto 18(j) 35,115 45,581
Total active no corriente 36978220 38911788
Total activo 49 118,165 48,438,178

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de eslos estados,



Intervisatrade S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Ddlares de EUA

Paslvo y patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras, porcon comente

Otras obligaciones financieras. porcidn commiente
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a pares relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasive corrente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras, porcion largo plazo
Cuentas por pagar a paries relacionadas
Impuesto diferido, nelo

Beneficios a emplaades, largo plazo

Total pasive no corriente
Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

/%‘fﬂ-ﬂ?;.

Wilson Granja
Representants Legal

Notas

14
15
18
17
1B
19(h}

14
17

18()
18

21

23

2012 2011
3.207 594 1.352.512
x 1.342.9M
256,304 1,476,374
2,886 561 4,867 763
757.028 787861
1,043,318 1,661,924
8,154,208 11,389,405
6,282,873 3,391,618
8,832,282 11,557 437
£ 3,137 435
64,777 51,333
15,178,832 18,138,123
23334138 29527528
5,140,800 5.140,800
7,158,305 6.571,967
13,483,923 8187 BB3
25,784,028 18,810,650
49,118,166 49438178

Contadora Geneara

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Intervisatrade S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminades el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Délares de EUA.
Notas 2012 2011
Ingresos por venta de energia 3 17838616 32,321,418
Ingresos financieros y otros 3 213,936 817,384
Total ingresos 18,052 552 33,138,780
Costos y gastos de operacion
Costos de operacion 24 (10.869.1680) (24,851,778)
Gastos de administracion 24 {2.569,839) (2,604, 183)
Gastos financieros 25 {782 040) (1,680,207)
Total costos y gastos (14.221,039) (29,136,168)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,831,513 4,002,812
Impuesta 2 = rents 3(m) v 1800 2,041,865 (1,192,528)
Utllidad neta y resultado integral del afio neto de impuestos 5,873,378 2,810,083
Utilidad neta por accidn:
Basica y diluids 3(n)y 21 1.143 0.548
/,57#-‘*?#
Wilson Granfa Roxana Huiracocha-”
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Intervisatrade S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expreszdos en Ddiares de EUA

Saldo al 31 de diclembre de 2010

Mas {mencs):
Resullads inegral del afio
Agropiacion para reserva legal (Vitase Mota 22(a))

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Mas (menos):
Resultado integral del ana
Apropiscion para reserva lagal (Véase Nota 22((a))

Saldo al 31 de diciembre de 2012

[ oy,

Wilson Granja

Representante Legal

Rosorvas Resultados acumulados
Ajustes de
Capital Reserva Reserva primera Déficit
social legal especial Total adopeion  acumudado Total
5,140,800 505973 5783986 62900589 13762535 (B.0937ZT) 5,668,808
= = g = = 2810083 2,810,083
o 281,008 - 281,008 - (221.008) (281,008)
5,140 BOO TETOB1 57B3886 6571967 13,762,535 (5.554652) 8.197B83
- - - - 5873376 5,873,378
= 587,338 . 587,338 . (5E7.338)  (587,338)
5140800 1375310 57839586 7150305 13762535 (ZTE,612) 13481923

Roxana Huiracoch
Contadora Genera

Las noias adjuntas a los esiados financiercs son parte integrante de esios estades.




Intervisatrade S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Ddlares de E.UA

Flujos de efective de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto & la renta

Ajustes para conclliiar la utilidad neta con ol ofective neto provisto por actividades de

ocperacidn-

Depreciacion

Inlereses

Obligacicnes por benaficios a empleados largo plazo
Uihidad en venta da wohiculos

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucidn en cuantas por cobrar comerciales
Disminucion en olras cuentas por cobrar
Disminucitn an impusstios por cobar

(Auments) disminucién en invenlanos

Disminecion (sumenio) en gasios pagados por antcipado
Disminucidn (aumenio) en otros eclivos
(Disminucidn} en cusntas por pagar

(Désminucion) en compaidias refacionadas
(Disminucién) en provisiones

(Disminucién) en beneficios a empieados, cono plazo
{Disminucian) aumenta en impuestas por pagar
{Disminugian) en beneficlos a empleados largo plazo

Impuesio a ls rents pagado
Infareses pagados

Efectiva nato provisto por actividades de aperacion

Flujos de efactivo de actividedes de inversidn:
Inversiones manlenidas al vencimisnto
Inversiones a valor razonable

Adiciones a propledad, mabiliaro v equipe
Ventas de propiedad, mobiliane y equipe
Adiciones en intangibles

Efectiva neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efective de actividados de financiamiento:
Prégtamos recibidos por obligaciones financieras

Pagos efectuados por obligacionas financieras

Pagos efectuados por olras obligaciones financierss

Pagos efecluados a préstamos de compafias relacionadas

Efective neto provisto por (utilizado en) actividades de financlamlanto

Aumente neto an efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afo

Disminucidn (aumento) en derechas fiducianios - fondos restringidos

Saido sl final del afo

/;ﬁm.? o
Wilson Grahja
Representante Legal

Las notas adjunlas a los estados financieros son pare integrante de eslos estados.

2012 2011
3,831,613 4002612
2290177 2285633

2,355 -
856 294 1,699,567
15410 27 436
(41,718) {21,564)
2,047,203 B.A476,847
716,866 1,013,964
. 58,872
{2,128 680) 905,311
A324 {80,726)
2.801 {351)
(1.220,070) {7.859.077)
(1.999,909) {1.215.850)
- (1,196,889)
(30,832) {135,142)
(104, 843) 77,907
(1,066} =
4,247 824 58583672

{B90,325) (430.029)

(B96,257T) (2.103,808)
24681 342 5523543

233318 30,251

(400,564} 5

(294,367) {201,329)

51,003 21,564
(B4 840) -

(495,382} (149,514)

6339279 4 956 685

{1,757.008) {263,042)
(1.127.044) {1,352 453)
(3.333,388) {7.834 330)

121,839 {4,493 140)
2,087,779 880,989
1.660,480 1.225923

426,432 (426,432)
4194711 1,580 480

Roxana Hulr
Contadora General



Intervisatrade S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E.ULA.

1. OPERACIONES
Intervisatrade S. A. (en adelante *la Compafiia”), es una sociedad andnima constituida en el Ecuador en el afo
2001 y subsidiaria de Dynami SPV IV Limited de las !slas Caiman. Su principal actividad es I3 genaracién,
transporte y distribucion de energia eléctrica, también esta autorizada a importar, comprar, representar,
comercializar toda clase de equipos, maguinarias, partes, repueslos, accesorios que sean necesarios para el
cumplimiento de su objeto social.

En el Ecuador, el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) esta regulado por el Consejo Nacional de la Electricidad
(CONELEC]) y & Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) y las operaciones de la Compafiia se rigen
fundamentaimenie por las condiciones y términos establecidos en el contrato de concesion suscriio con el
CONELEC para la generacion y comercializacion de potencia y energla elécirica provenientes de su central de
generacion denominada “Vicloria Two”™ (Véase Nota 12).

Con |z finalidad de desarrollar su aclividad de generacion y venia de energla eléctrica, en febrero de 2004, la
Compafiia adquirid una planta generadora de energia de 105 MW junio con una barcaza de generacion
denominada Victoria Two por 27,000,000 y una barcaza de almacenamiento de combustible por 4,500,000,

En agoste de 2004, la Compafiia suscribio un contrato para la generacion y comercializacién de potencia y
energia elécirica con el Estado Ecualoriano a través del Consejo Nacional de Energia Bléctrica (CONELEC),
entidad autorizada para la suscripcion de acuerdo a la legisiacidn vigente. Dicho contrato establece como
periodo de concesion 25 aflos (vencimiento el 20 de agosto de 2029), renovable previa solicitud al CONELEC.

Dentro de las principales clausulas del confrato de concesion se establecs lo siguiente:

-  La entrega por parte de la Compafia de una garantia de fiel cumplimientc a favor del CONELEC,
equivalente al 2% del valor previsto a faciurarse en el mercado eléctrico mayorista (MEM) para el aifio
siguiente de la expedicion de la garantia o su renovacion. Veéase Nota 26(e).

- A pariir de |a fecha de entrada en vigenciza del contrato de concesidn, la Compania recibird un tratamienio
igualitario y no discriminatoric que e CONELEC otorgue a faver de ofros concesionarics o titulares de
permisos de generacion,

- Los bienes e inslalaciones que adguiera la Compania, que sean necesanos para cumpiir con la actividad
de generacion objelo de la presenite concesién, no podran ser removidos del servicio o de sus
instalaciones sin autorizacién previa def CONELEC.

- La Comparia asume loda la responsabilidad por los dafios ambientales causados ante el Eslado
Ecuatoriano o ante terceros. Estas condiciones incluyen dafios visibles u oculios, en la superficie o bajo



Notas a los estados financieros (continuacian)

fierra, ¥ que se hubieren producide por efecto de operacionas realizadas en el drea donde opera la central
de generacidn de la Compariia.

- Los generadores podrén vender ls energia eléctrica disponible a otros generadores, resullado de
despacho de carga, distribuidores y/o grandes consumidores, a precios de mercado ocasional, fijados por
el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE).

- Por la concesion de estos derechos, la Compafia deberd pagar anualmente, una contribucién al
CEMNACE, fijada en forma singular para cada generador, transmisor o distribuidor en particular y sera igual
a la suma total de gastos e inversiones previstos por su presupueslo, multiplicads por una fraccién en la
cual, el numerador serd la suma de los ingresos brutos oblenidos por cada uno de los generadores, el
transmizor o los distribuidores, por la operacidn correspondiente al afio calendario anterior; y, el
denominador, el lotal de los ingresos brutos resultantes de la gestion de lodos los productores, el
transmisor y los distribuldores del pals, durante igual periodo (Véase Nota 24).

Con anterioridad no menor a 18 meses a la fecha de finalizacién del plazo de la concesion, el CONELEC
procedera a convocar una nueva licitacion plblica. La Compafia podra parlicipar en dicha lictacién, siempre
gue manifieste al CONELEC con una anticipacion de al menos 24 meses su inlencidn de pariicipar y que el
CONELEC califiqgue como adecuado el servicio que prestd durante la vigencia del contrsto que termina, en
cuyo caso facullard a la Compafia a participar en la licitacidn piblica en igualdad de condiciones y
circunstancias que lodos los interesados y participantes.

En forma previa la Compafiia procedera a efectuar una evaluacién técnica del valor de reposicion, menos la
depreciacidn acumulada de los bienes de su propiedad, a efeclos a la concesion (barcazas Victoria Two, Sky
Three, Turbina a Gas, Generador elécirico, entre ofros). Esla evaluacitn sera realizada por una firma
evaluadora seleccionada por el CONELEC a costo de la Compafiia. El valor econdmico determinado por la
firna evaluadora, que resulle de la diferencia entre el valor de reposicidn a nueve menos la depreciacion
acumulada, servira como base minima para a licitacién de la nueva concesion, valor gue se le entregara a la
Compafiia en caso de no ser adjudicada.

La central de generacidn de energla eléclrica de la Compaiiia se encuenira ubicada en la Cooperativa
Santiaguito de= Roldds al lado de la Subestacion Trinitaria y su oficina principal en Urdesa Ceniral, Av. Las
Lomas 334 interseccién Calle Quinta, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Intervisatrade 5. A,, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 8 de marzo de 2013. Dichos estados serdn sujetos
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la cual no se esperan cambios,

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las MNommas Inlernacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF7), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2012,



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Base de medicidn

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histbrico, excepio por las obligaciones
de largo ptazo por beneficios a empleados que son valorizadas en base a métodos actuarisles (Véase Nota 3),
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiila. Los estados financisros s2 presentan en
Délares de E.UA., la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presenlacion de la Compafia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacion de sus eslados
financieros son las siguientes:

{a) Efectivo en cajay bancos
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financlera se regisira al costo historico y
no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor,

(b) Instrumentos financieros

{i} Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Les activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, présiamos vy
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasla su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es aproplado, revalla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financleros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos airibuidos a la transaccion, excepto los activos financiaros a valor razonable cuyos coslos
de transaccifn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren ia enirega de los actives dentro de un
periodo de tiempo eslablecido por regulacién o por convencidn en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiia se compromele a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compariia incluyen el efectivo en caja y bancos, inversiones al valor
razonable y mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
relacionadas y olras cuentas por cobrar,

Medicion posterior
La medicion poslerior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
confinuacidn;

Activos financieros al valor razonabie con cambios en resultados

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los aclivos
mantenidos para negoclar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial coma valor razonable con cambios en resullados.
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Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sl se adquieren con el propésito
de venderos o recomprardos en un futuro cercano, Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compaiila que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segin las define ia Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicilos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de coberura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son recanocidos
como ingresos o coslos financieros en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia presenta en a&sta categoria un fondo de Inversion
contratado por el Fideicomiso Mercantil Intervisa - Victoria con la Administradora de Fondos
Pichincha,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no liene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del mélodo de la tasa de interés efectiva, menas cualguier deterioro del valor. El
costo amortizedo se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion y las
comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de inlerés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resullados
integrales como costos financieros.

La Compadiia presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja vy bancos, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuenias por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la lransaccidn, neias de una provisidn para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

Inversiones a ser manlenidas hasfa su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efective, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adquisicidn y las comisiones o los cosios que son una parte integrante de Ia tasa de inlerés
efecliva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resullados integrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del valor se reconocen en el
esiado de resullados integrales como costos financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compafiia presenta en esta categeria, al 31 de diciembre de 2011, cerificados de deposifos a
plazo que garantizan el cumplimiento del contrato celebrado con el COMELEC.

Aclivos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimeonic y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venla, son aguelias que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los tilulos de deuda en esta categorla son aquellos gue se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender anfe una necesidad de liguidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimianto inicial, los activos financieros disponibles para la venta se riden por su
valor razonabie. y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen come olro resultado integral
en el palrimonio, en |la reserva por aclives financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una
ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la
pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resullados integrales en la linea de costos
financieros y sfiminada de la reserva respecliva. En el caso que no se pueda determinar un valor
razonable por falia d2 un mercado activo y/o de informacion relevante para su delerminscion, astos
activos financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, Ia Compafia no presenta activos financieros disponibles para
la venta,

Baja de activos financieros
Un activa financiero (0, de comesponder, parte de un activo financiero o pane de un grupo de aclives
financiercs similares) se da de baja en cuenias cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero |a lotalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de translerencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan fransferido sustanciaimente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni refenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propledad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transfeddo ni retenido
sustancialmenie iodos los riesgos y beneficios inherenles a la propiedad del acfivo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de ks implicacion
conlinuada de la Compafiia sobre &l active. En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compariia ha retenido.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii)

Una implicacion continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor imporie entre el imporie original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de
delerioro como resultado de uno o0 méas eventos que han ocurmido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene un impacio en los flujos de
efectivo futuros estimados de! activo financiero o activos financieros de la Compaiila que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de gue los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses ¢ principal, la probabilidad de que eniren en guiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectiva futuros, lales como cambios, alrasos o condiciones econdmicas que se
comelacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasives financicros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préslamos y
cuentas por pagar, segln sea perfinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en &l caso de los
prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de transaccion
directamante alribuibles,

Los pasivos financierns de |la Compsfia incluyen obligaciones financieras, otras obligaciones
financieras, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, cuentas por pagar y préstamos por
pagar a pares relacionadss.

Los pasivos financieros se reconacen cuando la Compania es parte de los acuerdos confractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafiia tenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segiln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicidn del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacidn:
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Pasivos financiercs al valor razonabie con cambios en resulfados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
manienidos como negociables y pasivos financiercs designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financiercs se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen caon el proposito
de negociarlos en un fuluro cercano. Esta calegoria incluye Ios instrumentos financieros derivados
lomados por la Compania, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se define en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como manlenidos para negociar, salvo que se designen
como Instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados inlegrales.

Al momenio de su reconocimiento inicial, la Compafiia no dasificd ningun pasive financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compafila no tiene pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resuliados.

Préstamos y cuentas por psgar

Después de su reconocimiento inicial, Ins préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de |a tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacidon de la tasa de inlerés efectiva. El costo amorizado se calcula tomando en
cuenia cualquier descusnlo o prima en la adquisicion v las comisiones o costos gue sean parte
integrante de la fasa de interés efectiva. La amorlizacitn de la tasa de interés efecfiva se incluye en
el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financisro es dado de baja cuando la obligacion especificada en e correspondiente
conirato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamisla
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
criginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los aclives y pasivos financleros se compensan y el monto neto se presenta en el eslado de
siluacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la
infencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el active y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negoclados en mercados activos en cada fecha de
reporie se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio
de venla para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion,

En el caso de jnstrumentos financieros gque no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacion con fransacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos
de valuacidn.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

En la Nota 27, se brinda informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financisras y
mayores detslles sobre cdmo se valonzan.

Inventario de combustible y repuestos
Los inventarics de combustible y repuestos son valorizadas al costo, o sl valor neto realizable, el que sea
menar. El valor neto realizable cormesponde al costo de reposicidn de los items.

El costo de los inventarios de repuestos se asigna al coslo de adquisicion usando el metodo de primeras
en enlrar, primeras an salir; el Inventarin de eombustible se valoriza utilizando el método promedio.

El costo de adguisicion comprende el precio de compra, los aranceles de imporacion, los costos de
transporte, el aimacenamiento y olros direclamente atribuibles a la adqguisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y ofras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicitn.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anficipado corresponden a polizas de seguros contratadas segun el contralo de
concesion suscrito con &l Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC), las cuales son distribuidas a lo
largo del periodo cubierio por el pago y con cargo a la cuenia comespondiente en el estado de resultados
integrales cuando se incurren,

Los gastos pagados por anticipado se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses después de la
fecha de pago.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, se
registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier perdida acumulada por deterioro del
valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin deteroro del
valor siempre gue exista un indiclo de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.
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Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la diferencia
enfre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado
de resullados integrales cuando se retira el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconoce:

La l."..umpama ha adoptado la CINIIF 12 - Contratos de Cmmaiﬂn para regisirar su conirato de concesion
con el Consejo Macional de la Electricidad (CONELEC). La gerencia considera gue el contrato de
concesion se encuantra dentro del alcance de Iz CINIIF 12, debido a:

La Concedente controla o regula qué semnvicios debe proporcionar el operador con la infraestructura,
a quién debe suministrarlos y a qué precia; y

- La Concadenle controla, a través de la propiedad, el derecho de usufrucio o de ofra manera
cualguier participacion residual en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Compaiia uliliza el modelo de activos intangibles para registrar su conlrato de concesidn.

El acliva intangible representa el derecho olorgado por @l Ministedo de Defensa Nacional para la
ocupacion de 37.800 m2 de zona de playa y bzhia, en donde se construye un muells para acoderamiento
de la barcaza “Sky III' y para abasiecimiento de combustible, Las ampliaciones a la infraestructura son
registradas como adiciones al activo intangible debido a que se espera que generen beneficios
economicos futuros para la Compafia.

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compania debe efectuar 2 la infraestructura a fin
de maniener los esténdares de calidad y confiabilidad del servicio, reguenidos en el Contrato de
Concesitn, y que no generaran flujos econGmicos futuros para la Compaiia, se contabilizan como gastos
segln se incurmen.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el muelle clasificado como activo intangible se encuenira en proceso
de construccion.

Costos de software
Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan scbre 1a base de los costos

incumidos para adquirir o poner en uso &l programa de compulo especifico, Esfos costos se amonizan en
5 afios.

Propiedad, mobiliario y equipo
La propiedad, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacidn acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario y equipes comprende su precio de compra o su costo de
fabricacidn, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier coslo necesario
para poner dicho activo en operacion y, en &l caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El
precio de compra o costo de construccion es el importe tolal pagado y el valor razonable de cualquier otra
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contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado
con una mejora sustancial y el costo incurmido en reemplazar partes de la propiedad, mobiliario y equipe,
siempre y cuando == cumplan con los criterios de reconocimiento, casfigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliaro y equipos se deprecian en forma lineal, a lo fargo de
su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcion de las estimaciones
de vida (il para estos activos:

Afos
Edificios 17-68
Barcarag k]
Equipos 2-18
Muebles y ensares 1-8
Vehiculos 5

La vida util, valores residuales y el método de depreciacin seleccionados son revisados y sjustados si
fuera necesario, 2 la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y &l
periodo de la deprecizcidn sean consistenies con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, mobiliario y equipo. No se poseen aclivos totalmente depreciados que ss
encuentren en uso.

Una partida de propiedad, mobilianio y equipa es retirada al momento de su disposiclon o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualguier ganancia o perdida que surja
al momento del retiro del activo fijo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor
en libros del active) es incluida en ef estado de resullados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros

La Compafia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del active es el mayor entre su valor razonable menos Joa costos de venta y su valor
en uso, y es determinade para cada aclivo individual, a menos que el activo no genere fiujos de caja que
sean largamente independienies de ofros acfives o grupos de aclivas. Cuando el valor en libros de un
aclive excede su imporie recuperable, se considera que el aclivo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para delerminar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuenio que refleja la evaluacidn actual del mercado de! valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, sl las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra miiliples de valoracidn, colizaciones de acciones y ofros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos fales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capilal, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
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Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, |a gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipa
operativo ylo econdmico que indiquen que &l valor neto registrado como propiedad, mobiliario y equipo y
activos intangibles no pueda ser recuperado.

Provisiones-

Laz provisiones son reconocidas cuando la Compadia tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requisran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de Ia misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se alustan para reflejar la mejor estimacidn gue
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del vaior temperal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refieja, cuando comesponda, los riesgos especificos del
pasive. Cuando se reconoce el descuenlo, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultades integral.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corlo plazo:

Son beneficios cuyoc pago es liguidado hasta el témmino de los doces meses siguientes al cierme del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
{sin descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salaros y confribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y ofras retribuciones no monetarias
como asistencia médica, vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de |os beneficios de corto piazo se incluye la participacion a irabajadores, que se calcula
aplicando &l 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficlos definidos que
comesponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se regisiran con cargo a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios acluariales realizados por un perilo
independiente, usando el mélodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de [as obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de Interés determinada por el acluario.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su lolalidad en el estado de resultados inlegrales en el periodo en el que
ocurren. Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en forma
lineal durante un fiempo promedio hasla que 2slos sean exigibles.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al
servicio prestado, es probable que los bensficios econdmicos asociados a la transaccion fluirdn a la
Compaiila y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la coniraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir
Impuestos ni aranceles.

Los siguientes crilerios especificos se deben cumplir para reconocer un ingreso:

Servicios de generacidn de energia

Los ingresos por servicios de generacion de energia se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan, de conformidad con lo establecido en el contralo de concesién firmado con el Estado
Ecuatoriano. El servicio de generacion prestado y no facturado se regisira de acuerdo con estimaciones
de | generacidn de enargia efectivamente realizada, la misma gue no difiere significativamente con la

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a intereses ganados que se recongcen sobre la base de la
proporcitn de tiempo transcurrido, usando el método de interéds efectivo. Los intereses ganados se
incluyen en la linea de ingresos financieros en el estado de resultados integrales.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gasios se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
5& pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Costos financieros

Los costos financieros que son direcitamente atribuibles a la adquisicién o constriccion de un acliva
calificado (mientras se encuentran en proceso de construccion), son capitalizados como parie del costo
de dichos activos. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el
que se incurren. Los coslos por préstamos incluyen los intereses y olros costos en los que incurre la
Compafia en relacion con la celebracion de los acuerdos de préstamos respeciivos,

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual ¥ para afios anteriores son medidos al
monto gue se astima recuperar © pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renla y
regulaciones fiscales empleadas en el cileulo de dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de
cieme de cada afio.

La gerencia evalia periddicamenie la posicién asumida en las declaraciones de impuesio a la renta
respecio de situaciones en las que las leyes fributarias son objeto de interpretacion.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos fuluros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias enire la base tributana y contable de los aclives y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amoriizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad Iributaria fulura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
perdidas tribularias amoriizables.

El imporie en libros de los aclivos por impuesio diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exsta suficiente ganancia impositiva
para permilir que se utilice Ia ioialidad o una parie de dichos aclivos. Los aclivos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en gue se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas gue se espera sean de
aplicacién en el periodo en &l que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposicionas legales vigenies.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la lransaccion subyacente, ya
sea en el otro resultado inlegral o directamente en el patrimonia.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos comrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al Impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las venlas (gj.
Impuesio al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives no resulte recuperable
de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion
del activo.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el imporie de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que cormesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenia por cobrar o una cuenia por pagar en el estado de
situacién financiera, segin comesponda.
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Utilidad por accién basica
La uliiidad por accion basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de [as acciones
comunes en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
la Compafia no tiene instrumentos financiercs con efecto dilutive por lo que las ulilidades basica y diluida
por accion son las mismas.

Segmentos de operacion

Un segmento de negocio s un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o
servicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y gue esta sujelo a riesgos y rentabilidad
que son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento geografico es un componente
diferenciable de una empresa, que esta dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entormo
econdmico paricular ¥y gue esld sujelo a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los
componentes que operan en otros entomos econdmicos. Las compafias deberian considerar su
estructura organizacional y gerencial, asi como sus sislemas intemos de reporte financiero a fin de
identificar sus segmentos.

La Compafiia no efectia revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de generacidn de
energia eléctrica.

Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sdlo se
revela |a contingencia en notas a los estados financleros.

Les activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Eventos posteriores

Los evenlos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la situacidn
financiera de la Compafiia a la fecha del esiado de situacion financiera (evenlos de ajuste) son Incluidos
en los eslados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuesios en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los impores incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
crilerios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevanles y
circunstancias, leniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los eslados financiercs. El detalle de eslos crilerios y estimaciones estén
incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluys los siguientes criterios yo eslimaciones significativos
utilizados por la gerencia:
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Derecho de concesion

La determinacion del costo de los derechos por el contralo de concesidn celebrado, requiere gue la
adminisiracion haga estimaciones y supuesios para determinar la medida en que la Compafila recibe un
derecho o licencia para cobrar el servicio piblico.

Vida 0til de propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Glil estimada de
dichos activos, En aguellos casos en los gque =e pueda deferminar que la vida Uil de los aclivos debiera
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo
a la vida Otil restante revisada. Faclores lales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida (iil de los aclives se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en
las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen inceridumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributanas complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El imporie de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones fributarias anteriores de eoxistir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compalila y sus asesores. Esas
dilerencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en e lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litiglos de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente relacionado con
5108 concepios.

Obligaciones por beneficlos a empleados

Largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valusciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el fuluro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales fuluros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacenies y su naturalaza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la lasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos emitidos
por el goblemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El indice de mortalidad se basa en las {ablas bioméfricas de experniencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.
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Provisiones

Debido a ias incerlidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para delerminar e! imporie de las
provisiones, l0s desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esté basada en la mejor esiimacion de los desembolsos que serd
necesarios pagar por la corraspondients obligacién, tomando en consideracidn loda la informacién disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de experios independienies lales como asesores legales y
consuliores.

Contingencias

Actualmente la Compafiia posee una serie de casos relacionados con disputas laborales. La esfimacion de la
Compafiia de los coslos a incumir para la resolucidn de estas disputas fue consullada con sus asesores
legales. La gerencia y sus asesores legales consideran gque la Compafiia tiene importantes fundamentos
juridicos que sustentan su posicidn y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso
no tendran un impaclo importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados
futuros de las operaciones podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las
esirategias de esle procedimiento.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

5.a) Nuevas normas internacionales de informacion financlera vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistenles con aquellas utilizadas el afie anterior. A partir del 1
de enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas intemacionales:

=  NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

«  NIIF 1- Adopcion por primera vez (revisada)

=  NIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacidn de baja en
cuentas

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compafiia.

5.b) Normas internacionales de infoermacidn financiera y enmiendas emitidas ain no vigentes
A conlinuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas
pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia.
En esle sentido, se indican las Normas y enmiendas emitidas que la Compailia razonablemente prevé
gque resultaran aplicables en el futuro. La Compafila liene la intencitn de adoptar esas Normas y
enmiendas cuando entren en vigencia.

a} NIC 1 Presentacion de los estados financieros— Presentacién del estado de resultados
integrales
Los cambios en la Norma estan relacionados a la agrupacion de las parlidas presentadas en el
estado de resultados inlegrales. La modificacion afecta solamente la presentacion y no fliene
impacto en la posicién financiera de la Compafiia o en su resultado. La modificacion se hara efectiva
para los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012.
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b)

c)

d)

)

NIC 18 - Propiedad, planta y equipo: Clasificacién del equipo auxiliar
Esta mejora aclara que paries principales de repuestos y egquipo auxiliar gque cumplen con la
definicidn de propiedad, planta y equipo no son inventario.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de
beneficios definides y beneficios por terminacion

Ls enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado
de resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el
periodo actual (costo del servicio) y cambios en las preslaciones de servicios pasado (coslo, los
asentamientos y recortes), y (i) los gasios financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere
cambio de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”,

Inciuye de igual manera consideraciones scbre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo relacionadas a los coslos de restructuracion, con lo cual
requiere reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voiuntarias por despido. La enmienda
entraré en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados Financieros Consclidados
La NIIF 10 sustituye a la porcidn de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados, que se
refiere a la contabilizacidn de las cuenias anuales consolidadas.

Los cambios intraducidos por la NIIF 10 exigiran una gestion de ejercer un juicio significalivo para
determinar entidades gue son controladas y por lo fanto se requiere que sea consolidada por una
matriz, en comparacion con los reguisites que se mencionaban en la NIC 27. No se espera que
tenga impacio en la Compafila. Esta norma tendrd vigencia para los periodos anuales gque
comiencen a partir del 1 de enera de 2013,

NIC 32 - Compensacidn de activos y pasivos financieros: Efecto fiscal de la distribucion a los
tenedores de instrumentos de patrimonio

Las modificaciones de (diciembre de 2011) aclaran compensacion el significado de “actualmente
tiene un derecho legal de compensacion” y determinados aspectos de los requisitos de
compensacion. Estz mejora entrard en vigor el 1 de enero de 2014, siendo posible su aplicacion
anticipada.

Las modificaciones derivadas de la mejoras en las NIIF (mayo de 2012) aclaran que el impuesto
sobre las ganancias relativo a distribuciones a los accionistas y costes de |las operaciones deben
conlabilizarse con ameglo a la NIC 12, entraran en vigor el 1 de enero de 2013, siendo posible su

NIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacién sobre la baja en cuentas

En diclembre de 2011 se emilid la modificacion a NIIF 7 que requiere que las entidades revelen en la
informacion fnanciera los efeclos o posibles efeclos de los acuerdos de compensacién en los
instrumentos financieros sobre la posicion financiera de la enfidad. La norma es aplicable a partir del
1 de enero de 2013.
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h)

La Compafila evalud el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no tiene
efecto en los estados financieros.

NIIF @ Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma fiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parle del proyecio del IASE de reemplazar la NIC 29 “instrumentos financieros:
Reconccimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASE
emitid fa NIIF 8 y las disposiciones de revelacidn transitorias, La NIIF 8 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 38 a la NIIF 8. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de [z fecha de transicion de la Compafiia a esta NIIF 9.

NIIF 13 Medicién a valor razonable

Establece nuevos requisiios para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de los
esténdares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicidn del wvalor
razonable y una fuente para su medicion, asi como los reguisitos de revelacion para su Uso a través
de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales gue emplecen el 1 de enero de 2013.

A la fecha, la gerencia de Ia Compalila se encuentra analizando el impaclo que las normas lendran en
sus operaciones, sin embargo, estima que |a adopcidn de estas normas no resuliard en cambios
significativos.

Otras nommas emitidas pero que aun no se enconfraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados
financieros de la Compaiiia y que la gerencia de la Compafiia prevé que no le seran aplicables en el
futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en esocladas y negocios conjuntos (revisada en ef 2011) 1 de enero de 2013
NIC 3£ - Informacién financiera intermedia 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Adopcidn par primera vez - Préstamos del Gobigrmo 1 de enero de 2013
NHF 11 - Acugrdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIF 12 - Revelaciones sobre parficipaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en 13 fase de produccidn en una mina a cielo ablerlo 1 de enero de 2013

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue;

2012 2011
Efectivo en caja 854 1,108
Bancos (ay b) 4,193,857 2,105,806

4104711 2108912
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(8] La Compafiia mantiens sus cuentas comientes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas entidades
locales. Los fondos no generan intereses,

{b) Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, incluye saldos en bancos por 3,447,683 y 1,513,324, respectivameanta, de ung
cuenta comente gue se genera del Nujo de las cobranzas de |a actividad de gensracién eléctrica y que es14 a nombre
del fideicomiso de administracion de fujos “Intervisa - Victoria [*, de los cuales, 426,432 al 31 de diciembre de 2011
comespondian a fondos restringidos debido & que al cierre de ese periodo, ks administracidn de la Compadila instruyd al
fidefcomiso para mantener un depdsito o inversion por la suma egquivalente de es cuolas mensuales comespondiantes
al convenio de pagoe ceiebrado enire la Compadia y Empresa Piblica de Hidrocarburos dsl Ecuader- EP
Petrgecuador celebrado con fecha 18 de marzo de 2010, el cual serviria como garantis para el pago de |8 deuda.
Conforme 8 esla instruccidn, ei en determinado mes, el patrimonio autdnomo no dispusiese de los recursos suficientes
para cancelar el monto que corresponda & dicho periodo, el Fidelcomiso, pagaria @ Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador- EP Pelroscuador el valor de la cuots con cargo al depdsie o inversidn que se constituya con este sélo
objefo. La deuda con Empresa Piblica de Hidrocarhuros del Ecuador-EP Petroscuador fue canceiads durante el afio
20112 (Véase Nola 15),

El coniraio de fidelcomlso mercantil de administracion de flujos celebrade entre |8 Compafiia y Administradora de
Fondos del Pichincha, FONDOS PICHINCHA S. A, en octubre de 2003, establece como objetive del fideicomiso
viabilizar un sistema de cobro y pago de los recursos provenientes de la facturacion por energia eléctrica que realiza la
Compafiia, y su inlerrsiacidn con o5 diferentes participes del mercado skctnico mayorista (MEM), para lo cual, la
Compafiia transfiere a titulo del fideicomiso mercantll, el derecho de cobro gue e cerespondan por lss aclividades de
generacidn y venla de energia elécirica que malice en calidad de agante del mercado eldctrico mayorista (MEM). Asi
también s establecid que, de conformidad con las instrucciones imevecables gue el constituyente imparts, los fondos
del prazants fideicomiso pueden ser utllizados para efectuar pagos por los siguientes conceptos:

» Honorarios de la fiduciaria

. Compras de combusiible a Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador- EP Petroecuador.
. Préstamos recibidos de instituciones financieras o ne financieras

. Transporte de combustible

- Ofros necesarios incurrides en las actividades de genaracion y venta de enargla eldcirica

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2011, comespondia a cerfiicado de depdsiio a plazo cuyo vencimienio fue en abril de
2012, que generd intereses a la tasa del 5% anual. Este certificado fue emitido con el objetivo de respaldar la
garantia emitida por el cumplimiento del contrato a favor del CONELEC. Durante el afo 2012 la Compafiia
contratd Ia poliza de fiel cumplimiento con otra aseguradora por la cual no se entregd garantias de este tipo.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE

Comesponde a fondo de inversion contratado el 26 de diciembre de 2012, entre el Fideicomiso Mercanti
Intervisa — Vicloria y Administradora de Fondos Pichincha, con vencimiento indefinido y cuyos rendimientos al
31 de diciembrre de 2012 coresponden a una tasa promedio anual del 1.88%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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2012 2011

Distribuidoras de energia

CMNEL Corporacion Macional da Electricidad 5. A, %18 852 1474376
Empresa Eiéétrica de Guayaquil §. A, 672377 2,045,855
Empresa Eléctrica Quito 5. A 177,998 85,404
Empresa Eléctrica Provinciel Cotopaxi §. A 127,870 87,638
Empresa Eléctrica Richamba 5. A 98,734 T0.587
Empress Eléctrica Ambato Regional Centro Norte C_ A 73313 115,248
Empresa Eléclrica Regional Centro Sur C. AL 73,288 145,794
Empresa Eléctrica Regional Morte C. A 65,142 122 540
Empresa Eléctrica Regional del Sur C. A 40,074 66,570
Empresa Elacirica Azogues C. A, 30,939 7781
Grandes consumidores

Industrias Guapan S.A . 21,267
Industria Cartonera Asociada 5. A INCASA - 8,700
Otros menores - 3989

Total digtribuidoras de energia y grandes consumidores 2278,587 4325790

Las cuentas par cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la aperiura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar
distribuidores y grandes consumidores es como sigue:

2012 2011
Corriante 21202680 3,158.446
Vencida
Meanos de 60 dias 148,327 BB12
Mayores a 121 dias - 1,158,532 (1)
Total 2278587 4325790

{1) Durante el afic 2012, se compensaron 1,158 511 a través de actas de conciliacién firmadas con varias distribuidoras de
energia, principalmenie con Empresa Elécirica Piiblica de Guaysquil (Véase Nota 26(b)).

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dicembre de 2012 y 2011, las otras cuentas por cobrar se formaban de fa siguiente manera:

2012 2011
Anticipos - Petroecuador (1) 230,026 919.515
Préstamos s empleados 6,185 18,455
Otras {2 71,067 25174

316278 1,033,144

20
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Corresponde a saldos que la Compafla transfirid al fidsicomiso de EP Petroecuador y que fueron compensados en
enero de 2012 y 2013, respectivaments, con el saido por pagar por compra de combustible gue se mantenia a esas
fechas con la Empresa Pablica de Hidrocarbures dai Ecuador — EP Petrogcuador.

Corresponde a anticipos enlregados a provesdores de servicios.

INVENTARIOS DE COMEUSTIBLE Y REPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios de combustible y repuestos estan constiluidos de la
siguiente manera:

02 2011
Combustibles 1,515,084 1,683,517
Repuestos 1,607 860 852,746
Suministros de operacion y oficing - 39,764
Inventarios en transito (1) 1,620 660 39,087

4743004 2B15224

{1} Cormesponde principeimente a anticipes entregados 3 proveedores para la compra de repussios.

12. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguients manera:

21

31.12.2012 MaA2.2011
Amortl- Valor Valor
Costo ZBCION neto neto
Muelie en proceso (1) 1.431 441 = 1,431,441 1,362,694
Software 16,083 {2.355) 13,738 -
1.447 634 {2,.355) 1445178 1,362,684

{1

Coresponde & costos Incurridos en la construccidn de un muelle ubicado en el secior Las Esclusas, que se estd
Bevando a cabo para el cambio de ubicacion de Iz centra! de generacién a este sector reguerkdo por el CONELEC. De
acuerdo a un avallo realizado por un perito contratado por Iz Compafila en el afo 2011, las obras en curso han sido
disefiadas y construidas para un fin especifico por lo gue manlendrén su valor siempre y cuando sean usadas para el
fin para el cuat fueron construidas

El 11 d= diciambre de 2007 el Ministerio de Defensa Macional suscribio el acuerde Mo. 023/2007 por medio del cual
sutoriza a la Compafila para la ocupacion de 37 800 mts2 de la zona de playa y bahia, 2si como de ila construccién del
muelle para el acoderamiento de | barcaza "Sky Three” y para abasiecimiento de combustible. Este acuerdo no
confiere derechos de dominio scbre el drea, Gnicamente se otorga el derecho de uso y goce de las mismas, las cuales
seran reventidas a faver del Estado al lérmino de esle acuerdo an el afio 2050.

Con fecha 10 de junio d& 2008, &l CONELEC emitid el oficio No. DE-09-1264, mediante el cual se indica que se
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requisre programar @l raslado i3 barcaza Vicloria Two antes de diciembre de 2009 y adicionaimenle, se recomianda
oficiahizar la pelicion del cambio de ubicacion geografice y oblener la suscripcién de un contrate modificatorio. Sin
embargo, de acuerds & declaraciones de la gerenciz de la Compania, debido a problemas de estiaje que afronta el
pais y a otros factores, el drgano regulader en conjunto con TRANSELECTRIC, hen estimado que esta movilizacidn no
sao realizard hasta julio del afio 2013

Durante el afio 2012, el movimienio del intangible fue como sigue:

Muelie an
proceso Software Total

Saldo al 31 de diclembre 2011 1,362 654 - 1,352 654
Adiciones 66,747 16,083 B4 40
Saldo al 31 de diclembra 2012 1431441 16,093 1,447 534
Amortizacién acumulada;

Saldo al 31 de diclembre 2011 s - E
Amoriizaciin dal periode - (2.355) (2.355)
Salde al 31 de diclembre 2012 - {2,355) (2,355)
Vaior neto en libros 1.431 441 13738 1445179

13. PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPD, NETO
Al 31 de diciembre ds 2012 y 2011, el saldo de propledad, mobiliario y equipo se formaba ds la siguiente

manera:
M.42.2012 MA2.2011

Depre- Depre-

ciaclon ciacion

acumu- Valor acumu- Valor

Costo lada neto Costo lada neto

Terranas 1,199,066 - 1,199,086 1,199,056 - 1,199,066
Barcazas y equipos (1) 40,383,742 (6,744.232) 33638510 40,202,181 (4.470,454) 25722727
Edificios 528,562 (35,436) 484 126 520,562 (23.,624) 506,938
Muzsbles y ensares 51.720 (17.338) 34 382 43,386 {1Z2.110) 31,276
Vehiculos 69,730 (24,759) 44 971 61,186 (17.,080) 44 108
Construcciones en proceso B5.8T1 - 85871 - - -

42319591 (6,821,765} 35487926 42035381 (4,532.268) 37,503,113

(1) Comespande a dos barcazas ingresadas bajo el régimen espacial de imporiacién lemporal (Viéase Mota 26(a));
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Valor neto al

Nombre Uso 31212 121

Sky Three Tangque para almacenamianto de combustibie 3265882 3,347 689
Victoria Two Planta generadora de energia elécirica A0 373628 323TH028

33638510 3sya2TaT

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

Cons-
truc-
Muebles ciones
¥ Ve- en

Terrenos  Barcazas Edificios enseres hiculos procesc Equipos Total

Costo:

Saldo al 31 de diclembre 2010 1,199,086 39620926 520,562 31,422 84,883 211932 248373 41933174
Adiciones - 142444 - 11,954 45,921 - - 201,329
Transferencias - 458,305 - - - (211,932) (246,373) -
Ventas yo refiros . {28,484) - - {70,628) - . {89,122)
Saldo al 31 de diclembre 2011 1,199,066 40,202,781 529 562 43,388 61,185 - - 42,035,381
Adiciones - 180,793 - 8,334 5,358 BERM - 204 357
Ventas yo retiros - {9,232) - - (825) - - {10,057)
Saldo al 31 de diciembre 2012 1199086 4023831742 529562 51,720 69,730 B5 871 - 42 315691
Saldo al 31 de diciembre 2010 - (2.250.855) (11,812) (6.014) (77.076) - - (2.345,757)
Depreciatidn del pariodo - (2,257,085) (11,812}  (6,085) (10,630) - . (2,285,633}
Ventas yo refiros - 20,496 - - 70628 = - 89122
Saldo ai 31 de diciembre 2011 . (4.479.458) (23524) (12.110) (17,080) - . (4,532 268)
Depreciacidn dal periodo - (2264.778) (11.812) (5,228) (8,359) - - {2.280177)
Ventas yio retiros - . . - 630 - - 680
Saldo al 31 de diciembre 2012 - {6 744232) (35436) (17.338) (24,758) - - {6,821 765)
Valor neto en libros 1189066 33639510 484126 34382 44,871 BS.8T - 35,4097 026

Al 31 de diciembre de 2012, ningdn activo de la Compafila se encuentra otorgado en garantia.

14, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones financieras obtenidas a lravés de la emisién de deuda
publica ze formaban de |3 siguiente manera:
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Afio 2012 Vencimiento
Corriente
Tasa Valor Plazo 1ad 3aiz Total No
Conceplo efectiva nominal (dias) meses meses comriente  corriente Total
Obligaciones 775% 11656585 1440 BB4837 2322757 3207504 6282873 0.450.487
Afo 2011
Obligaciones T.75% 5087004 1440 368,756 9BZ756 1352512 3201018 4744430

Mediante Resolucion Mo. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.11.0002670, del 29 de abril de 2011, la Intendencia de
Mercado de Valores de Guayaquil autorizd a la Compafiia la emisién de obligaciones de largo plazo hasta por
la suma de 20 millones de dolares de los Estados Unidos de Norteameérica. Al 31 de diciembre de 2012 se ha
colocado 11,556,000 (5.056,000 a! 31 de diciembre de 2011).

Las caracterizsticas de la emision son las siguientes:

Calificadora de Riesgos: Pacific Credil Rating 5. A.

Calificacidn de Riesgo: AR

Representante de Obligacionistas: Andretta & Asociados Cia. Lida.

Garantia: General

Plazo! 1,440 dias

Valor nominal de cada obligacion: US5 1,000 o miltiplos de USS 1,000

Cupdn de intereses:; 18

Plazo reajuste: Tasa de interds fija

Caleulo intereses: Sobre ia base de anos de 360 dias.

Pago de capital: Cada 90 dias, con un perindo de gracia de 90 dias.

Agente pagador Intervisatrade S. A., a través del Deposito Centralizado de
Compensacitn y Liquidacion de Valores 5.A. (DECEVALE).

Tipo de emision: Desmaterializada

Garantia de emision
Como parte del proceso de emision de obligaciones de largo plazo, la Compafiia se compromete a cumplir con
los siguientes rafios financieros:

. Ratio de liquidez, mayor a 60%
. Ratio de deuda financiera / Ebitda, menor 4.0 veces

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2011, correspondia a acuerdo de pago firmado el 19 de marzo de 2010 con la Empresa
Plblica de Hidrocarburos del Ecuador- EP Petroecuador por el saldo generado en las compras de combusiible
efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2008 por 3,381,132 con vencimiento mensual hasta octubre de 2012,
Al 31 de diciembre de 2012, este acuerdo devengd intereses a la tasa del 8.17%, reajustable trimesiraimente
(B.37% en el afio 2011). La Compaiiia efectud la precancelacidn total de la deuda en marzo de 2012,
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16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y ofras

desglosan como sigue,

Distribuidores de energla y proveedores (1)
Provisiones de facturas por pagar
Otros

2012 201
162,425 1.348.929
84 444 104 848
9,435 22 586
256,304 1,476,374

cuentas por pagar comerciales se

(1) Al 31 oe diclembre de 2011 incluia 1,158,511, a favor de varias distnbuidoras de energia elcirica comespondientes a
conlratos suscritos pars ls compra da energia eléctrica (Viéase Nota 26(c)). los cusies luaron compensados durante el
afio 2012 a través de actas de conciliachén (\Véase Nota 26(b)). Los sakdos al 31 de diciembre de 2012 comespondan a

valores pendientes de pago con provesdores,

17. PARTES RELACIONADAS

25

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue!
31 de diclembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Corto Largo Corto Largo
Relacién Pais plazo plazo plazo plazo
Por cobrar:
Walkyriaoll 5. A, {1) Filial Ecuadar 2,500,576 4 2,500,576 .
Jaya Sudhir (1) Filial Malasia 2.000,000 - 2,000,000 -
Ex-personal
Pablo Chiriboga {1 calve Ecuador 150,000 - 150,000 -
4 650,576 - 4 650,576 -
Menos- Estimacion para cuentas dudosas (1) 4,550,576 - 4,650,576 -
Por pagar:
Dynami SPV IV Limied (2) Matriz Isias Caiman + 8,832,282 - 11,557,437
Dynami SPV IV Limied  (3) Matiz Islas Caiman 2,868 247 - 2917763 -
BluaCrest Special Situations Master
Fund Limited (4} Inglaterra ¥ - 1,850,000 .
Intarasas {3} 21,714 - - -
2,889,961 8832282 4,867.763 11667437
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(b)

()

{1} Correspondan a cuentas por cobrar sobre las cuales exislen dudas en cuanto a su recuperacion por lo que
dichos valores se encuentran folaimente provisionados desde el afio 2009

{2) Correspende a documento por pagar susceilo el 30 de noviembre de 2010 por 20,000,000, con pago de interases
trimestrales por cuatro afios a paric del afte 2011 cuyo capital es pagadera al vencimiento con opeion a8 abonos
de capital gin penafizacion y que devenga interés en base a una tasa del 11% anusl. De acuerdo & adéndums
celebrados entre las paries en marzo de 2012 y febrero de 2013, se acomdd gque |2 deuda contralada no
davengue intereses por el afic 2012 (acuerdo de marzo de 2012 por el pericdo de agosto de 2011 a junio de
2012).

Adicionakmente, en agosto de 2008, k2 Compaidiia suscribié un contrato de prestacidn de servicios con Dynami
SV IV Limited medianta el cual, la Compaiia se résponsabiliza por la provision de administracion, supervision,
personal, maleriales, hemmamientas y planta y equipo necesarios para la reparacidn de la barcaza Dynami |
(propiedad de e compaila relacionada).

Duranie los afos 2012 y 2011, no s& han prestado servicios ni suministrado materiales por parte de la Compafiia.
(3) En enero de 2008, la Compafiis suscribid pn acuerdo de linea de crédito con Dynami 5PV IV Limited por
10,000,000, Conforme lo seftalado an este acusrdo, los préstamos qua recha la Compaiiia deberdn destinarse a
stendar sus necesidades de capital de trabajo y desarrolio del negocio. Eslos saldos devengan inlereses a una

tasa def 3.25% anual, sin vancimiento.

{4) Saldo generado segin acuerdo de Provision de Servicios fimado entre Intervisairade §. A, y BlueCrest Special
Situations Master Fund Limied, el cual fue cancelado en abril de 2012

Sobre eslas obligaciones no existen garaniiaz o prendas en aclivos pignorados a favor de eslas partes
relacionadas.

Durante los afios 2012 y 2011, se efectuaron las siguientes transacciones con paries relacionadas:

21z 2011

Dynami SPV IV Limited
Gasto de intereses 101,958 1,323,608

Las transacciones con pares relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre elias.

Administracidn y alta direccién-

Los miembros de la alta Administracidn y demas personas que asumen la gestion de Intervisalrade 5. A,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han paricipado al 31 ds
diciembre de 2012 y 2011 en transaccionas no habituales yfo relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafiia incluye la Gerencia General y su staff de gerentes. Duranle los afios
2012 y 2011, los imporles reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos
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variables, beneficios sociales, ofras bonificaciones y beneficios no monetarios de la gerencia clave de la
Compafiia, se presenian como siguen:

2012 2011
Susldos 382,300 457 600
Beneficios sociales 41,641 a2, 720

Otros beneficios 124,225 50,603

548,168 540,923

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia clave no recibio pagos por
asesorias, nl otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen oiras lransacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante los afios 2012 y 2011, no se han pagade indemnizacicnes a ejecutivos y gerentes,

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Caorto plazo:
Durante el afio 2012, & movimiento de los beneficios a empleados fue como sigus;

Salde Provi- Saldo
3tazn siones Pagos Hizi2
Suekios 5013 393,067 (328,080) =
Benaficios sociales 36728 91,567 (87,192} 21,103
Parlicipacién de trabajadores 746,120 676,150 {706,344) 715926

787861 1,160,784 (1191616) 757,029

Durante el afio 2011, el movimienlo de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
MNA2.10 slones Pagos 12N
Susaldos 4912 445178 (445,077) 5,013
Beneficios socisles 31,212 67 576 {62,060} 36,728
Participacion de trabajadores 8B6.873 706, 344 (847 103) 745,120

§23003 1219098 (1354240 787851

Largo plazo:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la |ubllacién patronal mencionada en el Codigo del

27
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Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligaterio. De conformidad
con lo gque menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo afios o mas hubleren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmenie, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinlicinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a Iz parte proporcional de dicha jubllacion.
Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, Ia Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo clertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacién de ia relacidén laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con ef veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada
uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligacionas por beneficios a empleados de largo plazo se formaban de
la siguiente forma:

2012 2011
Jubllacién patronal 47,885 38,005
Desahucio 18,812 13,328

Ba.TT7 51,333

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de situacidn financiera:

Jubilacién patronal Desahucio
Gaslos del pariodo 2012 2011 012 2011
Costo del servicio en al periodo actual 10,631 6,301 3,238 1,830
Intereses sobre la obligacion del benaficio 2,680 1,220 833 333
{Ganancia) perdida actuarial reconocidas durante e afio (3.431) 11,706 1,378 5546
Gaslo por baneficio nelo 9 860 18,227 5.530 8208

Durante los afics 2012 y 2011, el movimiento de las obligaciones por beneficios post-empleo fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio

22 2011 012 2011
Saldo al inicio 38,005 18,778 13,328 5119
Gastos del afio 8,860 18,227 5,550 8209
Pagos - - (1,966) =
Saldo al final 47,865 38,005 16,812 13,328

Los principales supuestos acluariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:
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012 201

Tasa de descuenia T T
Tasa esperada de incremento salarial 3% %
Futuro incremanto de pensiones 2.50% 2.50%
Tabila de morialidad IESS 2002 |ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion B.90% B.80%
Antigiedad para jubilacién (homibres y mujeras) 25 afios 25 afos

IMPUESTOS

{a) Situacién tributaria-

(b)

(c)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene I facultad de revisar las declaraciones
dei impuesio a la renia de la Compafiia, deniro del plazo de hasia tres afios posleriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumglido
oportunamente con las obligaciones Iributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
E! impuesio a la renta de la Compafiia se datermina sobre una base anual con ciame al 31 de diciembre
de cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos seclores econtmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las fasas del impussto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Afio fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 2%

En caso de que la Compafia relnviera sus utilidades en el pais en los érminos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tribulario Intemo, podria obténer una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, slempre y cuando efectien el
comespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aflo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) Anticipo del impuesto 2 la renta-

(f

(g)

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidén del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo lotal (menos cierlos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gasios deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no &s susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion, En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anlicipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renla
minimo.

Adicionaimente, se excluiran de la determinacion del anficipo del impuesto a la enta los gastos
incremeniales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio & Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del Impuesto a |a renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior gque no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas tributarias amortizables-
Al 31 de diciembre de 2012 la Compafia no presenta pérdidas amortizables. Durante el afic 2012, la

Compafia compenso en el calculo del impuesto a la renta, pérdidas tribulanias por 199,920 (1,607 284 en
el ano 2011).

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesio a la Salida de Divisas, grava a o siguiente:

*  Latransferencia o frasiado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de lerceros.

=  Las importaciones pendienles de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en = Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesic a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al
5%.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):
=  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

=  Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones finrancieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
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de inversiones previstas en &l Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen interezes a las tasas referenciales.

=  Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciiadas en el Ecuador, después del pago de!l impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicillados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposician.

El Impuesic a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ufilizade como crédite tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasia por 5 aflos, siempre que haya sido onginado en la importacion de malerias
primas, insumaos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives y
que consten en el listada emitido por el Comité de Politica Tributaria.

{h} Cuentas por pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar por impuestos se formaban de la siguiente

manera;
2012 2011

Impuesto a Ia renta por pagar (Véase lierai (i) 843 503 549,124
Impuesto a la salida de divises 145812 851,547
Retenciones de IVA 42110 40,245
Retenciones an la fuente de impuesto a la renta 10,805 21,008
Impuesto al valor agregado por pager 888 -
Total mpuestos por pagar 1.043 318 1,561,824

(I} Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
Los ingresos (gastos) por impuesto a la renta mosirados en el estado de resultados integrales de los afios

2012 y de 2011 se componen de |a siguiente manera;

2012 2011

Impuesto corriente (1.084,704)  (1,078,153)
Efecto en el impuesto dilerido:

Impuesta a la renta diferido, relacionado con el

origen y reverso de diferencias temporarias (66, 275) {113,376)

Efecio relacionado con ajustes a las diferencias

temporarnias (1) 3192844 -

Subtotal 3,126,569 (113,376)

Total ingreso (gasto) por impuesta a la renta del afio 2,041,865 {1,192 520)

{1) Comesponde a efecto generado por la revaluscidn dé propiedad v equipos que de acuerdo a modificacién de la
legistacin tributaria ya no constiluye un gasio no deducible.
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Una reconciliacidn entre el gaslo por impuesto a la renta y el producto de la ulilidad contable multiplicada
por la tasa de impuasto, es como sigue:

202 2011
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 3,831,513 4002612
Tasa impositiva vigents 23% 24%
Gasto impuesto a la renta BB 248 960,627
Gaslos no deducibles (diferencias permanentes) 325,506 585738
Efecio impuesic de deducciones adicionales
{diferencias parmanenies) (55,775) {367.837)

Efecto relacionade con ajustes de parbdas temporarias  (3.192.844) .

impuesto a la renta reconocido en resultados (2.041,865) 1,192528

La eonciliacion entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta y el resultante de aplicar la
tasa de impuestos sobre la ufilidad gravable al 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente, es la

siguiente:
2012 2011

Utllidad contable antes del impuesio a la renta 3,831,513 4002612
Tasa de impuesto 23% 24%
impuesto a la tx=a impositiva vigenie BB1.248 960,627
Resultado del periodo por la tasa de impuesto
Efecto fiscal de ofres deducciones (55,775) (357 83T)
Efeclo de los gastos no deducibles al calcular la
utilidad fiscal
Gastos no deducibles, neto 258,231 485,363
Impuesto a la renta corriente 1,084 704 1,078,153

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2012 2011
Provisién para impuesto & la renta corrianta 1,084,704 1,079,153
Menos:
Anticipos (61.168) (19,659)
Retenciones en la fuenie del ejercicio (180,033) {(351.817)
Ratenciones en la fuenie de afios anteriores - (58,553)
Impuesto a la renta por pagar 543,503 548,124
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20.

(i) Impuesto a la renta diferido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el activo y pasive por impuesto diferido se formaba de la siguiente
manera;
Estado de situacién Estado de resultados
financiera ingreso (gasto)
Al 31 de diciembre da Al 31 de diclembre de
2012 2011 2012 2011
Pifergncias Temporsnss:
Propledad - (3,192,844) 3,182,844 212,080
Provision para jubiiacidn patronal que serd
deducible cusndo cumpis los limites legales 8538 8392 1,145 3700
Provisiones por impussio 2 |2 salida de divisas 25.576 47,015 {21,439} 33,590
Amortizacion de pérdidas tributarias E 45 881 {45981) (363.746)
Efecto an el impuesto diferido an resultados 3,126,560 (113.,376)
Activo por impuesto diferido 35,115 -
Pasivo por impuesto difendo - (3,001 454)
REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley Organica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gaslo Social, mediante |a cual se reformad la Ley Organica de Regimen
Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

Impuesto al Valor Agregado [IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesio a |a Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto & la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que s&
generaron o respecto de los cualro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucidn por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto;

- La lenencia a cualguier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del temitorio
nacional, sea de manera direcla o a través de subsidianas afilladas u oficinas en el exterior del sujeto
pasivo; ¥,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o las
inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ublcadas en paraisos fiscales o
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regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.
21. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Compafiia esta constituido por 5,140,800 acciones
ordinarias nominativas, pagadas y en circulacin con un valor nominal de 1 respectivamenie.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la composicion accionaria es como sigue:

Porcentaje
total de
particl-
pacién Valor
Accionistas Pais % nominal
Chiriboga Becdach Pablo Femando Ecuador 0.01 i
Dynami SPV Limited Isla Caiman 8099 5,140,798

100.00 5,140,800

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, el nimero de acciones en circulacion fue de 5,140,800, A confinuacion
presaniamos la determinacion de la utilidad por accion basica y diluida:

Utiliddad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador) poraccién
uss uss
Afo 2012
Utilidad por accion bésica y diluida 5873378 5,140.800 1.143
Afio 2011
Utllidad por accidn basica y diluida 2,810,083 5,140,800 0.548
22. RESERVAS

(a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasia
que |a reserva llegue por lo menos al 50% del capital soclal. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capilalizarse.

(b) Reserva especial-
Corresponde a aportes generados en afios anteriores a través de la cesidn de pasivos y apories en
afectivo, que de acuerdo con carla emitida por los accionislas en mayo de 2012, no representan para la
Compaiiia una obligacion contractual de entregar efectivo u ofro active financiero o de intercambiar
aclivos o pasivos financieros ni comespenden a conlratos que requerirdn la utilizacion de algin
instrumento de patrimonio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

23.

24,

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compafiias, los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
que generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parie que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas: o
devuelio en el caso de liquidacidon de la Compafiia

COSTOS DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION
Por los afos 2012 y 2011, los costos de operacién y gastos de administracion se formaban de ia siguiente

manena;

Combustible

Depreciacion (Viase Nota 13)
impuesios y conlribuciones
Honararios profesionales
Mzntenimignto y operaciones
Gastos de personal

Seguros

Participacion a trabajadores (Véase Nota 18)
Transpore de combustible
Impuesto al Valor Agregada
Contribuciones a CONELEC
Contribuciones a CEMACE
indemnizaciones de personal
Gaslos generales

Fublicidad y olras gastos de venta
Otros

25. GASTOS FINANCIEROS
Por los afios 2012 y 2011, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

as

2012 2011
Gastos Gastos
de de
Costosde  adminis- Costos de  adminis-

oparacitn tracién Total operaclén tracion Total
4 TT9.T25 - 4779725 16714678 - 16,714,678
2290177 - 2200177 2,285,833 - 2,265 633
- 893,501 BE3 50 - 947,192 947 182
196,230 £82,651 TB8B,881 339184 554,802 884 096
T22 28T - 722287 1,146 431 - 1,146.431
503,660 200,542 704,302 530,860 166,135 696,795
411,938 289,352 701,288 402 647 249,681 652,328
487,821 188,328 676,150 510,721 185,623 708,344
344 445 - 341,445 1,820102 - 1,820,102
336,600 . 335,600 336,600 - 338,600
183,081 - 183,081 245,047 - 245,047
139450 - 139,480 172,181 - 172,181
- 87,205 &7.205 - 25584 25.584
- 23415 23,415 - 32,416 32416
- 5317 5317 - 5,937 5,837
456,708 288427 756,135 347 B84 426,713 774,507
10,869,160 2,56983% 13438993 24851778 2604183 27455961
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2012 20114
Generado por préslamos con paries relacionadas 101,958 1,323,608
Generado por obligaciones 665478 165,343
Generado por otras obligaciones financieras 14,808 160,833
Otros - 423

782,040 1,680,207

COMPROMISOS

{a)

(b)

Concesidn de internacion temporal-

Medianle Resolucién de la Corporacion Aduanera Ecualoriana No. GGN-GAJ-DJTA-PV-0471 del 10 de
marzo de 2008, se auloriza por un periodo de trece afios la permanencia bajo el régimen espedcial de
importacion {emporal con reexporiacion en el mismo esiado de la barcaza generadora de ensrgia
eléctrica denominada Victoria Two y la barcaza almacenera de combustible denominada Sky Three, las
cuales fueron dedlaradas a un valor CIF de 58,100,000,

Proceso de cruce de cuentas de las deudas de Sector Eléctrico-

Con fecha 10 de marzo de 2011, el Consejo Nacional de Eleciricidad (CONELEC) en su oficic No. DE-11-
0280 dispuso que se proceda con el proceso de cruce de cuenlas entre las deudas existentes en el seclor
elécirico por la compra-venia de energia eléctrica; de tal manera gue las auvloridades del Ministerio
Coordinador de los Sectores Estralégicos y el Ministerlo de Electricidad y Energla Renovable conlinden
gestionando la asignacidn de los recursos que resulten a favor del seclor eléclirico luego de este cruce de
cuentas.

Para tal efecto, el 15 de marzo de 2011 se& reunieron los representanies del Seclor Elédinco, EP
Petroecuador, y el Estado Ecuatoriano y en su carta de trabajo No. 1 resolvieron que bajo la coordinacion
del CONELEC y CENACE y con la colaboracion oportuna de los actores del sector eléclrico involucrados,
se desarrolle el proceso gue permita obtener &l informe final de cruce de cuentas del periodo enero 2008
a diclembre de 2010, para o cual se establecio un cronograma de trabajo en el cual el informe final de
cruce de cuentas estaria listo el 4 de abril de 2011.

Durante el afo 2011 producto de esle proceso de cruce de cuentas, la Compania recuperd 2,178,511 de
saldos pendientes de cobro originados antes de la fecha de suscripcion de los coniratos de gensracian y
distribucion eléctrica,

En febrero y marzo de 2012, la Compafiia suscribio las actas de cruce de saldos por 1,056,820 y 101,582,
correspondientes a valores por cobrar y por pagar gue s& mantenian al 31 de didembre de 2011 y a la
fecha de firma de dichas actas con Empresa Eléctrica Piblica de Guayaquil - EP y Empresa Eléctrica
Ambato Regional Centro Norte S. A, respectivamente, dichas actas incluyen los saldos verificados con
las empresas distribuidoras de energla a través de las aclas de conciliacion de saldos anteriormente
celebradas.
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()

(d)

(e)

Contratos regulados para la compra y venta de energia eléctrica-
En noviembre de 2008, la Compafia y varias distribuidoras de energia eléctrica suscribizron contratos
regulados para la compra y venla de energla eléctrica a plazo, con un periodo de vigencia de cinco afos.

Las distribuidoras con las cuales se suscribieron dichos confratos son las siguientes:

Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi 5. A.

Unidad de Generacign, Distribucion y Comercializacién de Energia Elécirica - Eléclrica de Guayaquil
Empresa Eléctrica Regional del Norte 5. A.

Empresa Eléctrica Azogues C. A,

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A.

Empresa Eléctrica Regional del Sur S. A

Corporacién Nacional de Electricidad CNEL 5. A

Empresa Eléctrica Quits 5. A

Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte 5. A,

Empresa Eléctrica Riobamba 5. A.

Considerando el mecanismo de contratacion establecido en la Regulzacidon del CONELEC 013/08. El

conirato fiene dos componenies:

. Cargo fijo; sera determinado en funcion del precio unitario de polencia acordado en 9.50 por Kwh
mensual y la potencia efectiva declarada por el generador al CENACE.

Cargo varable de produccién: determinado y declarado conforme a la regulacién No. CONELEC
003403 v liquidado de conformidad con la produccidn de la energia neta por unidad de generacidn
establecida por el CENACE. La liquidacidon del impuesto al valor agregado de combuslible sera
pagada en funcion de la liquidacion que realice el CENACE, y no formara parte del cargo variable.

Contingenclas-

Al 31 de diclembre de 2012, la Compaifiia mantiene varias disputas laborales por aproximadamente
89,000. La estimacion de la Compafiia de los costos a Incurrir para la resolucién de estas disputas fue
consullada con sus asesores legales. La administracion y sus asesores legales consideran que la
Compaifila tiene imporiantes fundamentos juridicos que sustentan su posicién, por lo gue no ha registrado
provisidn alguna sobre estos casos,

Resumen de garantias-
Al 31 de diclembre de 2012, J]a Compafiia enfregd las siguientes pdlizas para garantizar la concesidn:

Beneficiado Descripclén de la garantia

Consejo Naclonal de Energia Eléctrica Pdliza de seguro por fiel cumplimiento de contrato de concesion por
261,479, con vencimienio hasla el 9 de agosto de 2013 (233,316 en ol
afio 2011, con vencimiento el 10 de agosto da 2012).

La gerencia de la Compaiia no espera surjan pasives relacionados con esta garanlia.
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27. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El valor razonable es definida como al importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion comiente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha.

Cusndo un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y acfivo, su precio estipuiado en el
mercado en una transaccitn real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con &l
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicative del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razenable se pueden utilizar el valor de mercade de ofro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u ofras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utiizados, No obstante que la Gerencia ha ufilizado su mejor juicic en la
estimacion de los valores razonables de sus instrumenios financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierfo nivel de fragilidad inherente. Comeo resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacidn o de liquidacidn de los instrumentos financiercs.

A continuaclén se puede ver una comparacidn por rubre de los valores en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compafiia que se presentan en los estados financieros:

Registro en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011

Activos financloros

Efectivo en caja y bancos 4,194,711 2,106,912 4,194 711 2,106,812
Inversiones mantenidas hasts su vencimienio E 233316 . 233,316
Inversiones a valor razonable 400,584 - 400,584 -
Cusnias por cobrar comerciaies, neto 2278587 4,325 790 2,278 587 4,325 790
Otras cuentas por cobrar 318,278 1,033,144 316,278 1,033,144

7,190,180 7,699,162 7,190,160 7,699,162

Pasivos financieros

Obligaciones financieras B.480 467 4,744,430 2,480,467 4, 744430
Otras obligaciones financieras - 1,342971 . 1,342 971
Acreedores comerciales y olras cuantas por pagar 171,860 1,371,525 171,860 1371,525
Cuentas por pagar a paries relacionadas 11,722,243 16.425,200 11,722.243 16,425,200

21,384,570 23,884 126 21,384,570 23884126

El valor razonable de los aclives y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion comenle entre partes, de comin acuerdo y no en una transaccién forzada o de
liquidacion. Para estimar los valores razonables, se han ulilizado los siguientes métodos y suposiciones:

Los valores razonables del efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a parles
relacionadas, olras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se aproximan a sus

importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumeantos.

El valor razonable del fondo de inversidn esta basado en las aclualizaciones de dicho fondo al cierre del aiio.
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El valor razonable de las obligaciones financieras, oiras obligaciones financieras y préstamos con inlereses
fijos fueron estimados al valor presente de todos los fiujos descontades uiilzando las tasas aplicables para
prestamos similares del 7.75% en el afio 2012 y del 8.37% al 9.33% en el afo 2011.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compafiia comprenden principalmente las obligaciones financieras y
efective en caja y bancos. El propésito principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de
trabajo y capital financiero de inversidn para las operaciones de la Compafiia. La Compailia fiene diferentes
activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente
de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liguidez, los cuales son manejados a través de un procesc de ideniificacion, medicidn y monitoreo
confinuo, con sujecidn a los limites de riesgo y ofros coniroles. Este proceso de manejo de riesgo és critico
para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de resgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologla e indusinia. Estos son menitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de

la Compania.

(a) Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos liene como base la Gerencia de la Compaiiia, que es responsable del
enfoque general para el manejo de rfesgos. La gerencla proporciona los principlos para el manejo de
riesgos, asi como las politicas elaboradas para 4reas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez

La Gerencia es responsable del flujo de fondos de la Comparila, tomando en cuenta las politicas,
procedimientos y limites establecidos. Asl mismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario,

{b) Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo tolal de riesgos, la Compaiiia evalia constaniemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las lasas de
interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un Instrumento
financiero fluciten debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercade incluyen los
depositos en efectivo.

El incremenio anual de la demanda energética y la composicién de la matriz de la red eléciica nacional,
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aseguran que, en e mediano plazo, la generacién térmica a base de combustibles fésiles, no renovables, sea
indispensable y se mantenga ain cuando ingresen al mercado los proyectos de generacion hidroelécirica que
promueve el sector pablico. En este aspeclo, la Compaiia, posee la ventaja de poder producir electricidad a
base de nafla o diesel, la cual la hace atractiva para el mercado elécirico. Adicionalmente, el Estado
Ecualoriano, tiene como responsabilidad la prestacion del servicio piiblico de energia eléctrica, por tanio,
aungue exista un alto potencial hidrolbgico, se dehe maniener generacion en reserva a fin de que ante
cualquier contingencia, el suministro eléctrico no se suspenda.

El costo variable de produccion de la Compafila se encuentra en niveles comparables con ofros generadores
térmicos que consumen &l mismo fipe de combustible diesel, sin embargo, con ia nafia, dicho cosio vanable s2
hace aln mas competitivo.

A criteric de |a gerencia, un eventual incrementa de los precios de combustibles no afectaria significativamente
ias operaciones de la Compania porgue forman parte del costo variable de produccidn, componente del precio,
conforme a los "contratos regulados”, y considerando que dicha afectacion de precios, en caso de suscitarse,
afectaria a lodo el pargue termoeléctrico del pais.

Los analisis de sensibilidad que se muestran en las siguientes secciones se relacionan con la situacidn al 31 de
diciembre de 2012 y de 2011. Estos analisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposicion de que el monto
de la deuda neta y el coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interés variables de la deuda,
son lodos constanies. Estos andlisis excluyen el impacto de los movimientos en las variables de! mercado
sobre &l Importe en libros de las obligaciones tribularias, laborales y las provisiones.

(il Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de lasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financierc fluctlen debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las oiras obligaciones financieras con
tasa de interés variable.

La Compafia maneja su resgo de tasa de interés principalmente madiante la obtencion de deudas con
tasa de interés fija, asl al 31 de diciembre ds 2011, la deuda con tasa variable que posela la Compafila
era la relacionada con el acuerde de pago firmade con Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador-
EP Petroecuador por 1,342 871, respectivamente y que representd el 6% del tolal de la deuda a esa
fecha (Véase Nolz 15).

Riesgo operacional

Este riesgo es de dos lipos: aquel que afecta a los activos improductivos y otro, que afecta a los activos
productivos. El pimero de ellos, se asume, en su mayor parie, directamente al riesgo de mercado, en términos
de gue puedan existir variacicnes en los precios de dichos activos que afecten la posicion patrimonial de la
Compafiia.

El segundo riesgo que afeclan a los aclives productivos se deriva de la incapacidad para operar, ya sea por
deterioro, destruccion u obsolescencia de la propiedad y equipos principaimente, que se mitigan con rigurosos
programas de manienimiento determinados por los fabricantes de la turbina y olros equipos accesorios.
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Adicionalmente, los planes de mantenimiento programado se comunican anualmente a CENACE, a efectos de
gue este organismo de control elabore el plan de generacion a nivel nacional, el 20% del personal técnico de la
planta se dedica a cumplir funciones de mantenimienio, lo que demuestra la alla prioridad que asigna la
Compafiia a la mitigacion de cualquier individuslidad. Finalmente, la politica de la Compafila es de mantener
un stock de repuestos suficientes para minimizar el iempo de indisponibilidad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el fiesgo de que una contraparts no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un Instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesla
a un riesgo de crédito por sus aclividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El nesgo de crédilo surge ded efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las ransacciones compromelidas.

Al 31 de diclembre de 2012, la administracion ha estimado que el riesga de crédito es minimo ya que &l cobro
de |la carlera s realiza a fravés del Fidelcomiso Mercantil Vicloria, que al 31 de diciembre de 2012 demoastrd un
98.85% de recaudacion, gracias a la prioridad que se asigna a los generadores privados dentro del orden de
prelacibn de pagos.

Riesgo de liquidez-
La Compafila monfiorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corfo y largo
plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea ¥ mantiene un cierio nivel de efectivo, equivalentes de éste y obligaciones financieras,
consideradas adecuadas por la administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, para asequrar la
conlinuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efeclive. Las deudas de la
Compaiiia que venceran en menos de un afio son el 33% y 44% del total de las obligaciones financieras a
diciembre 31 de 2012 y 2011, respectivamente. La Administracion estima que los riesgos de liguidez y de lasa
de interés estan asumidos y respaldados a lravés de la contratacién de una linea de crédito otorgada por una
empresa relacionada, por el monto de hasta 10,000,000 con tasa de interés fija,

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos confractuales de los pasivos financieros a la fecha de cada
estado de situacidn financiera sobre la base de los importes descontados:

Mas da 3
Mésde1 mesesy MésdeB
mes y menos  mesesy

Enmenos menos de de @ menos de  Mayora1

de 1 mes 3 meses meses 12 mesos afio Total
Al 31 de diciembre de 2012
Otligacionas financieras (1) 366,285 592,725 944010 1843016 7046219 10,792,856
Acreedores comercisles y otras cuentas por
pagar 41,321 . 27,213 103,328 - 171,880
Cuentas por pagar a partes relacionadas (1) - - - 2,888,961 11533347 14,423,308

407 607 §92,725 571,223 4836303 18580266 25388124
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Masde 3
Masded1 mesesy Misdef
mes y menos  Meses y
Enmenos menos da de 6 menos da  Mayora i
deimes 3Imeses meses 12 meses afo Total
Al 31 de diciembre de 2011
Obiigaciones financleras (1 27 540 2017 393,652 589,084 3,746,690 5.099,203
Ofras abligaciones financieras (1) 134297 268,594 402802 537,188 42561 1385532
Acreadores comerciales y otras cuentas por
pagar 37,254 22,520 145,000 7,238  1,158.512 1,371,525
Cuentas por pagar a partes relscionadas (1) - - - - 19,801,583 19,801,583

198,11 633,231 9842584 1133481 247403456 27657843

(17 Incluye intereses que s= pagaran durante la vigencia de la dauda.

Gestion de capital-

La Compafila administra de manera activa una base de capilal para cubrir los riesgos inhersnies en sus
actividades. Lo adecuado de! capilal de la Compafiia es moniloreado usando, enfre olras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los cbjefivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el *Patrimonio neta”
gue se muesira en el balance general son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que continiie brindando
retomo a los accionistas y beneficios a los olros pariicipantes; y

{iiy Mantener una fuerte base de capital para apoyar &l desamollo de sus actividades.

La Compaiila controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento definido como el cociente entre la deuda
nela y el capital tolal mas la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la Compaiiia incluye los préstamos que
devengan interds, las cuenlas por pagar comerciales y olras cuenias por pagar, menos el efectivo y las

colocaciones a corto plazo,

Los saldos de pasivo y patimonio y sus porcentajes de particlpacion al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, son

COMmo sigue:
2012 % 2011 %
Total pasivo 23,334,138 48 20,527,528 60
Total patrimenia 25,784,028 52 12,810,650 40
Total pasivo y patrimanio 49,118,166 100 49,438,178 100

El rafio de endeudamiento al 31 de dicdembre de 2012 y de 2011 es como sigue:



-
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Total obligacionas financieras v deuda con parles relacionadas
(-) Efectivo caja y bancos

Deuda neta
Total patrimonio neto

Total deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento

29. EVENTOS SUBSECUENTES
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En &l periode comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estades financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra Indole, que afecten en forma significativa sus saldos

o interpretaciones.

2012 2011
21,212,710 22,512,601
4,194,711 2,106,912
17,017,989 20,405,689
25,784,028 10,910,650
42,802,027 40,316,330
40% 515




