1 Estados financieros

1.1 Estado de situacion financiera

SUPERTROJE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares americanos)

Diciembre 31, Diciembre 31,

ACTIVOS 2016 2015

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente al efectivo - 1.172

Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 12.393 425

Activos por impuestos corrientes 1.721 541

Inventarios 227.978 130.007

Otros activos corrientes - -
242.092 132.146

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo 163.603 109.266
163.603 109.266

ACTIVOS TOTALES 405.695 241.412

Rine 2o AvamsCo—
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SUPERTROJE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Pasivos financieros

Pasivos con socios

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital pagado
Resultados del ejercicio
PATRIMONIO TOTAL

PASIVOY PATRIMONIO TOTALES

eban Valdez

GERENTE GENERAL

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
104.635 36.736
2.138 3.088
5.894 1.547
20.774 4543
301.094 247.992
434.536 293.905
434,536 293.905
800 800
(29.642) (53.294)
(28.842) (52.494)
405.695 241412
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1.2 Estado de resultados

SUPERTROJE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS

OTROS INGRESOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos de venta

Gastos administrativos

Gasto participacion trabajadores
Gastos financieros
Depreciacion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

MENOS:
Impuesto a la renta corriente

T%TAL RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO

GERENTE GENERAL

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
309.307 103.547
778 2.660
(258.199) (82.642)
51.885 23.565
- (180)
(55.424) (63.955)
(2.128) (2.541)
(22.284) (10.182)
(27.951) (53.294)
(1.691) -
(29.642) (53.294)

Ry Anzoites
Roberto Amores
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1.4 Estado de flujos de efectivo

SUPERTROJE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo provisto por clientes 298,117 105.782
Efectivo pagado a proveedores (282.254) (234.907)
Efectivo pagado por obligaciones laborales (5.491) (3.595)
Efectivo provisto de (pagado por) obligaciones fiscales (2.130) 2.547
Efectivo pagado por intereses (2.128) (2.541)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 6.114 (132.714)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminuciones (adquisiciones) de activo fijo (76.620) (119.448)
Efectivo neto provisto por las actividades de
inversién (76.620) (119.448)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras a corto
plazo 16.231 4.543
Aportes para futura capitalizacién -
Adiciones (pagos) de obligaciones a socios 53.103 247.992
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento 69.334 252.534
Flujos de efectivo netos del afio (1.172) 372
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1172 800
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio (0) 1.172




SUPERTROJE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (CONCILIACION)

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (29.642) (53.294)
Ajuste resultados acumulados 53.294 -
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion y Amortizacion 22.284 10.182
Provisiones 4.347 1.547
Cambios en activos y pasivos:

Deudores comerciales (927) (425)
Otras cuentas por cobrar (11.041) -
Inventarios (97.971) (130.007)
Activos por impuestos corrientes (1.180) (541)
Acreedores comerciales 25,867 35.641
Aportes por pagar a la Seguridad social 146 724
Ventas diferidas 17.595 -
Otras cuentas por pagar 24.292 370
Pasivos por impuestos corrientes (950) 3.088
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 6.114 (132.714)

."ﬁ:}_‘-_ 0
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2, Informaciéon General

La Compaiia fue constitiida en Ecuador €1 25 de enero 2011, su achividad principal es ejercer
comercio, comprar, vender, distribuir, importar y exportar toda clase de mercaderias y productos

industriales, elaborados y semielaborados, tales como alfalfa, cubos de alfalfa, alimentos de origen

agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola, biocudticos, forestales, carnes en estado natural y

embutidos; y de la pesca que se mantengan en estado natural implementos y accesorios.

2.1. Bases de presentacién

Los estados financieros de la Compaiiia, comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2016, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

2.2. Moneda de presentacion

Estos estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica que

es la moneda oficial de la Republica del Ecuador. Toda la informacién es presentada en ddlares y

ha sido redondeada a la unidad mas cercana
2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Compatiia, depdsitos a la vista en instituciones bancarias y equivalente
de efectivo a manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueden ser clasificadas como equivalente

de efectivo cuando su propésito principal es cumplir con pagos de corto plazo.
2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos 0 determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuentas por cobrar
no tienen intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,

e



menos las pérdidas por deterioro. Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo

amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores
nominales.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provision.

2.5. Deterioro de valor de activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipo, activos intangibles e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y

se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.6. Propiedades v equipo

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier

pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién maés todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y

retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
2.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva. Para aquellos

instrumentos cuyo vencimiento es menor a un afo se ha determinado que el costo amortizado

equivale a su valor nominal. C.



Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no generan intereses

2.8. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o no
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra

las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re-estimacién de la recuperacién de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,

excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo. [Lag,



2.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién. y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisioén debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.
2.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

Compaiiia pueda otorgar.

2.11. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en

el periodo mds cercano en el que se conocen.
2.12. Instrumentos financieros
La Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

5 A valor razonable con cambios en resultados
. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
- Préstamos y cuentas por cobrar

e  Activos financieros disponibles para la venta.

e



La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més
los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y

cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha

del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un

préstamo colateral por los ingresos recibidos. e



Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos

al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la

tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero

si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. Provisién planes de

beneficios definidos post-empleo:

El costo y la obligacién de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacion patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. El costo y la obligacion se miden a
ravés del correspondiente cdlculo matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una rotacion de empleados
basada en la experiencia reciente de la empresa, descontados utilizando la tasa de mercado vigente

para bonos del gobierno nacional. T



2.13. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto plazo que se

va acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar de

fururas ausencias remuneradas.

3. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Deudores comerciales 1.352 425
Cuentas por cobrar empleados - -
Otras cuentas por cobrar 11.041 -
Total deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 12.393 425

4. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedad y equipo es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Muebles y enseres 139 -
Magquinaria 22916 15.616
Herramientas 534 238
Vehiculos 55.010 55.010
Instalaciones 116914 48.593
Equipos de Computacion 500 -
Depreciacién acumulada (32.411) (10.190)
Total 163.603 109.266

S



Un resumen de los movimientos anuales de propiedad y equipo es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Saldo inicial 109.266 -
Adiciones/retiros neto 76.557 119.456
Depreciacion del afio (22.221) (10.190)
Total 163.603 109.266

5.  ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Acreedores comerciales 61.508 35.641
Aportes por pagar a la Seguridad social 870 724
Ventas diferidas 17.595 0
Otras Cuentas por pagar 24.663
Acreedores comerciales v otras cuentas
por pagar 104.635 36.736

6. IMPUESTOS

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre

el que se informa.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El importe en libros neto de los
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impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa

maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios. accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

9.3 Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limite a deduccion de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformoé, entre otras normas, y el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

.




extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo: quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien
y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de

impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa

maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
ailo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

9.3, Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Limite a deduccién de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, y el

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacion:

¢ En general, la deduccion de los gastos de promocion y publicidad, serd deducible hasta el 4% de
los ingresos gravados.

e Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

® Serin deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del

Trabajo.

e Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

5.4. Impuesto a la salida de divisas

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

¢ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¢ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
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sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre v cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria. La
base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién

del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

5.5, Reformas tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgdnica de Incentivos
para Asociaciones Publico- Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para
la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el

financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones piblico-privadas que tienen por objeto la provisién de bienes,

obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

e Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno. Se agrega la exoneracidn de los rendimientos
financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un
afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016, Se incluye la exoneracion a las utilidades
originadas en la enajenacion directa o indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de
capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los

casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno Mediante
Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda

la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de

utilidades. e



y Instrumentos financieros

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor

economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera a
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos

financieros por parte de la compaiiia

La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a clientes,
la Compariia cuentas con lineamientos de su casa matriz para la gestién de riesgo de crédito

mediante lineamientos estratégicos de manejo para operaciones de crédito

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos

proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través

de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado es de 800 acciones con el valor nominal de USS 1 cada una, los

accionistas son de nacionalidad ecuatoriana.

9. RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacién tributaria de
ejercicios anteriores. Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de

Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF

10. INGRESOS

La Compaiiia, tiene como actividad principal actualmente la siembra, cosecha y comercializacion
de papas.

11. GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
GASTOS DE VENTA
Gastos de viaje - 180
- 180




GASTOS DE ADMINISTRACION

Gasto por beneficios a empleados de
administracion y ventas

Servicios basicos

Gastos de mantenimiento
Honorarios

Otros gastos administrativos

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

9.984 5.866

1.160 157

11.819 13.981

7.287 9.812

26.866 34.139

57.115 63.955

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Desde el cierre del afio 2016, no existen eventos subsecuentes importantes que deban ser revelados.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos a estas notas se encuentran aprobados por parte de la Junta

General de Accionis
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