CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA 5.4, CEMEMSA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Por el aflo terminads al 31 de diclembre de 2016
{En dblares de ios Estados Unidos de América LISS)

1.- In iGn ral:

CONEXIONES ECUATOREAMNA METAL MECANICA S.A CEMEMSA., fue constiturda el 02 de febrero
del 2004 de conformidad con |2 Ley de Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil al 11 de
febrero del misma afio,

La Compaiila tiene como actividad principal la fabricacion de articulos de hierra, acero v
aluminio, adicionalmente la venta al por mayor y menor de metales.

El domicilio pringipal de la Compafiia donde desarrolian sus actividades es en |a civdad de
Guayaguil, Km 7.5 via a Daule.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admirstracion
de la Compaiiia.

La informacitn relacionada can el indice de inflacidn anual, publicada por el Bancao Central ded
Ecuador en los tres ltimos afos, es como sigue:

indicede
|31 de Diciembre Inflacién Anual
2017 0,20% |
2016 112%
2015 138% |

2.- Resumen de las principales politicas contables:
2.1 Bases de preparacion

Los esiados financieros adjuntos se presentan en Dddares de Estades Unidos de América,
meneda fungional de la Compafiia y han sido praparados integramente y sin reservas dé acuerdo
con ta Morma Internacional de Informacian Financiera para las PYMES emitidas por el Consgjo
de Normas Internacionales de Contabiidad (1458 por su siglas en inghés), vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y 2015,

La preparacidn de los estados financieros conforme a la Nerma Internacional de Infarmacion
Financiera para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaclones contables criticas. También
exige a la Administracidn de ta Compafiia que ejerza su juicio en el protesc de aplicacion de sus
politicas contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para lps estados
financieros.



1.2 Adopcitn de la norma internacional de informacidn financiera “NIF* para Pymes

A 13 fecha de emisidn de los presentes estados financiercs los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASS, las cusles son de aplicacion obligatoria a fa fecha de
emisiin de los estadol financieros:
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2.3 Efectivoy squivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectiva incluye todos los saldos en efective @ inversiones 3 Coro
plazo {vencimiento menares a tres meses). Dichas cuentas no estin sujetas a un AESED
significative de su cambio de valer,

2.4 Instrumentos financieros

241 Activos financieras

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente & su valor razonable mds las costos directos

atribuidos a la transaccidn, escepto los sctivos financieros a valor razonable con cambsos &n
resultados, Cuyos Coston e TARSacCon se reconoen en resulladol.



Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un perlodo de tiempo establecido s¢ reconocen en la fecha de negociacidn, es declr en la fecha
en la gue la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Loz activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo v equivalentes de efective, cuentas por
cobrar comerciales, coentas por cobrar a partes relacionadas y atras ceentas por cobrar

Medicidn posterior

La medicion postericr de los actives financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a-continuacion:

Actives finoncieros ol valor rozonoble con combios en resultodos

Los activos financieros al valor razonable con camblos en resultados incluyen a los activos
financieras mantenidos para negociar v los activos linancieras designadas al momento de su
reconacimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Les actives financleros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en estado
de situaciin financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financleros en el estado de resultados integrales,

La Compafiia na presenta Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2016 y 2015,

Prestomos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros san fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado active, par o gue |a Compadia no tiene
intencicn de venderios inmedigtamente o en un futuro prdsima y gue no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deteniaro crediticio.

Después del reconocimienta iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizade ubilizanda
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, Las cuentas por
cabrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su 0osto amortizado.

La Companfiia tiene en esta categoria: efective y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar, las cuales estdn expresadas al valor de la transaccidn,
nétas di una provisidn para cuentas de Incobrables cuando €5 aplicable:

inversiones o ser montenidas hosto su vencimrento

Los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimienta cuando |a Compaiia tiene la intenclén y capacidad de
mantenerlas hasta su vencimiento,

Despues de su reconocimiento inicial, la Compafdia mide fas inversiones al costo amartizado
wsando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquler deterioro del valor,

La Compafiia presenta inversiones a ser manten|das hasta su vencimiento a| 31 de dickembre de
2016 ¢ 2015 (Ver Nota &, Inverstones financieras).

Actives fingncieros disponibles pora la venlo

Los activos financieros disponibles para ks venta incluyen titulos de patrimonio ¥ de deuda. Las
inversiones en patrimanio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas gue ne se
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clasifican nl como mantenidas para negocar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los tulos de dewda en esta categoria son aguedios Que & ELpEra Manienser por wn
tiermpo indefinido, péro que se pueden vender ante una necesidad de liquider o ante cambios
en las condiciones del mercado

Después de su reconocimiento inicial, @ valor razonable, las ganancias o pérdidas no realizadas
5£ rECONOCEN LOMOo otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos financieros
dispanibles para la venta, hasta que i3 inversian s da de baja

La Compafila no presenta activas financiercs disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2016 v 2015,

Baja de activos financleros

Un activo financiers (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activas financherod similares) ve da de baja en cuentas cuando:

a. Experen los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active;
b, Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o s¢ asuma una
obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o u grupo de activos financieros se consideran alectadas 5, y solo si, ewste
evidencia objetiva de deteriora como resultada de uno o mas eventos gue han ocurrido despuds
del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida sufrida) v 8 el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del active financiero de la Compafisa,
fue pueden estimarse de lorma conflable.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han determinado Indicios de deterloro de activos
financieros.

242 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Todos los pasovos linancienos 1 reconocen inicialmente por tu valor ratonable v, en el caso de
los préstamas y cuentas por pagar contabifizados al costo amortitado se presentan neto de los
costos de transaccidn directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Loz pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuwerdos contractuales
del instrumento. Los pasives financieres son clasificados como obligaciones a certe plazo 3
menos que la Compafia tenga el derecha irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mds de doce meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera, Los costos de
financiamienta s reconocen seglin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquizicidn del financiamiento,

Medicién posterior

La medicidn posterior de los pasivos linancieros depende dé su clatificacidn, tal como te detalis
3 Continuacon:

Poswos fingncieros ol valor raronable con comibias en resultodos
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Los pasivos financieros al valor razonable concambios en resultados incluyen pasivos financieras
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconociends
iniciar al valor razonable con cambios en resultados,

La Compafia no tiene pasivos financieros al valar razonabie con cambios en resuftados al 31 de
diciembre de 2056 y 2015,

Prestamas ¢ cuenlos por pogor

La Compafila mantiene en esta categoria proveedores, ofras Cuenlas por pagar, cuentas par
pager a partes relacionadas y obligaciones financierss. Después del reconcomiendo inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizade, utilizando &l método de 1a tasa
de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas 5& reconocen en ¢l estado de resultado integrales cuando los pasivas
se dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquler descuento o prima
@n Lz adguisicidn y las comisiones o los COSTOS quE sOR una parte integrante de |a tasa de interés
efectiva. La amortizacién de |a tasa de interés efectiva como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Lin pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especifica en el correspondiente
contrato haya sido pagado o cancelada, o haya expirade.

Cuando wn paszivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
exdistente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja
original y el reconocimients de un nueva pasivo, las diferencias de los impartes respectivos en
Irbros se reconocen en el estado de resultado integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivas financieros se compensan y el monta neto se presenta en el estado de
situacian financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y 1a gerencia tiene |a
intencidn de cancelarlos sobre la base neta o de reafizar el activo y cancelar el pasivo
simultdmeamente,

2.5 Inventarios

Los inventarios estan valorados &l costo promedio o al valor neto de realizacion, al menor,
expeplo imporlaciones en ransto gue se registran al costo. El valor neto de realizacidn se
determina en base al precic de venta en el curso ordinario del negacio, menos los cosios
estimados de terminacidn y venta,

El inventario de materia prima, materiales de ermpague y otros suministros se registran al costo
de compra y el inventario de productos terminadoes y trabajo en grocéso Incluye costas de
materiales directos, mano de obre y una proporcidn de costos de manufactura basados en la
capacidad operativa de la planta.

La estimacidn para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compariia,
ef base a una evaluacidn de |3 antigledad del inventario,
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2.6 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta v equipo ie encuentran valorados al costo de adguisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor, Los terrenos
se registran en forma independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar
asentados sobre los mismos v se entlende gue tiene wna vida ot indefinida, ¥ por bo tanto no
son objeto de depreciacion.

Ef costo inicial de |la propiedad, planta v quipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuesios de |a compra no reembolsables v cualquier costo nEcesarno para poner
dicho activa en operackdn y, en 8l caso de setives que califican, ¢l eesto de financlameento, El
precio de compra es el importe total pagado y el wvalor razonable de cualquier otra
contraprestacian entrega para adquirir el acthvo, Dicho costo también incluye el desemboisa
relacionado com una mejora sustanclal v el costo Incurrldo en reemplazar partes de las
magquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento ratinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.

Las propiedades, planta y equipos se depracian desde sl momento en gue (04 bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida atil
estimada,

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo y, 5l
procede, ajustados de forma prospectiva. La tasa de depreciacion estd basada en loz afios de
vida til estimada de los bienes, gue som:

Edicios
Instaiaciones y adecuacionas Y '
Magquinaria ¥ equipos m
Muehles y enseres = 10!

| Equipos de oficina B 10

| Equipas de seguridad 10

| Equipos de computacion y software %)

| Wehiculos 5

El valor residial de estos activos, fa vida Gtil y el métode de depreciacion seleccionado son
revisados v ajustades si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién financiera, para
asegurar que el método ¢ el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio
gcondmico v las expectiativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipc.

Un companente de propledad, planta y eguipos o cualguier parte significative del mismo
reconocida inicialmente, e da de baja al momento de su venta o cuande no se espera oblener
beneficios scondmicos futuros por su uso o venta, Cualguier ganancia o pérdida resultante al
momento 1a baje del activo (calculada comao la diferencia entre el ingresa neto procedente de la
venta y el importe en libras del activa] se incluye en el estade de resultadas integrales cuando
s da de baja el activa.

& fa techa de cierre o siempre gue haya un indicio de gue pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su vaior neto contable,
Cualguier registra o reverso de una pérdida de valor, que surfa como consecuencia de @sia
comparacion, se registra en los resultados segun corresponds,
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2.7 Activos intangibles

Los activos intangibles adguiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
Inicka, se registran al costo menos la amortizacian acumulada y cualquier pérdida acumulada par
deterioro del valor, en caso de existir.

Las gananclas o pérdldas gue surjan del retirg en libros del activo Intangible se miden comao la
diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de la venta y el impaorte en libros del activo, y &
reconocen en el estado de resuitados integrales cuando se retira el activa.

2.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconochdas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de wn evento pasado y es probable que se requieren recursos para
cancelar las obligaciones v cuando se pueda hacer una estimacidn flable del Importe de la
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha, Cuando el efecto del valar del dinero
en el tiempo es impartante, &l manto de s provisian es el valor presente de los gastos que se
ESPEran incurrir para cancelarla

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esti
sufetd a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la Compafia, u obligacicnes
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

1.9 Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, g reconooerdn Eomo un gasto
por el valor {sin descontar] de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Coma parte de los beneficios a empleados de corto plazo se incluyers la participacian a
trabajadores, gue se caloula aplicando el 15% sobre la utilidad contable

Lorge plozo

la Compafila, segin las leyes |ahorales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasive representa el vator presente
de |a obligaciéna la fecha del estado de situacidn financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizadas por un perito inde pendiente, usando el método de unidad
de crédito proyectada, El valar presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontanda los flujos de salida de efectvo estimados, usando una tasa de interés determinada
en base a los rendimientos de los bonos corporatives de alta calidad que se negocian en los
mercados de E.LLA,

La politica contable de la Compaifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdicas v las ganancias actuariales en su totalidad en Otros Resuitades Integrales de
contformidad con la Nerma Internacional de Contabilidad # 19,

210 Reconocimiento de Ingresos

Les ingresos son reconocidos cuando se han transterido todoes los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados ¥ es probable que tos beneficios econdmicos asociados a la transaccion
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fluyan 3 la Compafila v el monto del ingreso puede ser medido conflablements,
independientemente del momento en el que = cobro s2a realitado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de los bienes y servicios vendidos temando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir Impuestos nl aranceles.

Los ingresos procedentes de I3 venta de bienes o prestacidn de servitios se reconocen cuanda
los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiadad se hayan sustancialmente
transferido a comprador, lo cual ocurre por lo general al momenio de la entrega de kos bienes y
ETVICIOS.

2,11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente del momento
B0 gue 5& pagan y s& registran en los periodos con los cusales se relacionan.

2.12  Impuestos
2121 Impuesto a ls renta corriente

El activo o pasiva por impuesto 3 ka renta corriente o5 medido como el importe swperado gue
sta recuperado de o pagado a las autoridodes atributarias. El impuesto a la renta e3 catculado
sobre 13 base de la informacidn financlera de la Compafia. Las tasas de Impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el cllculo de dichas importes son las que estdn vigentes la
fecha de cigrre de cada afio.

La gerencia evalos periddicamente la posicion asumida en las dedlaraciones del impuesto a la
renta respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

2122 Impuesto a ls renta diferide

El impuesto & la renta pafa los perodos fuluios @i reconocido usando & método del pativa
saobre las diferencias temporarias entre la baze tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas
Imponibles.

Los activoy por impuestos diferidos e reconocen para todas s diferenciay temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y perdidas tributanas amartizables,
en la medids en gue sea probable 3 disponibilidad de utilidades tributarias futuras contra las
cuales imputar #sod créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

£l importe an libros de los activos por impuestes diferide 58 revisa #n cada fecha del estado de
situacién financiera y se reduce en la medida gue ya no sea probable gue exista suficiente
ganancia impositiva para permitir gue e utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Lok activas por Impuestos diferide ne reconocides se revaldan en cada fecha del estade de
situacidn financiera y se reconocen ¢n I medida en gque se tome probable que la utilidad futura
permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuestos diferidos se feconocen en
correlacidn a las transacciones subyacentes, ya sea en el otro resultado integral o directaments
en &l patrimonio.

£l impuesto diferido relacionade con las partidas no reconocidas en el estado de siluacian
financlers se reconoce fuera de este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en
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correlacién con |a transaccidn subyacente, ya sea en el otro resultado ntegral o directaments
&n el patrimonio.

Los activos y pasivas por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivas corrientes contra bos pasives impositivos
corrientes, v 5l los impuestos diferidos sé relacionan con la misma entidad sujeta al impuesta ¥
la misma autoridad tributaria,

El activo y pasivo por impuesto diférido no se descuenta & su valor actual v se clasifica coma no
cosrignte.

2,13  Compensacion de saldos y transacciones

Coma norma general en los estados financleros no se compensan los sctivos v pasivos, ni los
ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en los que fa compensacion sea requenida o permitida
por alguna norma y e4ta presentacion sea el reflejo de la esencia de la tTrandaccidn,

Les ingresos o gaston oon origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y 1a Compafiia tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presenta nitod en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados linancieros requiene que la gerencia realice estimaciones gue
afectan las cifray reportadas de activod, patnaos, iIngresod v Rasios v la expoticidn de eventos
significativos en las notas alos estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estdn basadas en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo | expectativa
de eventaos futuros que se crien son razonables bajo las actuales circunstancias, Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera gue las estimaciones incluidas en los estados financieros so efeciian sobne
la base de $u mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacibn de los mismos; sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las
estimaciones inclukdas en los estados financieros,

La preparacién de los estados financieras incluye los sigulentes criterios y eslimaciones
utilizados por la gerencia-

3.1 Estimacion para cuentas incobrables

La estimacidn para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por
la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacidn de la antigiedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacidn de las mismos.

La provisidn para cuentas incobrables & carga a los resultados del afio v las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos.

3.2 Vida util de propiedad, plamta y equipos

Le propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Otll estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor
#n libros neto v el valor de recuperacidn estimado, de acusérdo 2 la wida Gtil restante revisada
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Factores tales como lo cambios en el uso planificsdo de los distintos activos podrian hacer que
la wida itil de los actives se viers disminuida. Las estimacionss v basan prncipalmente en la4
proyecciones de uso futuro de los activos.

3.3 Onligaciones por planes de beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y desahucio se determina mediante
valuaciones actuanakes. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en ¢l futuro. Estas suposiciones
incluyen ia determinacion de ks tasa de descuento, ios aumentos salariates fuluros, jos indicios
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturalera de largo
plato, las obligaciones por beneficios definidas son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan 3 cada fecha de cierre del periodo sobre
2l que s informa.

3.4 Provisiones

Debido 3 las meertidumbres inherentes a s estimacionss necesaras para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden dilerir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de s estimaciones realaadas.

La determinzcidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de kos
desembolsos que seran necesarios pagar por [ correspondiente obligacidn, tomando en
consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del periodo, sobre &l cual se infarma,
Inéluyende la opinidn de experios independientes tales como asesores legales y consultores,

4  Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l saido de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba
de |3 siguients maneqa:

31 de diciembre

2016 2015
Elective 128 228
| Bancos (1) 5.4 29.493
Total _b.012 29.721 |

{1} Representan saldos en cuenta corriente, los cuales son de libre disponibilidad y no generan
intefeses.

5 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar
Al 3] de diciembre del 2016 y 2015, ¢ saldo de cuentas por cobrar 3o desghosa como sigue

___ Ndediciembre
20186 2015
Cuentas por cobrar comerclales: e
Clientes no relackonados locales (1) 151881 173379
(-} Provisién para cuentas incobrabies 0.00 10.638
Subtotal 151.881 162741
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Otras cuentas por cobrar:

Funcionarias y empieados 16.766 12,412 |
Anticipo a proveedares (2} _1BFI5 | 24,101
| Otras .00 10.638
Subtotal 33.491 47.151
Total | 185.372| 200892

11] Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan facturas por venta de

metales.

{2} Corresponde a avances realizados @ proveedores por la compra de metales y maguinarias.

6 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los inventarios consistian de o siguiente;

31 de diciembre
2016 2015
Producto terminadal1) 595.775 682.617
Subtatal | 585.775| 682.517
(-} Deterioro acumulado por ajuste al WNR
Ajuste por VNR [
Totales 5595.775 682.617

{1] Corresponde & la adquisicion loczl y del exterior de Mangueras hidraulicas, conexiones,

enire olros.

7 Impuestos corrientes
7.1 Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los actives v pasivos por impuestos corrientes consistian de

lo siguiente:
31 dediciembre
2016 2015
Activas por impuesta corriente: D
Crédito tributario va 0.00 4773
impuesto a ia renta 0.00 o
Otros 1.250 Q.00
Total Activos por impuesto corriente 1.250 4.773|
Pasivos por impuesto corriente: —— ==
| Iva por pagar ' 000, 000
Retenciones en (a3 fuente de iva por pagar 0.0 0.00 -
| Retenciones en la fuente de impuesto @ la renta por pagar 0.00 0,00
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! m.hmwn{w | 0.00 334
| Total Pasives per impuesto corriente | 0.00 254

7.2 impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacidn entre ia utilidad o (Pérdida) segin los estados financieros v &l gasto por
impuesto @ la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

) R 2015
| Utilidad {pérdida) segan estados financieras antes de | | |
impuesto a la renta (73.211) (59} |
(#] Gastos no deducibles = 000| 000
Utilidad (Pérdida): o (73.211) (59
Impuests & la renta causado B 0.00 n@ﬁ‘
| Anticipo cakculado 10.217] 12.554]
[Impuesto a la renta reconocido en los resultados 10217 12.554]

Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, [ autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compadia, dentro de los plazos de hasta tres afios
pastericres contados a partly de la fecha de presentacion de la declaraclon de impuesta a la
rienta, sEempre y cuando haya cumplido opartunamente sus obligaciones tributarias

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen glotas pendientes por facalizacidn de afios
anterrores, La Compaflia no ha sido fiscalizada en bos ditimes 3 afios.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta deé la Compaiiia s& determina sobre una base anual con clerre al 31 de
diciembre de cada perinda fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la 1353 del impuesto & fa
renta vigente,

Las soviedades nuevas que s¢ constituyan estan exoneradas al pago del impuesto a la renta por
&l periodo de cinco afios, Skempre y cuando 143 inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectones
econimicos,

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%, no obstante la tanfa impositiva serd del 25% en caso
de que la sociedad tenga scclonistas, socios, participes, constituyentes, bensficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes deé menor Imposiclan; con una
participacibn directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital soclal o de aguel
que corresponda 3 la naturalera de la sockedad.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticips e determing wobre la bate de |3 declsracidn del impuesto 3 ia renta del afo
inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0.4%
de los ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. El anticipo no e4 susceptible
e devaluelin, salvo casos de excepeldn. En caso de que el anticipo determinado fusre mayor al
impuesto causado, el anticipa se convierte en el impuesto a |a renta presuntivo.



B Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciemibre del 2016 v 2015, la propiedad, plants v equipo consstia de o sigulente:

Saldas al Saldos ol
Adiciones ] Revaloripacion | Redasificacon |  Baas

1/1/2016 ’ 31/12/201
Activos fijos depreciables
Edificios 527181 1L.716 SIEE9T
Maguinanas y sguipos 95295 - - - - 95 7195
Vahiculos 112 883 2128 - 115209
Bughles y enieres 26,347 1.521 - 17 868
Fguipos de compulacion 31876 - 1 B4 79192
Otras Propiedades Planta y Eguip 1384 3 10 = 4 5Ea
Tatal de propiededes y aguipos T4 967 8762 - 2684 BO1.04%

Saldos al Saldos al

e clasificacidn
| 1/1/2018 Mlduml Revalorizacidn Hajas 11/12/2016

Cepredacan scumulacdy
Depreciacidn acumelads
Propiedas Plats y Bquipo -103925  -B9 252 . (393,177
Totasl de depreciacion -303.935  -B9.252 - 393177
Neto de propiedades y equipos 491 042 - - - a0 BET

9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l saldo de cusntas por pagar se desgloss como Sigue

_ ddediciembre
2016 2015
Cuentas por pagar comerciales : S
Proveedores no relaclonados locales (1) n2sn| 2967
Proveedores no relacionados Exterior 144656 | 153.155
| Subtotal . - 157228 372833
Otras cuentas por pagar: :
| Cuentas por pagar accionistas (2) as577| 41577
| Cuentas por pagar no relacionados locales | ime3r] o000 |
Provisiones | 7357 13851
 Subtotal - 67.571| 55428
Total | 324799 48261

(1} Represgntan saldos de facturas a proveedares de biened y servicios lod cuales no devengan

IRtEreies

{2} La deuda de accionistas es producio de las inversiones para uso de capital de trabajo. No
tiene vencimiento nl genera intereses, Al 31 de diciembre del 2016 | deuda fue cancelada

en su totalidad.
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10 Obligaciones bancariai

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los préstamos de acuerdo & ko regitros contables congistian
de lo sigulente;

31 de diclembre
016 2015
Garantizados 8l Cos10 amortizado: e
| Préstamas bancarios . ;IJ,H[ 59260 |
| Classficacion: I
Corrientes 53184 59260
Na torrientes 138.221 191405

11 Pasivos acumulados
Al 31 de diclernbre del 2016 v 2015, los pasives acumulados consistlan de lo sigulente:

N dediciembre
2016 2015
| Beneficios sociaies (1) | 298] 23177
less por pagar (3) . 15228 1576,
Participacion de trabajadores 0.00 0.00
Otras 7968 | 13852
Total | 55024 40.605

(1) Incluyen cbligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos Lercer y cuaro
suildos, entre otros.

11 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la obligacion por beneficos definidos comprende lo
siguiente:

31 de diciembre

N 2016 2015
| lubilacién patrenal 17,572 17.572 1
Bonificacien por desahutio 3662 3862
Total | 123 21234

lubilacidn Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendrin derecho & ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de 13 jubilacion que les corresponde 8 su condickdn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
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Bonificacion por Desahucio

De acverdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de s relackon laboral por
desahutio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia pagarsd a los trabajadores
€i 25% de W uitima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2016 por un actuario
Independlente.

El costo de los benefickos definidos de jubilacidn patronal y desahucio es determinado utilizando
&l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afio

13 Precios de transferencia

D¢ acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetas al impuesto a la
renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismeo ejercicio fiscal en un monts acumulado superior & los USS3
millpnes, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aguellos
contribuyentes en un monto superior a los US515 millones, deberdn presentar adicionalmente
#l Anexo, 8l informe integral de Precios de Transferencia,

Durante el afko terminado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto scumulado para presentar ¢l Informe integral de Précios
de Transferencia (Vier Noto 20, Operaciones con partes relocionadas).

14 Patrimonio
14.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2006, o capital social consiste de 313 444 pcciones ordinarnias con un
valor nominal unitario de USS1.00, totalmente suscritas y pagadas. Las cuzles otorgan un volo
por accidn y un derecho 2 los dividendos.
Capital en
Mumerode  valores
acciones (i3]

e _|US Délares) .
Saido al 1 de enero del 2015 | 313eas m13aaa
| Aumento de Capital o o
|_Saldo al 31 de diciembre de 2015 13448 313444
| Aumento de Capital o o
Saida al 31 de diciembre de 2016 313444 313484

14.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias, requiere que se transfiers a 1s reserva legal por lo menos @l 10% de la
wtilidad neta anual, hasta igualar por lo menos e 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compafia, pero
puede utilizarse para cubric pérdidas de operaciones o para capitalirarse.
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14.3 Otras Reservas
14.3.1, Reserva por valuacion

Corresponde al efecto de los ajustes resultantes de la valuacidn realizada en afios anteriores, a
valores de mercado de edificios de propiedad de la Compalia. €] saldo acreedor de esta cuenta
no puede dstnbuirce como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente

14.4 Otros Resultados integrales

La Compafila registrd las Pérdidas {ganancias) actuariales dictaminadas por un actuario
independiente y de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad # 19.

14.5 Resultades acumulades
14.5.1 Rewutados

Comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyenda ajustes por reciasificacion), de ejercicios
fiscales anterkores y el actual, que no se han reconocido en el resultado del periodo tal coma lo
FEQUIBFEN O pErmiten ciertas pofmas contables,

14.5.2 Electos provenientes de ls adopcion de Normas Internacionales de Infarmacion
Financiera.

incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcidn por primera vel de las
MIIF. El saldo sddo podrd ser capitaliztado en la parte que exceda el valor de lad pérdidas
scumuladas y las del ultimo ejercicio econdmica concluido, §i las hubkere; utilizedo en absarber
perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de fa Compafia,

15 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, &l resumen del rubro de ingresos se forma de |a siguiente
Manera:

31 de diciembre
2016 2015
Ingresos Operacionales: e S
ingresos de actividades ordinarias | 430159 673083
Total ) | 430159 673.083
31 de diciembre
2016 1015
Ingresos No operacionales:
Intereses ganados (1) ——= . _0.00 nun_]
‘E'N'ﬂill'!'!ﬂi = j 1419 562
Motas ) 1419 562

{1} Corresponde a intereses ganados por inversiones a plato fijo
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16 Costo de operacion y Gastos por naturaleza

Por los afias 2016 y 2015, los costos de operacian y gastos de administracian se formaban de la

sigulente manera:

31 de diciembre
2016 2015
Costos de operacion 138.079 312.197 |
Gastos de administracidn y ventas 137122 —EEE_EB:
Gastos financieros (1) 29.588 35.827 |
Total 504.780 | 673.703

(1) Carresponde a intereses por préstamos a instituciones financieras locales, @ terceros y

costos por servicios bancarios.

Un detalle de la cuenta Gastos por su naturaleza, es como sigue;

ona
Suetdas y beneficios

Promocicn y publicidad

Gastos de transporte

Gastos de viaje

Gastos de gestian

Gastos de arrendamiento
Impuestas, contribuchones y otros
Serviclos publicos
Mantenimiento y reparaciones
Gastos varios

Depreciacitn

Sub-total

Gastos financieros

Comisiones bancarias

Intereses por financiamiento
Sub-total

Costos operacionales

Total de Costos y Gastos

17 Saldos y operaciones con partes relacionadas

17.1  Operaciones Comerciales

Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

31 de diciembre
2016 2015
100,494 189,569
403 249
15,349 4.191
4.248 12.389
133 692
0.0 B.B2%
1.452 12,185
5.265 1,663
7.916 31780
57286 63.125
44,576 .00
137122 315.678
000 4.705
29.588 31,122
29,5848 35.827
238.079 312.197
504.788  673.0704
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Retacién 06 2015

{US Délares)
Cuentas por pagar corto plazo:
1
- Accionistas de la Compahia [ avsr?|  arsm)
Cuentas por pagar Largo plazo: —
B Accionistas de la Compaitia ] | 13858 13,658 |

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado garantias.

18 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diclembre del 2016 y |a fecha de emisién de los estados financieros (30 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de la Compafia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

19 Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos el
30 de marzo del 2017 con la autorizacion de la Gerencia de fa Compafia y serdn presentados a
1a Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de |a Compadia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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