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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directores:
CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de CONEXIONES ECUATORIANA
METAL MECANICA S.A. CEMEMSA, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracion de la compafia es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacidn y presentacion razonable de estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con

base en mi auditoria. Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones errdneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también comprende evaluar lo



apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para mi opinién de auditoria.

Opinidn

4. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A.CEMEMSA, al 31 de
diciembre del 2014, y el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y sus flujos de efectivo por el aifio terminado a esa fecha, de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES
y autorizada por la Superintendencia de Compaiiias.

Otros requisitos legales y regulatorios

5. Mi opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA, al 31 de

diciembre del 2014, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado,

6. Este informe se emite Ginicamente para informacién y uso de los accionistas de
CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA, de los
organie_;mos de _control y no debe utilizarse para ningdn otro propésito.

CPA, Lis Galafraga Rwera

C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
Auditor Externo

13 de julio del 2015



CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas

al 31 de diciembre del 2013

(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

n

12

31 de Diciembre

2014 2013
18.215 20.888
283.847  340.297
739.978 842.274
7 6.236
1.042.047 1.209.695
374.572  416.358
1.385 1.385
375.957 417.743
1.418.004 1.627.438




Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos 9 280.817 309.543
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 336.428 476.554
Pasivos por impuestos corrientes 12 19.437 2.403
Obligaciones acumuladas 11 50.283 48.501
Total pasivos corrientes 686.965 837.001

Pasivos no corrientes

Préstamos 9 24.506 88.244
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 13.658 13.658
Obligacidn por beneficios definidos 14 21.234 21.234
Total pasivos no corrientes 59.398 123.136
Total Pasivos 746.363 960.137
Patrimonio :

Capital Social 15.1 313.444 313.444
Aporte para futuro aumento de capital 51.677 51.677
Reserva Legal 15.2 30.776 28.072
Resultados acumulados 15.3 275.744 274.108
Total Patrimonio 671.641 667.301
Total pasivos y patrimonio 1.418.004 1.627.438
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Sra. Leicé Jiménez Montes C.P.A. Luis Alvarado Olvera

Gerente General 4 Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA

Estados de Resultado Integral

Por los afios terminado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otras ganancias y pérdidas

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Costos financieros

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién trabajadores
Impuesto a la renta
Resultado integral neto
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Sra. Leicé Jiménez Montes
Gerente General

Notas 2014 2013
16 1.117.886 1.494.500
18 -660.504 -938.155
457.382 556.345
17 1.162 4.372
18 -85.712 -80.855
18 -319.924 -392.696
19 -29.736 -38.438
23.172 48.728
11 -3.476 -7.309
12 -15.356 -14.384
4.340 27.035

‘_______,sa—-#/’("*”" i

C.P.A. Luis Alvarado Olvera

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Contador General




CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2014

con cifras comparativas del afio 2013

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Apropiacion Reserva Legal

Utilidad neta y total del resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Apropiacion Reserva Legal

Utilidad neta y total del resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Sra. Leicé Jiménez Montes
Gerente General

Resultados Acumulados

Aporte
para Adopcion
Capital Aumento Reserva | primera vez
Notas Social de Capital Legal delasNIIF  Resultados Total
313.444 51.677  25.925 190.346 58.874 640.266
2.147 -2.147 0
27.035 27.035
15 313.444 51.677 28.072 190.346 83.762 667.301
2.704 -2.704 0
4.340 4.340
15 313.444 51.677 30.776 190.346 85.398 671.641

f_____.,

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

C.P.A. Luis Alvarada Olvera
Contador General




CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA
Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

con cifras comparativas del afio 2013

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Efectivo generado por las operaciones

Intereses Pagados

Impuesto a la renta pagado

Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion:

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion:
Venta de propiedades, planta y equipo

Compra de propiedades y equipos

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacion
Pago de préstamos

Recibido de préstamos

Aporte para aumento de Capital

Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiacion

Aumento (disminucidn) neto en caja y bancos
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

£ P o S E ALY
ACLHE
4 e o
- —7\

Sra. Leicé Jiménez Montes
Gerente General

Notas 2014 2013
1.171.466 1.410.969
-1.041.421 -1.394.950
130.045 16.019
19 -21.714 -38.438
12 -15.547 -14.193
92.784 -36.612
0 2.200
8 -2.993 -55.245
-2.993 -53.045
-197.121 -103.831
104.657 198.698
0 0
-92.464 94.867
-2.673 5.210
20.888 15.678
4 18.215 20.888

C.P.A. Luis Alvarado Olvera

Contador General




CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA
Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014
con cifras comparativas del afio 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013
Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en) actividades de operacion:
Utilidad neta 4.340 27.035
Ajuste para conciliar la utilidad con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 18 44.779 41.731
Ajuste por gasto por impuesto a la renta 12 15.356 14.384
Ajuste por gasto por participacion trabajadores 11 3.476 7.309
Utilidad en Venta de Activo Fijo 0 -2.200
Provisién para beneficios definidos 14 0 10.617
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 62.679 -78.477
(Aumento) disminucidn en inventarios 102.296 -268.905
(Aumento) disminucidn en otros activos 0 0
(Aumento) disminucién en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -138.448 216.997
Aumento (disminucidén) en obligaciones acumuladas -1.694 -5.103
Flujo neto efectivo proveniente de actividades de operaciones 92.784 -36.612
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€.P.A. Luis Alvarado Olvera
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Sra. Leice Jiménez Montes

Gerente General : Contador General




CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacidon General:

CONEXIONES ECUATORIANA METAL MECANICA S.A. CEMEMSA, fue constituida como
compafiia anénima en la ciudad de Guayaquil el 8 de enero del2001, e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 20 de julio del2001.

La Compaiiia tiene como actividad principal la venta al por mayor y menor de equipos
industriales, incluyendo sus partes y piezas.

El domicilio de la compafia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Lotizacién Inmaconsa Sl. 1 Mz. 1, Parque Comercial California Local A-5,
Kildbmetro 11.5 Via a Daule.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%

Las acciones de la Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

No. Identificacién [Nacionalidad Nombre del accionista No. Acciones %
1893453 Peruana Bazan Vidal Baco Raul 71.806 22,91
0356904 Peruana Castro Palhua Delia Zunilda 71.806 22,91
3119950 Peruana Castro Palhua Herberth Hugo 71.806 22,91
4140293 Peruana Leiva Gibaja Norman Lester 26.220 8,36
2048552 Peruana Ramirez Lépez Mauricio E. 71.806 22,91
Total 313.444 100

2.-Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dodlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compania y han sido preparados a partir de los



registros contables de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por su siglas en inglés), sobre la base del costo histdrico.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo
en caja y depdsitos a la vista en bancos.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamosy
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacidon depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacidon de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.3.20tros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
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transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compainiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La Compaiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.4 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacién y venta.Estan valuados con el método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas a su costo de
adquisicion.
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2.5 Propiedad, Planta y Equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al
término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y
método de depreciacién de los activos son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
los afios de las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 20
Maquinaria 10
Muebles y Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.5.4Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Plantay
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El
valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compafnia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
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han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidon o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.8.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
gue la compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2.9.2 Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacion de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacion de la transaccion final del periodo en que se informa y porque
puede ser estimado con fiabilidad.

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidon de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
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periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. la Compafiia revisa la vida util estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada ano.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14,las hipdtesis usadas en el cdlculo actuarial de
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales realizados por un actuario independiente.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Efectivo 150 329
Bancos 18,065 20,559
Total 18,215 20,888

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

31 de diciembre

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados 273,295 326,875
Clientes relacionados 8,682 8,682
Provision para cuentas dudosas (19,320) (19,320)
Subtotal 262,657 316,237
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a vendedores 11,562 14,000
Funcionarios y empleados 5,557 5,640
Otras 4.071 4,420
Provision para cuentas dudosas (0) (0)
Subtotal 21,190 24,060
Total 283,847 340,297
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Clasificacion:

Corriente 283.847 340,297
No corriente 0 0
Total 283,847 340,297

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes.

Anticipo a vendedores representan anticipos entregados por concepto de comisiones.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Saldo al principio del afio (19,320) (19,320)
Provisidén con cargo a resultados 0 0
Castigos 0 0
Saldo al final del afio (19,320) (19,320)
6 Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Productos Terminados 739.978 842,274
En transito 0 0
Subtotal 739.978 842,274
Provisién por deterioro 0 0
Total 739.978 842,274
7 Otros activos
Los otros activos consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Depdsitos en garantia 1,385 1,385
Total 1,385 1,385
Clasificacion:
Corriente 0 0
No corriente 1,385 1,385
Total 1,385 1,385
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8 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Costo 678,498 689,769
Depreciacién acumulada y deterioro (303,926) (273,411)
374,572 416,358

Clasificacion:

Edificios 268,604 288,612

Maquinaria 55,173 64,660
Muebles y equipos de oficina 6,603 8,090

Equipos de computacion 3,389 3,024

Vehiculo 40,803 51,972

374,572 416,358
Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
Muebles  Equipos
Y Equipo De Com-
Edificios Magquinaria  Oficina putacion Vehiculo Total

Saldos al 31 de diciembre del 2013 426,813 94,843 | 25,945 29,285 | 112,883 689,769
Adiciones y/o Reavaltios 0 0 402 2,591 0 2,993
Ventasy / o retiros (14,264) 0 0 0 0 (14,264)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 412,549 94,843 26,347 31,876 | 112,883 678,498
Depreciacién acumulada y
deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (138,201) (30,183) | (17,855) (26,261) | (60,911) | (273,411)
Gastos por depreciacién (20,008) (9,487) | (1,889) (2,226) | (11,169) (44,779)
Ventasy / o retiro 14,264 0 0 0 0 14,264
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (143,945) (39,670) | (19,744) (28,487) | (72,080) | (303,926)

9 Préstamos

Los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:
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31 de diciembre

2014 2013

Garantizados- al costo amortizado:

Préstamos Bancarios 95,392 194,852
Préstamos Comerciales 209,931 202,935
Total 305,323 397,787
Clasificacién:

Corrientes 280,817 309,543
No corrientes 24,506 88,244
Total 305,323 397,787

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos vy

obligaciones financieras de la compaiiia, los que son valorizados al costo amortizado.
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31de diciembre 31de diciembre

2014 2013 2014 2013
Fecha Fecha Tasa Valor Importe en Valor Importe en No No

Acreedor Concesionv/encimienta Interés nominal libros nominal libros Corriente corriente Corriente Corriente
Préstamos Bancarios
MACHALA-
PTMO.AL
PERSONAL 88 88 425 425 88 ) 425 )
MACHALA 0v04/2013| 27/03/2014 11,82% 30.000 o 30.000 7.817, o o 7.817 o
MACHALA 2112/2014| 05/11/2017 11,23% 17.700 17.284 o o 5303 1981 o o
PICHINCHA 26/1w2012] 20/05/2014 11,20 29.764 0 29.764 8.773 ) ) 8.773 )
PICHINCHA 27/w2012] 12/1w2015 11,20 67.000 23.602 67.000 46.822 23.602 ) 23.220 23.602
PICHINCHA 07/1/2013] 07/05/2015 11,20 25.000 7692 25.000 24.823 7692 ) 17.131] 7692
AMAZONAS | o7w2012] os/1w2015 11,83 12.976 4.354 12.976 8.690 4.354 ) 4.336 4.354
AMAZONAS | 12/09/2014] 07/09/2015 11,83 30.200 22.963 o o 22.963 ) o )
AMAZONASH
CARTERA 0v12/2014| 3v12/2014 9.493 1327 o o 1327 o o o
RSA
FONDOS-
ANTICIPO
COBRANZA | 05/12/2013] 04/03/2014 39.102 39.102 0 o 39.102 )
MACHALA-
ANTICIPO
COBRANZA | 22/12/2013] 28/02/2014 36.800 36.800 o o 36.800 o
MACHALA-
ANTICIPO
COBRANZA 1/12/2013| 28/02/2014 o 0 21600 21600 ) ) 21600 )
MACHALA-
ANTICIPO
COBRANZA | 23/12/2014] 23/03/2015 18.082 18.082 o o 18.082 o o o
SUBTOTAL 240.303 95392 262.667 194.852 83.411] 11981 159.204 35648
Préstamos Comerciales
*Inmob. Su
Fortuna 01/08/2010] 0107/2014 12,00% 200.000 158.333] 200.000 158.333 158.333 o 129.167 29.166
M AQUINA-
RIAS Y
VEHICULOS Y 54/12/2013] 24/12/2016 14,00 22.920 13.205 22.920 22.301f 6.943 6.262 10.586 11715
M AQUINA-
RIAS Y
VEHICULOS Y 54/12/2013] 24/12/2016 14,00% 22.920 13.205 22.920 22.301f 6.942 6.263 10.586 11715
VENFATEC 31/10/2014| 29/072015 1982 7.988 o o 7.988 o o o
VENFATEC | >3/12/2014] 23/03/2015 17.200 17.200 o o 17.200 ) o )
SUBTOTAL] 275.022 209.931] 245840 202.935 197.406 12.525 150.339 52.596
TOTAL 515.325 305.323] 508.507 397.787 280.817 24.506 309.543 88.244

*Cuentas por pagar a Inmobiliaria Su Fortuna genera intereses y es por la compra de
una bodega. A la fecha del Informe solamente se ha cancelado hasta lacuota No.
10/48 cuyo vencimiento fue el 01/05/2011 y la cuota se canceld el 29/03/2012. Desde
esa fecha no se registran cancelaciones a esa obligacion. Esta deuda ha sido
refinanciada en el afio 2015 con el Banco de Machala.

La compaiia ha entregado bienes inmuebles como garantia de los préstamos
bancarios.

La Compafiia obtiene financiamiento a través de la venta de cartera de clientes.
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10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales:

31 de diciembre
2014 2013

Proveedores locales

184,561 277,245

Proveedores del exterior

28,933 107,876

Subtotal

213,494 385,121

Otras cuentas por pagar :

Anticipo de clientes

69 69

Cuentas por pagar relacionadas

55,520 55,520

Otras 81,003 49,502
Subtotal 136,592 105,091
Total 350,086 490,212
Clasificacién:

Corrientes 336,428 476,554

No corrientes

13,658 13,658

Total

350,086 521,858

Cuentas por pagar relacionadas representan valores por pagar a accionistas y a la
compafiia Sehinesa. La cuenta por pagar a accionistas genera intereses pero la
Compainiia no ha reconocido ese gasto durante el ejercicio.

Cuenta Proveedores locales representa valores por pagar a “Talleres Hidraulicos” que
estan respaldados con la firma de pagarés con vencimientos mensuales del 6 de enero

al 6 de mayo del 2015.

11 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Beneficios sociales 7,139 9,546
Participacion de trabajadores 3,476 7,309

Intereses por pagar

39,668 31,646

Total

50,283 48,501
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Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios Partict;zacién Intereses
Sociales  Trabajadores Por pagar Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 9,546 7,309 31,646 48,501
Provisiones 19,214 3,476 29,736 52,426
Pagos (21,621)| (7,309)| (21,714)| (50,644)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 7,139 3,476 39,668 50,283
12 Impuestos
12.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 0 6,236
Retenciones en la fuente 7 0
Anticipo impuesto a la renta 0 0
Total 7 6,236
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 18,754 866
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 683 1,346
Impuesto a la renta por pagar 0 191
Total 19,437 2,403

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
Saldo al principio del afio 191 0
Provisiones con cargo a resultado 15,356 14,384
Pagos (15,547) (14,193)
Saldo al final del afio 0 191

12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad seglin los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:
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2014 2013

Utilidad(perdida) segtin estados financieros antes de impuesto a la renta 19,696 41,420
Gastos no deducibles 26,691 23,961
Deduccién por trabajadores discapacitados 0 0
Utilidad gravable: 46,387 65,381
Impuesto a la renta causado 22% 10,205 14,384
Anticipo calculado 15,356 11,923
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 15,356 14,384

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este ultimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2011 hasta el 2014 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revisién.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la companiia, dentro de los tres
afos siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios,
desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

13 Precios de Transferencia

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior
a los USS3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los USS6
millones, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

22



Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron los montos sefialados en las disposiciones legales.

14 Obligacion por beneficios definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Jubilacién patronal 17,572 17,572
Bonificacién por desahucio 3,662 3,662
Total 21,234 21,234

14.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

14.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafia pagara a
los trabajadores el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de servicio.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior se calculan utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinacién de la tasa
de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Durante el afio 2014, la Compafiiia no registra provisiones por beneficios definidos.
15Patrimonio
15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste en 313,444 (313,444 en el 2013)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de USS$1.00, totalmente suscritas
pagadas, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.
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Numero de Capital en
acciones acciones

Saldo al 31 de diciembre del 2013 313,444 313,444
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2014 313,444 313,444

15.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribuciéon de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15.3 Resultados Acumulados
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por primera vez de las NIIF.
Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para absorber pérdidas de afios
anteriores y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si lo hubiere. También puede
ser utilizado para realizar aumentos de capital y para ser distribuido a los accionistas
en caso de liquidaciéon de la compaiiia.

16 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2014 2013
Ingresos provenientes de la venta de bienes 1,117,886 | 1,494,500
Total 1,117,886 | 1,494,500
17 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2014 2013
Utilidad en venta de activo fijo 0 2,200
Otros ingresos 1,163 2,172
Total 1,163 4,372

18 Costos y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:
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2014 2013

Costo de ventas

660,504 938,155

Gastos de administracion

319,924 392,696

Gastos de ventas

85,712

80,855

Total

1,066,140 | 1,411,706

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2014 2013
Cambio en inventarios de productos terminados no producidos 102,296 -265,391
Compras de productos terminados no producidos 558,208 | 1,203,546
Sueldos y beneficios sociales 194,837 209,626
Publicidad, propaganda 378 485
Fletes y transporte 837 433
Honorarios y servicios profesionales 16,405 16,832
Combustibles y lubricantes 4,683 5,730
Suministros, materiales, repuestos 16,834 9,331
Arrendamientos 4,891 0
Comisiones 3,067 22,023
Mantenimientos y reparaciones 36,165 14,691
Gastos de gestidn 1,401 6,318
Gastos de viaje 30,045 36,037
Depreciaciones y amortizaciones 44,779 41,731
Provisién para jubilacién y Desahucio 0 10,617
Servicios basicos 2,736 3,053
Impuestos y contribuciones 3,879 12,396
Seguros 2,868 600
Otros 41,831 83,648

1,066,140 | 1,411,706
19 Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:

2014 2013
(US Délares)

Intereses financieros 29,736 38,438
Total costos por intereses para pasivos financieros al costo amortizado 29,736 38,438
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20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

20.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

Relacion 2014 2013
Raul Bazan Vidal Accionista
-Intereses sobre préstamos 0 12,567
Total 0 12,567

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Relacién 2014 2013
(US Délares)

Cuentas por pagar Sehinesa Administracién-Control 284 284
Cuentas por pagar Mauricio Ramirez Lépez Accionista 4,054 4,054
Cuentas por pagar Raul Bazan Vidal Accionista 44,354 44,354
Cuentas por Pagar Herberth Castro Accionista 3,414 3,414
Cuentas por Pagar Delia Castro Accionista 3,414 3,414

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el periodo con respecto a cuenta de

dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

20.2. Compensacion del personal Clave de la Gerencia

2014 2013
Beneficios a corto plazo 31,800 31,800
Beneficios post-empleo 9,390 9,390
Total 41,190 41,190

21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (13
de julio del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de la
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compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.

22 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
emitidos el 13 de julio del 2015 con la autorizacion de la Gerencia de la compaiiia y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.
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