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HIDALGO & HTDALGO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

L- INFORMACION GENERAL
£1- ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS

HIDALGO e HIDALGO 5.A., se comsatuyd medianne Escrmues Pablica celebrada en la ciudad de
Chaito, el 27 de marzo de 1909 ¢ inscntn en of Regissn Mercantil el 27 mayo de 1969, bajo la capecic
de Emprezs de resposenhilided Bmdids ¢ eom la denomineetdn de "HIDALGO ¢ HIDALGD
CIA. LTDAS

Se trensformad en sooidad andaimes medisnte Feaenmesm Pobilics edlebeads ol 30 de sepnembee de
1983 e inscota-en el Repistro Mercanol ef 13 de enero de 1984, guedando om la denominscon de
“HIDALGO e HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con fecha 2 de diclembere de 1998 queds
legalmenne inseritg, i o] Regiomo Mereanil bago o Moo 2905 ded nc N 129, 1a esesitura polibio
de aurmnenin de capital v reformn de estanimos orospads anie o MNotano Yigeamea Octava del Dhsomm
Metropulitano de Quito, Dioctar Jaime Andrés Acosts [olguin, el 9 de sepoembre de 1998, Fue
aprobada por fa Superintemslencin de Comypaadias con Jn Resolucion Ne, 98111002735,

EXCapital acmal suscte ¥ pagadoes de vewnse v anoe millenes setecientos mal delares de les Estados
Uniidos e Amerien {U'S § 25 TOODCOUKD, 1o coal cunsti en Tseriram Paldica ciorpada el 16 de
sepriembre ded 2009, gnte of Moo Triptsbmn Sépimn del Cantin (it e ierite e el Repistia
Mercanal of 29 de sepuembre ded 2000,

El plaza. de duracién de b Empresa es de 5 afos, a pardr ded 13 de eneen de 1984, s dedr, gue
vence ] 13 de enero del 20034,

El pbjero social bdeico que nene la Empress es: ¥ constioecion de oo clase de olbess, edificies,
instalaciones, CArTEiCTas, PUenies; seropuerios, mprsas, e,

La Eoypress st pobemads por o Jonta Crenerl de Aectonisos v adepdnistmds poe el Geoenne
General yof Presidente, quienes ejeroen b represenmcon fegal, padicisd y exormjpudscal,

El Gerente General y ol Presidente, son elegiclos por b Junta Genersl de Aecionisns pan un pedodo
de ctneco ghios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

I NOMINA DE LOS ACCTONISTAS

i Jonn Fearicisco Hidulr Bamhons 51.63% 13 FHOCE
Ing, fudio [idalgo Barahona 14.94%% RS HREERREH
Sea. Cibvia Hidslpo Bambona 165 Lt R E IREY]
Ing. Fernando Hidslpn Barhona. I494%, AL RREE
TOTAL L0, 0 § 25,700,000,
o
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2- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2L- CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVOD

Fa Ermpresa aopitd, desile anios antedomes; vanos mecanismes de conteol mserno, para gamntizar la
cofifinbalidad de lo eeptéoms conediles ¢ oo vemeidad. Se mamtiene un departammnn Jde Sodisori
Intermn, ademis de vanos procedimientos adicionales; sdminiaratmeos v fnancieros, que perminen
eumplic las disposiciones legales vipentes on el pais.

| 22 PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

221 BASES DE PRESENTACION

Los esmdos Gnancieres adjenng han sido prepaendos di acuesde ena bas Moremas Inteennetonale
de Informicion Fmanciem (en adelanme “MIF), eminda pok el Conasjo de Bomns Inermciones
de Cemtslalaladd (TASB por sus siglas en inglés}, vigentes sl 31 de diciembee de 2019,

LIll BASES DE MEDICION

Las preseates estados financieros han sido prepamdos en base 4l costo histno excepio por los
Eeneticios a empleados g lazpo plizo, gue-eon valurizades en basea mérodos acnsiales. Lea eqtadig
fnancieros se presentan wn Ddlares de EUA, que es I moneds de cumso legal en Ecoador y la
mareda funclonal de prezentacidin de b Comparda.

2212 ADOPCION DE POLITICAS CONTABLES

Las polineas de contbilidad adopradas som condistenies eon b splicadas en sios anietones, execpio
que o Compania ha sdoptado las nuevps NIIF ¢ NIC's revisadas que son obligamonas para los
peciidis que se issician en o después del 1 de enero de 2009, sein se descabe o conanmdian:

- NIIF 16 — Arrendamienitos
- Integpeetacian CINTIF 23 < Incortidumlare sobre el trtamzento del imgnisstn & 1as ganancias
- Modifieacicaies a la NTIF 9 - Cattereristiess de pagos anticipados eon compensaciin negativa
- Modificsoones a la WIC 28 — loversiomnes o baepo plazo enasovindas y ngrocios eonjussiod
- Muodificeconesa fa NIC 19— Maodificacidn, reduericn o liguidacicn del pln
- Aléjaress ammales a lad WIF ~ Cicla 2005201 7

& NIIF 3 Combinaciongs de neogoaos

+ NHF 11 Acuerdos conjuntns

»  MIC T2 Inpieedno a lns pasancias

s NIC 23 Costos de Brancamienio

2.2.2- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIYO

El efecave en caja y baneos inchuye s saldos e efeenvo y bos valimes mantenidos en banos que se
presemian en el estado de siacon Anonder s su valor noimenal o no cstin sufetns & un despn
slemificativo de cambics en s valorn

Farly Alchver No, TS50y Breeetf. Tedefar R27430.006 02290113210 W R ETIRECD o
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22.3.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Uln issersnento Auanciers es cualquier conteato que da lugar o un actve Ananciero de una enadad
v Lt pasivo Aiancier o seeummento de patdmenio de ote entidad,

ACTIVOS FINANCIERDS
Reconooimients inicial y medicion

Lis activos Arancicros se elasifican ol momento del reconoctmicnto inicial 2l costo smortizado,
il walor mzonable con cambics en otees eesultados Ingepeales o al valor meonable con cambios

e reskettados.

La clasificaciom de los activos Gonanciesos en el mumento del reconocimiento inicial deperde de
lns carscteristioas del luio de cfecovo conmracmal del acoen financees v o modebo de nepocio de
La Coenpadiia para J gestidin de cad activo fAnanciem,

Para que un acovo finsaciero sen clastfiradn v medido el emoo seoerizado o valor eeoealsle con
cambits en otros esuliidos iotegrates ORI o8 necesaro gque este oorpue el desecha a b
Lompaiia a flujes de efectiva que som anicamente pagos del prncipal e interesen (3711 por sus
siglas en inglés) enbre €]l monmo del capical {prncpal). Eam evaluscion se eomoce e b priets
“SPPT" v e realiza a nivel de cada instrumento.

El madels de nepocio de la Comipardifa pacs 1o gestan de sus activas financieros 2 meficrs a la
rariera en bn cunl admandstra sus actvps financieros paca generar sus fujos de efectvn, Bl modelo
de nepocio detérmatna si los flujos de efestive resultarin de s recuperacion de Buges de efecivo
comeraciuales a maves del coben, cos cambaee en b vear de acovos fnanetemng, o ambos.

Medicidn posterior
Pars efectos de la medicion pestencr, los acovos finanaeros s clasifican en evnmo coategorize:

- Actvos Enaneferos ol tosto amorzachs {natrumentos de deda)

- Activos Anapcercs a valor maonahle con cambios en oieas resultados eprales que se reedelan
en resultacdos poumulados (instrumenios. de deuda)

- Actives fnencieros a vabr maonable con cambios en ot resultadion neprles que o e
reciclan en resuliadoes acnmubndos (insrumenios de patmmosice
Activor finsneieros o valor mzansble con combios en resultados

Activos financieros a costo amonizado (instrumentos de deuda)

Esta cateporis ea la s relevante para la Compaiin y mide sus activas: financieros @ cowto
smorgzado, s gmbas de las sijuenes condiciones ge oornmlen:

- Elgetvo fingneier se mantiene denteo de un modeélo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financlesos com el fin de recuperar los flujos de efectivo contracteales o través del
ﬂelhnt, ¥

Trex dlerver S 050 Bl Telefor 02700000 022-020-224 I BN
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= Loz remunos conmacmiabes del activo finanoers dan ogs: en fechas especifioas & Ios Bojos de
efective que son exclussamente pagos del principal e intereses sobre e cpinl (princpal)
and.ienﬂz e FRETLES

Log actvns Ananclerns sl cosmn amarizade s midén postetioments wtilizands el memdo de
inmerés efectivo ¥ eatin sujetox a deterior. Lay gartancins ¥ pérdidas se reconocen en eeauliades
cuando el pemvo se da de baga, es modificadio o deterioredon,

Las actives financeros de b Comparifa al costo emartizado dnchoyven dewdores comerciales,
cuenras par cobrer o entldades eelacinmadss v omas oeentas pore cobias.

Activos financieros a valor razonshle com cambing en ofi {instrumentos de deuda)

La Compafifa mide los instrmmentos francteros de deuda o valor sazonable con combics en CIR1
i se cumplen las dos sipuientes condiciones:

- Elpeovo finsnaees se mangens deateo de un modelo de negocdo con el objenvo de recuperar
[ fhipos de efectivo o mavés del cobro v In venta de estos, v

= Lo téemines comtractuales del aetivn fnancierm dan lugar en fechas expecificas o los Aujos de
efectrve que son exclesivamente pagos diel principal’ ¢ dnrereses sohiee o capaeal (peincrpal)

pendiente de pape.

Para insorurnentes: de deodn o valoe seronalile o combing en ORI, los ingresos Andanclesos,
viluacion por tpo de combio y pérdidas por deteniora, s¢ roronocen en e estado de resuliados v
e calewlsn e la mizma manes gue los activos Ananderos medidos al cosr gmortizado, Los
cambins de valor mzonable ratantes se reermoeen e ORL Sabee 13 baja en cuentan, el cambio
en el valor razonable acumulada recomocido en CHRD es recictado al eswado de resultadios integtales.

La Cospadia no mantiene actlvos fnancieeos o valor saeonable con eamblos en Oisos resultados
inregrales ORL

Activos financicros designados al valor razonable con cambios en od {instrumentos de
patrimonin)

Tras €l recombetmeento iniclsl, la Compaiia puede optar por clasilicar irrevocablemente sus
mversinnes de capital codno mstromentos de pammconsin. desimados o velor meonable con
cambios . en (MR cuando cemplen con la definicsdn de patommomo nets sepin BIC 33
“Tngtrumentos finencicron: Presentacion™ ¥ nor e mantiemen pam s ventas La dasificacion se
realizg por cads insoruirmento de capiral

Las gananctay y perdiday de estos nenvis financieras nunca se reciclim a pélidas y ganancias.

Los dividendos eon reconoddos como otros ingresos en el esdo de reésultados comdo se hava
edtablecido el derecho de pago, excepto cusndo la Companiia se beneficla de dichos ingresos
comn ung reruperscion de porte del cosi del pedvo Beaneletn, en euyo ez, inles prnancig e
reptstran en CIRL Los instrumentos de patmmonie desiprados a valor meonable con cambins en
ORI nio estin smetos a In evalunciin de detedom,

La Compafis no mentene acovos financieros registradas en esta catepords ol derre del pedodo.
Activos Anancieros al valor razonable con cambios en resultados

Laly dfifense W /50 g Mrowdd, Telefor 2S00 608 (12202033 W EYLEC
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Los acovos Bnancieros al salor mzonable con cambuos en resulndas meloyen acoves finonoemns
mantenidos para la nepociar, activos Gnancecos desipnades en el momenio del reconodmicmo
imsrial & valor razonable con eambios en resultados, o acivos financeros gue se peguien
obfipamramente ser medidos al valor mrosable Los activos financicros se elwifican eormi
muentenidos pamd nepociac s seadgieren con el propasico de vendse o recomprrae en el conio
plazo. Lis decivados, kneluldos lox destvados, bmpliciios se clasifican. comn mantenidos par
negociir & menos gue se designen comao msrusents de cobernes efteivis,

Loss actives financderns con Aujos de efectivo fue noson anicaments pagod e copital e infereses
se clunfican v miden o vafor pzonable com exmbios o eegutindis, independientemem e del
meddo de negoco. Mo nbstante, los critenos para instrumentos de deudaa clisificarse al eosto
smonigido o al valor razonsble con cambios en ORI, comp se describe anterormente, los
insrmentos de devda poeden ser desimadion a valor raponable cos cambstor en resuliodos en el
reconodmicnto nicial s al hacedo dlimina, o sigraficanvamente reduce, un crror contable.

Lis acmvis Groneireos ol valor razonalde con cambins én resulinidis se eepdatman en ol eatado de
airinacion finsncera al valor razonable con cambios en e valor razonable recomooidos en el estado
de resuliados.

Esta caregorit incluye los instrumentos desivados v las inversiones de capinal codzadas que la
Conmpania no habia imevocoblemente elepido canficar al valor mzonable con cambios en ORL
Los dividendos sobire las inversiones de capital cotizadss ambitn s rocmoeen coma: atros
Ingresos en e estade de resulmdos muando se ba establecido ol derecho de pogn.

Baja de actives Rnancicros

U'n acdvo fnanciero (o, cuando corresponda, una parte de un achve fizanciers o pare de un
grivpa de activos Anancleros similares) se da de bajn proncpalmente (os decir, se elimin del estadi
de sinoaciin fnancieen) coamdo:

Log derechos para recibie lujox de efeetiva del sctive han expivadhs

La Compadia ha transfernde sus derechos pars reabis fujos de efeeivirdel setivi e by sisndde
la oblipacitn de paparlos fujos de efectivo recibidos en su rotalidad sin demora moteral 0 un
tercern bapn un acuecdo, v

La Compaiiis ha trensferdo sostandalmente todos los desgns ¢ beneficios del nedvo, o nes ha
transfenide m rewenido susncalmente todos bes nespos y beneficios del acavo, pero ha
transiezido e contenl del activo,

Cuande la Compadia ha tranefende sus derechos pars recihae Anjes de efecmmde un acmvo o ha
fngresader en un acerdo, ovalita &l ¢ en qué medida, ha retenido los Gespos 7 benefidos de oste
actva fnanebero:

Cuande oo hoya mnsfendo mretenido sustandalmente todos los gespos y beneficios del actren,
af esene of eonerol transferido del activo, b Cotmpatéa contimis meomociendo o actve, En ese
caey; la Compadita también reconooe una responsshilidad asociada o cate. Bl acnive transleride y
la rosponsalalidad asociada se miden sobre una basze que reflefa los derechos y ohlipaciones que
Is Corrpadia tene rerenidn

-
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La parocipaciin continua que moma b e de ina panaatia sabre o activo mansfeddo se mide
de acuerdn al valor mas bajo de su costo odgieal en libros § el moato midsimo que la Companiis

puede ser requerida paea pagn.

Deteriorn de activos financieros

La Cospadiy seconoce wm provision para péndidas omdiclas esperadas para todos los
mstrumentos de deudd que no se manmeagan o valor seamable 3 través de resultados, Las perlidas
creditictas evperadas se basan en la diferencin entre los Bojos de efecnvo contraeroales eenfosme
s sevesdos eon elientes ¢ todis Jos Aupos de efecovn gque b Compadis espera recibar,
descontados a la 1asa de 1mreeés efectiva orpinal. Los Qujos de elective espersdos mcluirin fhjos
e efectivo por la veata o recopemddn de valares por pamniss oroegadas por clicntes u otms
mejorsd- eeeditictas que gon parte integral de los ierminas contractuales.

Las pérdidas credinciss esperadas fe reconocen de acuerdo a dos en fodgues:

- Enfoque peneral, splicsdo piom mdos los actives financiero cxcepto demtores comercinles ¥
pciivos contacmnales,
Enfoque simplificado splicado pam dewdores comerctales y acovos commactales.

Enfogue peneril

Las péedidas eredinclzs espeealss s¢ reconocen en dos etapas. Pam bas exposiciones de créddion
parn las cuoales no ha exisodo e incremento sipnificenvo en e fdege credivicis deads @l
reoomocimiento mcal, las pérdidas credinons esprradis se reconocen sobre eventos de
incumplindento o mom que pueden ser posibles dentm de los proximos 12 meses.

Tama sguellas exposiciunes de crédito para las cuales ha exisddo un meremenso significatvo en
riezpo eeediticio desde el seconoelmenty inidal, se requiere una provision de detenioro por las
perdidas erediticias esperdas durante e tempo de dusacion resane did active fnanclem.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Companis aplics oo enfogue su.npﬁﬁ-c:du en el
cileulen de las '[‘:hljd.’l! erediticles esperadis. Por o taneo, I Compadida ne realiza un sepurmeento
de los cambios en el nespo de crddito, sinn gue eestnoce una provision paeo F:&-:didu.; erechicins
uspml.hs sabre todo el tiempa de duracian F-'H acova financers en cada feeba de soporte. La
Caompadia ha elaborsd i matols de provisiomies que ge baza en su histonal de cxpenencn de
pirdids de eréditn, apstads por facrores macroecomamicns elaciondas con L induetda en la
cual opera la Companin.

La Compenia proede crmsitderar due un aoyn finanoero estd veneida cunndo ee preseniin ciertas
congiderdricmes intermad o externes b bnloeesneainm dispemilile mdica que en poco probable que
la Compafita reciba los valores conmactusles pendientes de cobra. Un activo finameiens se da de
baja cosndo no hay expectativa mzonable de recuperar los fuyos de cfectivo contractuales,

Ll Meiverr Mool 30 p-Brarelf. Pelefar 122000 0med (20001324 WY UERSECT Do
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PASIVOS FINANCIERDS
Reconocimiento inicial y medicidn

Los pasivos financeros se casifican al momento de so reconoomiento imcial, comi pasivos
financieras a valor mzonable com eambios en resultados ¥ préstamas ¥ coentas par pagar, o come
derivados desipriados como insrumenios de cobermirs en via eobernee efectv,

Todas hox pasivos Aranclerss se reoonocen inkdalmente o oso vabor maonable 5, enoel eoan de
préstamos y cuediss o papae se recnnocen il valor ‘neto de los costs ' de transaccon
directamente amhubles,

Loy pasivos financicens: de la Compania induyven acreedores’ comeeoles v cuentas pot pagara
entidades relacionadas,

Medicidn posterior

Las medicidn de s pesivos. financieros depende de su olasificacion,  comn e dyserfbe g
cimHrsacion

Pasivos inancierns a valor razonable con cambios en resultodos

Log pasivos Bnancieros s vilor fazonable con cambios en pesuliados mcluyen los pasivos
financieros mantemdos pam nepoonacn ¥ pasivos financems designados oo el momenmo del
rrennsamdento inteial como 8 valor preonalie con eambios e reawliades

Las pasivos financiercs s¢ casifican como mantenidos parg negociar & ¢ Inoumen con el
propasite de eoomprer e o Wimdno cercino. Bsta categords ambitn incleye nstrumentos
financiertd denvados suscnoes pae ln Compaaia gue na esdn desipnados como insmumentos. de

cobermura on relaciones de cobermum sogun lo definido poar WIIEF %

Lo pesivos finencieras desienadas en e momento del reconocirmento micial 8 valor enzonahle
con cambios en resultados s dereominan al momento de su cechnocmuents, § solo s ¢e cemplen
[tz criterdos de NITF9.

La Compadiz no ba clasificado ningdn pasive Ananoero o valor razonable con cambios en
resuilimdas.

Préstamos ¥ cuentas poe pagar

Esta e In cateprmria mads relevante para s Compadis. Después del seconoctmienzo eietul, se miden
il costo amvorszadn vrilizanda of métoda de 1a tass de interés efecriva. Las ganancas v pérdidas
se reconncen en el estadn de resultados cuandn los pastvos se dan de ban, sl como o mvés del
proerne desgmorizacidn bajo ool métodie de o e de inrerés efeetiva

El costo amortzado se calaula reniendo en cuenta cualguer descuento o proma en la adegquisicicon
y lug tarifan o ciestos Y son pare inleprrante de 1o ddererrmdaaciim de b tasa e inrerés efecnive del
pieivo fEnanciero.

Lty Aletvar No J 30 p Brasd! Telefay 021-430-006 RIS 1320 WM ETfE A FaR
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La amirtizacion de la rasa de interes efectva se tncloye como costos fnancieros n ol estado de
resulinckos.

Baja de pasivos financieros

Lo pragivn finenciesn ae oo te baja enedo b obligneidn desivads ded pasiva e cancela. Coando
un pastvo finangers existente es reemplizado por oo del misme acreedor en weminons
sustancialmente diferimtes, 0 s t6nndnos - existtnies se meslificin Csusuncialmenee,  tal
rereambio o modificacidm ge e eomo la baja de la detids onginal y o reconocimieneo de vna
aueva deuda, La diferencis en loa vilores en bibros se rrconoce en el estada de resuliadon.

Compensaciin de instrumentos financieros

Los metivos v pastvos financieres se compensan ¥ el momto neto se Frporta en el ostado de
gitcion finencdem, b cxiste sotualmente un dereche lepnl exigbbile it comersir g mcaritom
eeconpctdos v sl extse la intenerin. de ligquidar sobre una base ne, o de realizar los actives
Hquadar los pasivos smultineamente.

224.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ
Reconocimienti
Se reconoce eoma propeedad, planes y squipo a-agquellos scovos que se encuentean para su vso en la

silmirdstracion, cmnercializacion y dismilnicdn de be sctividiales econdmicas que realies b empreesa,
v 8 vics Gl sea superior 2 un ado

Medicidn en el momento del peconocimienn:

Las pamidas de propiedad, planta y equipo se muden iniciatmente par su costo en o momenio de su
Relequisscion,

I eosto de ba propredad, plants ¢ equipo comprende los desernbolsas realtzados por concepro de
eu addquisicion e induye todos los costos necesanos pam sa otlizadin,

Bledicidn pesterioe al reconocimiento:

Pesterzor ol reconeamionio inicial, los componentes de |l propicdad, planta y equape son repatados
ol eearn memns la deprecinedn acpmolads voel impesre aommolado de bas pendidas de dererboes de
valor

Log pasing de pepasacian § manteninmien ae BTty 4 reawdtoibon e o perioid en que se prodocen

(uandn en demeni dpnificaovn de 1o propaedad, planta § eguipo requiere ser reemplazndo, dse es
acko de baje, recomocdensdo su efecto on resdtados § se reconoce comn active el nuevo componente

de propeedad, plnm y equipa.
Méwdn de depreciacidn y vida dnil:
Ll cvwta de propiedades, planta v cquipa se depredar apbcando el mérodo de linea recra. En forma

general, la vida ual y el métode de depreciacian pam un bien no son defimtvos, debiendoselos tomar
Lrfearmente ot guly de un promedii ool ¢ mzonable de lo etlizscon de o b, por ls

e |
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tanto: =on revizsdos al gerre de cada efercicia,

Los poreenisies de depreciaciin eatin basados en la vidh 661 extizrachs de qula elase e propiedacd,
maquiniaria, equipe, mohlisno v vehicobos, dezallados 2 conmnmesda:

Gr i g Vitla ntl extimiad
len afios)

‘nlm:;u:u:mu.s I I:IF —.
Vehicubos | 5
}"..qurrm Inpenicra v Taller ik 1
Equipn v Enscres de oficina 1

| Eguipns de Computacion 3

" Equpo Agricols 10

| Edificns D

Bl valor residee] de earos actmves, b vids @il y e metsdo de depreciacion seleeqomudo son revisados
¥ afustndos ‘s fuera necesano, a B fecha de coda estido de simoerdn Goseeics poes cseperr gue el
métmtds v el periedn de la deprecmcion sean consistenres con el beneficio econdmico v las
expectamvas de vida de kg partichs de propiedides ¥ equipes.

Baja de propiedad, planta y equipo:

La propiedad. planta y egquips puede dagse de bnlnpm diferentes decunataneiss! vent, oluolescenda
o desso, danio trepamble, sustnciin por mepora, sndestro, burto o caso formin, L unlidad o
pérdida ocasonada en b bag por rettm o venta de vna pactics de proptedades, plast v equopo
equivale 2 la diferenoa eniee el precio de venm ¢ o valoe en libees del activo g la fecha de la
transnccion yoer ncluve en el esultado del penodo, Tas peaancias no e clisificarsn comes bngresd
openctimales ging o wtilidad en venta de propledad, plants v equipe.

Deteriom:

Al Bnal de cada petiodo, se evaldan los valores en Lbros de los sctives a fin de deteomunar =1 exisse
un indicio de detener, Fno tal easo, se enlosla el imparne recopeeable del wetivo o watdad proeeadoes
de efectivo, & fin de determinar o aleance de la pendida por deterorn (de haber alpuna).

2.15.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las prversiones en secitnes se reglsttan inldalmente al costo v e miden al dere del ejerccis
usanda el métedo de la pardapadan. Les dividendos procedeiies de bag inversbonses se
recaicen on los resglados del ageo caando sania el deeecho de recludo.

Pam evnfnar alpin indioo de posthle detenneo en b inversiones en sutwiliarieg la Gereneta evalia
la sitaacion franciera, los resultados de lis operadones, la peneraciin de efecovo v &l cunple las
condiclones pas comtruas e empresa en marcha, caso contrarn, se estana of efecto de o perdids
y 5t mpsma en Jos reaulades del ejerecn,
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2.0.6.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

'na asociada g5 una enidad sobre b que la Compadia posee influencla sspmficatea. Influencia
sigritficativa es el poder de intervenic en las desisiones de politicas nandems y de nperacion de
la parmeerpada; sin Uegar & tener o conteod ml el conirol comjunng de é21a.

LTna invessidn e una gsociada s contabiliza usande o] moado de ln pardcipacion desde la fecha
en gue |a partcpada g eonvierte enouna asoetads o nepocio eonjuem,

2.L7.- DETERIORD DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

A cada fecha de cerre del periodo sobee of que se informa, b Companls evelia s caisie almin
indicin de que un ectivo pudiers estar detenorado en su valor Si existe wl indico, o omodo wna
ptLtchi gl de dererdorg del valor . un active e regquerida, lo Cormpanids cenma ¢ imparte
rocuperable de ese activo

El impaorte recaperalile de vn aetivo es o] moyor valor entme el volor mezenabie memos bos costos
de venmn, ya sea de un ecttvo o de uon ueided peseradoen de efectve, ©oau valoe en Uso, v ose
determing para un scriva individual, ralvo que ¢ sctiva no peneee flujos de efectvo que scan
sugtncinbriene mdepemientes de log de oeecs acives o propes de gethoos.

Cuandlo el imparte en Libros de un actvo o de um unidad geoceadara de efecnvo excede su
imparte recuperable, o activo e cmsiders deteriorado y s walor se reduce a0 osu mporte
recupershle.

Pari determinar ¢l valor en uso, Ios fioos de efectivo futures estmados son descontados o su
valor presente usarde una tagn de descusn gue sefleja la evaluadn scrual del mercando ded valor
del inero en el Hempa y los mespos especificns dol acove, Paea by determinacion del valor
razeminble menos fos costos de venta se oman en cienm operaciones recennes del mercado, s
las hubiers. Si no pireden identificamse exe Hpo de opemdones, se utiliza o modelo de salomdon
cjue eosulie mas apropiadn. Earos cilouilos se venfican conmra malopios de valorscidn, conzsiones

tde acciones § otros indicstores dispombles de valir maonable.

Las perdidis por deterlorp son reccnoddas en el estado de resultadiog inmejrales. Tag péndiday poe
deteriorn del valor comespondientes a lis operacionm continoadas, inchado el desenioro del valar
de los inventanng, se teconncen en ¢l eatadn de sesuliedos nucprabs en aguellas entepocias. de
pustos gque correspondan con fa funaon del active detenorada.

Para liss acevos en peneral, o cada fecha de cierre del pedodn sobre el que se informa, se efecnia
una evalunoon sobee s exiate algin indicia de goe s péedadas poe detericrn del valor recomoeidas
previgmente va no exisien o hovan disminuido; Si eostese wl indidn, I Compafiia efecnis unn
estitmaciin del importe recuperabibe del sctivo o de ln unidad peneradom de efectivo. Una peedida
por detenoren del valor reconacda previmente solsmenne s¢ revierre si hubo un camlbdo oo las
spusiciones utlizadas para determminar of importe recuperable del acovo desde b dlome vex en
que ke eecanacikh una péndids por detesiorn del valor de ese active. [a seversidn se limita de
maneta tul gue el imporee en Gbeoy del acovo ae excods e monto w;-u:upmhlr. i exieda el
impurte en libros que se hubiera determinado, dere de la depredacian, s no e hubiese
recemecido una péndida por deterioro del valor pam ese sctivo en afios antenoees. Tol reversicn

se reconpce en el estado de-resuliadng integrsles.

",
(=
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2.18.- COSTOS5 FINANCIEROS

Lo eostos financieros directsmente arcbuibles 2 la adquisicidn, constructidn o produccon de
un Achve gue necessriamente requlere un perlodo sustancdy] de tiempo para estar lista para su
uso o venti, se capimbizan como parne del costo de los respectvos bieses. Todos los detsls costos
par intereses se roplstan como gastos en el pedode en que se ncurren, Los costos Bnancieros
cr_'umspr_'uldm A inteerded y otros costng en lon que incurre o engddad, melacion: wlos com bos

presmmos ohienidos,
220 IMPUESTOS

Impuesto o i rents cormente

Los agtivaos § pasivos por o] impaesto  la renia commiente se miden por bos impories que se esperan
recuperarde die o papor 2 lo avromded fiscal Das maas impositvad vl noemativa fiscal rilieacks
para computar dichos impones son aquellas que esten sprobadas 2 la fecha de derre del perodo
sobre el que se informa. Lo perenda evalia en forma pecidicn les posiciones. tomadas en las
decliraciones de impuestos con reapectoa s sinueiones en las gue Ins notrss Gscabes aplicabiles
§E ETICULTIHOIN Sujebls 2 interpretanon, ¥ constmuye provisiones cuando fueen spropiadi,

Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la penma difendeo se reconoce utilizando of metodo del peavo sobre las diferemenss
temparnas entre lis bases imposttivas de los activos y pasivos y sus improcies en libros a la fecha
de cirre ded periodo sobre el gue e mioeoms,

Liis pasivos pos impuesoo diferido se reconuocen por todas las diferendias tempormdas mponibles.
Lo activens perr impuesto diferido se reconocen por todes las diferencias rempornnias dedudbles,

[l imparte en librmos de los aeoves por impuesto. difendi se sevisa en cada feeha de eleere del
peslicdn sobre el gue se informa ¢ s¢ reduce en li medida en que ya no sea probable la exstenca
de suficiente panancia impenihle luni paes pecmitie gue eaoss actives por impuesto diferida sean
utilizados taml o parcialmente,

Los acovos por impuesin difendo no recomocidos enel esado de stuacidn financera se reevaliian
en cada fecha de ciemre del perdodo sobre €] gue se informa v se reconocen en s medids en gue
se taene probable b existencia de ganancias imponibles fizturas que permitan recuperar dichos
actvos par impuesto diferido no recimocidos com anteroridd

Lo netivens § poabvos por h'I'IFII.'lE!h'IH diferidos son medidos'a las mess de impuests o ba ream
vigenies a b fecha que se cenrma que las diferencing temporazias se roversen, oomsklerando las
tmsas del impuesto 2 b renes vigenies establecides en b ley,

Los sexived ¥ pasivosd poe impuesmn diferido se eompensan si extete up derecho lepalmenie exygible
de compensar los activas y pasivos pore el impuesto a la renta corsiente § 5k los impuoestin diferdos
#¢ relacionan con lu misma entidad sufeta o mpucstos vl misma junsdiccidn Gseal

El activo por impucstos difendes no se descuentn o su valor aotun] ¢ e elasifiea coomn s
ctrnemie

L2

Liir dlorvar Mo FH p Meaail Telelar B22-430-008  f22.020.32] VI, ENRARE T C
)
19



HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

Impuesto sohre las ventas

Lo ingresos de actvidades eedinartss, log gaeros y los acaves se reconocen excluyende ol lmporte
de cualguier impucste sabre s venmas (of. Impueseo al salor eprepado), salvo:

Cuando of bnpuesto sobye las ventis incumido en um sdyuisicion de sctives b en una
presiacion de servicos po resulie recupereble de la autoridad fiscal, en cuvo c2sn ese impuesio
se reconoee como parte del costo de adguisicion del activo o como pare del grsto, semin
eneredfied;

- Las cuenmas por cobras § por pagee que 1o estén expresadas incluyeedo el importe de dmnpaesins

sobae |29 ventas:

El importe nero del Impuesto sobree las ventas gue <& esper fecuperas de) o que corrcsparda
pagat a la sutondad fscal, so presenta como ona cuenia por cobrear o una cuenta por pagar en el
eatado de stnaneiin fnanstem semin correspionda.

2.2.10.- PROVIEIONES

Las prowisiones eon reconocdss coando |8 Compania gene ung obligacion prosenne {lopald o
implicita) como tesultido de un evenm. pasado, e probable que la Compofiin tenpa que
despreaderse de recirsos pan cncelar lis ohlipncones v coando peeda hacerse wma estimacion
fiable del impeorre de las remas. Las provisiones e revisan & cada fecha del cerado de sinseidn
financiera v se ajustan pam reflejar la mejor cstimacon gque se tenga a cza fechn

51 &l efecto del valor rernporal ded dineso es sipnificanye, lag provistones se deseuenian unifizambe

una taEa-de interés acvzal de mercado antes de impuestos que refleja, cugndo corresposnda, los
dedgns expeelfiens del pasivo. Coendo 2 reeonoce o descuenta, o sumento de la provizion
producto del paso del dempo se reconoce como un costo Granciers en ¢ esrado de resuliados
inteprales.

Pasivos contingentes

Lid pasivod eontingenies son oliliprciones surpilas de un evento pasado, cova confirmiain esis
gujets 1 1 poverencis o o de eventos fueen del eemeenl de ls Compatia, u oblimclone: peesanizs
surpidas de hechos pntedores, tuyo importe no peede ser estmudo de formea fable 0 en awa
ligguidackin po es probable gue tenga lnpar una slida de reeursos.

2.2.1L.- BEREFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacidn pattoaal y bonificacidn por desabiocio
Coreo plazo

Son beneficios cuyo page s liquidado basta el iermno de los doces meses siguientes al cleere del
periodo on el que los empleados han prestado los servados. se r'econoeerdn comao un gasto por el

valer fgin descontar) de lod beneficing o cortn plago gue e oo de pepar por tales servicio

Como pacte de los benefidos de corto plazo sz incluye Ia pardcipacion a mabapdores, gue se
calewds aplicando el 15% sohee la uilidad eomrable
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Largo plazo:

La €ompaiia, scgin bag leyes laborales vigentes, mantiene ua plan de beneioins definidos. gue
curresponde 1 on plan de philacan patronal v desahuco. v se remstoon con carpn a resulados
integrales del nnioy su pasivo represmmta o valor presente de la ohlipacidn o b fecha del esmdode
situacinn Auancess, gue se determing anualmente com base a estudios sematialed realizadiog por
un petite independiente, usando el método de unidad de crédivo proyectado, Il valor presente de
Ins ohlizacione: de benefidos definfdos se determing descontande los fujos desalida da efective
cedmadas vsandi s f2ga de inreeds z2dual sstorizada en base a los rendimienmd de bosos
corporinyos de sl cbidad que 52 negudan en €] mercado de Esmades Unidos de Aménca,

La pilitics etmiahbe de b Coomipadia paea fod plases: de beoeficios définidos es rocomoces las
pirdidas v gananoas actanales ensu wmalidad en otros resuliados inieprales en el perodo en el

ue OCUITER.
2.2.12- INGRESOS

Lins ingres:s se ealeulan al valar mammable de la :rmmPr:m:i:':ln recitida o por rela, considerando
el importe estmado de eealguier desenenen, bosifeseidn o relag comercinl que Lo Fnpeesa paeda
citoirgar; tenterdo en cuent Ins condiciones de papo definndas conrmeneafmente,

Loa inpresns operacinnale de o Compaiis, eorresprmden o Servictos de Comarrucesin de roda clase
de ohmas, cdificios, instmlscoenes, caretems, puentes, aeropucnos, represas, oic, Genemoon de
enerps eléctrica, setividdes apricolas ¢ de arendamiento de bienes inmucbles; mientras que los
brigreeens oo epetrcinnales coreeapoden o divideneis e viereses ados,

Lot Tngresos son memockdos 8 medidi que la Comparidi vaya compliendn con las - obligiciones
ecmitmenles; com la cual ol srermocimiento ded bigrean e lo realiza en base o planillsie de avance
de los provectos.

Consideracidn varahble-

La Compartifa evalia la existenaa de oo monto vamable dentro de sus aouerdos con chientes v estmm

el mamm de la comimpEestecon 3 la que tended dereche o camlan de trmnsferir los birnes al chiente
La consideraeldm verable es esomoda 1l inicin del seuesdo ¥ hasm el mormento e gue 1a Commpadia
uene b oblipncion en firme de entrepar ests comsideraciones al clrnre.

D¢ aewerda com I evalineiin efienmda por I Comgadin, e se hen denfeadn deseelys de
devoludion, descuentos al servicio prestado a sue clentes, los cuales dan derecho sl reonnoamiento
de coemsiclernadones vadables bao NITF 15,

Cuentas de balance provenientes de aceerdos con clientes

Cuentas por cobrar comerciales

U'na cuentn por cobmr representa of derecho de la Compania @ wna conmpresmodon que cs
inecndickral (e declz, solo requlere dil peae de ternpo sntes de que o pago de b eoatmprestacion

gea ejecutadn). 1o medidan posienor de est cuents por cobrar esd supets a b polioca splicable pam
gefivns fimncieros,
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2.2.13- COSTOS Y GASTOS

Lo costos v gastos se reconoeen a medida gue son mewsmidos v en fusseaon de o devenpmiento,
respetanda 1 esencia sobre b forna y se clasifioan poe sy fneion,

22.1.- CLASIFICACION DE PARTIDAS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La Comparifa presenta los acovos ¢ paseos en ol esdn de simacion Gnanoers dasificados comn
EOFTiETItes ¥ A COrHenies.

Uln active se claxifica come coamente cuandn b Comparia:

- EHPIILL‘I peallzar el actvo o dene la guescidn de vemderls o eossumiro e osa celo normal de
operacion;
manine ¢ activo prndpalmenic con fines de negocagon;
esprer realizar ol genive demeen de b deer mieses sipndentes l.l'!.Tmr: ilel j'r:.'ril::u.hn srilsre ol Ui 8
infonmm; o
el active ea efectvn o equivalente al efective a menos que 65t se encuentre restmngdo v no pueds
ser intercambviado i wrilizado para cancelar i pasiva peor un pesfodo mintmo de doce meses
después del oerre del periodo sobre ef gque se mfom,

Towlen b demids actmos $2 clastfiean corms porommenhes
Ui pastvn se clasifica commo eomente cuando la Compaiiz:

- Espers bauidar ef pasive en su cclo ol de opreeacicag

- prantiene of prevo pondpalmente con fines de negooacion;
el pragive debwe liguidame dentee de los doce meses simlenies a b fecha de demme ded perdodd sobire
el e se infosma: o

- no tiene un derecho incondicionsl para-aplazar la cancelacin del pasivo durnte, sl menos, los
doce et sigpuientes a b (echa de cemre de pedixdo sobre of que se informa.

Todos log demis pasvos se clesificen como no comsenes.

2.215.- EVENTOS SUBSECUENTES

Lizs eventos postedores ol derre del eperdicin gque provecen informaaon adiconal sobee [ sttuscion
fnznciers de la r:nlﬂpm:'lii a la fecha el cutada de simacion Granciem |:|;".r4:|.1|.‘|::|.l| de aiush::l LT3 181
inchudos en los estndos fimincemes, Los evenms postconmes IMpomanies gue no son evenns de
ajusie son cxpubestos en notas o los estados Gnencieros.

[ A= JUTCIOS, ESTIMACIONES YV SUPLUESTOS SIGNIFICATIVIIS

La prepamaon de los estades fnznceros de la Compadia requiere gue la perenoa realice puctos,
estimaciones ¥ supuestos contables yue afectan los montes de ingresos v pastos, actives ¥ pasivoes,
¥ revelacions relacitnadas, eom aaf mmbden o revelachim de pasteas contingentes ol ciemme del
periodo scbre el gue s& informa, En este seondo, b incerndumbee sobee tales supuesmos v

&
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esmmaciones podda e luger en ool oo . remdmdos que podriza requene de ajustes 4 los
impartes en libros de los acdvos o pastves afectados.

A connauacidn, se-describen los supuestos relcionudos con aconteamiestos: ot v ooms
fuentes clive de estmacicnes de inceetidumbees a la fecha de elerre del periodo solare ¢f que se
in frammm,  apeee trenen unalio nespo deocasionar apesres sipnificanyos sobee log importes en libeos
de s activios v pestvos w R, Lo Companis ha- basado sus supuesios v esomadiones
considerandn los parimetros disponibles al momento de b prepicacion de lis presentes estados
financleros, Sin embargn, las clrcunstanoas v los supuesios acniales sobee los acontectmlenios
furros podnan variar debido @ eambios en o mercado v 2 cirunstandas nuevas gue puedin
surpte nwis alld del eonrecl de la Compadida. Eston cambios se wilejan en los supuestos en el

et en el que ocureen.
Estimacidn por detetiorn de deudores comerciales-

La estimaciin por detenom de dewdores comeroiales o5 derermanada por o perencia de la
Coanpadia, en base a una evaluaciin de la pérdida Rstur esperada al momento de reconoces la

cuenta por cobrar

La esomactdn par deterior de deudores comerciales se carga a1 los resultados del ano y bs
rerupemoones de cuentas provisionadeg se screditnn o e ingreso.

Vida il de propiedades v equipos-

Las estimaciones de vida onl se: basan ponopsimente en las provecoiongs de vso funo de los
sctivis, En agieellos easod en los que se puedan determinar que 11 vida ool de los acovos deberis
dizmenuirze, se deprecia el exceso entre o valor en libss netioy o walor de recuperadan esgmado,
de acucrdo a la vida Ot restanse revisada. Factores tales como los cambios en el v planificado
de foos dlistintos activos podran hacer que b vida itil de los activos se viera disminuida,

Deterioro del valor de los activos no financietos-

La Compaiis evelia los setvis o grepes de actives por deterdom annda evemios o cambios en
las circunstanckas ndican que el valor ea kibeas de un active podda ne ser resspemble, Frente s
la exlstencia de activos, cuyos valares exceden su valor de mercado o capandad de penctaciin de
ingresos Netos, se procncan afus e por detetorn de valor con carpr a los resultados del perodeo.

Impuestns-

La determinacian de las obligacones v gastos par impur.-s::ﬁ requieee e Interpreraciones o la
legislacicin tribmtaria aplicable. La Compaila curna con ascsoria profesional en materis reilanaria
ul momeni de wmar decisiines sobre siuntos tributarios, Aun caando b Compadién considern
que sus cstimaciones en materta tribusards son prudentes, comservadons yosplicadas en formn
consttente eo los petndos repartados, pueden surgie discrepancies con el oepanismo de control
tributatio, en la inr:'rprcm:i:'m de nermaa que puddieran cequentr de apustes por impuestos en el
GanLre.

Beneficios a empleados larga plazo-
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El valor presente de las obligacones de planes de pension se derormuns medunte valuscones
scrusrisles, las valusctones scourisles implican vanas suporicones que podran dEfenr de los
sconipamienton que cfecuvemente tendrin lupar en el futiro. Fstda suposiciones incluyen la
determinaciin de la @ ke descucnio, los aumenios salarales futuron, los ldices de martalidad
¥ lom aumentos funerod de lis pensiones. Debido a L complejidad de ls valuaein, las suposiciones
subjacentes y su naealeza de biepo plazo, lis obligaciones por beneficios defindos son
extrermadamente sensibles n los cambeos en esias supoalclones. Todas estas suposiclomes se
revisan a cada fecha de derre del periodo sobre el que se informa.

Para la dererminacidn de la tasa de descuenso, el pento eomtderd tais de byterés de bonos
eorporativos de alta calided nepocados en los mercados de Estados Unidow de América y que
tenen plizos de vencimdento similares que se aproximan @ los plazes de | espectivas
obligaciones por planes de pensiin.

1) fodice de mortalidad se bhass en las rallas Idométncss de cxpenenas ecuatonans pubbcadas
por el Instmuto Eommwonano de Sepundsd Socul (IESS] sepin Repgtatrn Oflcial No. 650 & 28
e apontn de NN

Los sumentos futaros de salanos y peasiones se besan en bos indices de inflackin futums
caperados para o pais.

Provisiones-

Debido a las incertdumbres inherentes a las estimaciones necesanas pam determunar ¢l impaorte
de las provisiones y comtingencias, low desembolios reales pueden diferir de los impores
reconcidos onginalmente sobre 1a base de las estimaciones reabizacas.

Lu determinacsin de ls canndud o provisionar estd basada en la megor estimaciin de, los
desembalion que serdn necesarios pagar por la eocrespondiente obligacidn, tomando en
eonalcderactin tada la informacidn desponible a la fecha del perodo sobree el cual se tnforma,

incluyendo la opinidn de expertes tndependientes tales comnn ssesores legales y consulores.
Contingencias

Las contingencias son determunadas por la perenes en base ol eriteno de wus sesores kegales. La
perencia § sus esesores legales comidenan qur b Compadia tene enportantes fundimenirs
peridicos gue sustenian fu posiciin § oonsidess g ks péndides derivadas de las scoioncs legales,
n ru caso no Iendran un Enpacts Imporanre en los csados Gnancieros. Fa posilile, sin embarps,
que ks readiados futuros de s opreconc podian verse afectados por cambios en b
estimaciemes o cn La cficacts de b cursirpts de ete procedbimientn,

4- NORMAS INTENA DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
A

A connnuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informadion Financiera y enmiendas
emitidas, pera on vigencia n parne del eproicio econdmics que cormuenzn el 1 de essero de 2020,
En este sentldi, la Compaiia nene la intencion de adoprar estan normmas, cuando enten en

wigencia.

-
Lady ildvare Mo )30 v Browld Telefaor 8220000 G7-071-021 AR RS
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Fecha efectiva de
S vigencia
Modtficaciones de 1a KIF 3 - Definicicn de un negrdn I de eriero e 20X
Modificseiomes  la NIIF-9, NIC 39 v NIIF 7 = Reforma o la tasa de | 1 de énemode 2020
imteres de referenoa

bModificactonies ala WIC 1w & la WIS < Definici'm de maternlidad

MNormas

| e enemmde 20X

| Modificacsones al Mareo Conceprual de las NITF 1 de enern de 2020
NITH 17 = Conteatos de segurn 1 de enero e 2121
Modificaciones 4 In MIIF 10y NIC 28 - Ve o conmbudon de I'or definie

ACTIVE enire un inversionisin yosu psocdn o negodos conpaniog

5.« INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentes finanoieros 21 31 de dicienibre de 2019 ¢ 2018 se conformaban de o sleuienite
MmAnCE:

317122019 JFE27 2008

Activin inoncieras medidos al conte amortizadas

i=aja v Bancos 137 486.052,60 162.912 pib5 42
lnreennes 1RR NI 304 492 135462 363.7%

{Cuentas por Cobear

PONLIRT 240171

99,166,254, 14

{CHras cpenras por cobear 157358299 54 1502307 182 52
Invemsiones oo Eormentes -1_l -}J'J.E!!'J]I;ﬂ -!I.:l_.-!-':ilJ]'F] . |
Tutal activos financiers 625,503 081.10 §79,287,561.10 |

Pasives financierns medidos al costo amortzado
Ciieniay por papar

TR A A3 510041410 |

Cirps prRsivos corm plazo 9219372 43 ¥1.7R3, TH,50
| Ciaenias por papar 4838.574,04 3.051-MKLIN)
{ E¥rad cuentis por pagar larpn plazo 52 369.07257 SAS2A148]
| Total pasives financictos 73.747.300.599 100, 568,220, 40

El efective en caja y bancos, deodores comerdiales, otms ruenms por cobear, cuentas por colamae
¥ pagar a entidades relacionades, obligaciones financierns v screedors comerdales se aproximan
al valor pusto debida a ln natumlezs de como plara de estes instrusnenus. Las obligaciones
financiems cxtin valomdas al coswo - amonizado v el interés se reconoce sipuiendo. el mctodo de
taia de interés efectiva.

| 4.- OTRAS PRACTICAS CONTABLES

I ACTIVOS

I 6.1 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3T de diciembre de 2018 v 2018, los saldos de cfectivo v equesalenes de efectovo se formaban
CEImI e

fmin e N 130y fvall, Telefoe W22 0000 G2 2-RI-30T W ERRIECE L
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CUENTA 3-dic-19 M-dic-18
[ajus (a) 631276 67, 75054
Pancos () 13742225097 T628H 5405 58 |
lnversiones tempagakes | €] 184097306492 23462 363,70}
TOTAL 326.583.449.61 288.375.029.21

fa} Les valores de Caja cotreapnauden o bus fondos sotamens de provecsos v admmistmacgion,
{} Correaponde 4 los saldos conalindos de bis cuentas haneasias que maejd la empresa eomn
son- Banen di] Pacifico, Bano de Lo, Produbance,; BNDY Padgbas Santander, Banco

Internaconal, Baneo de Glurpagull ¢ Panes ded Pichindha,
(e} Dictalle de las Inversiones Tempaorales:

CUENTA Mdic-19 Hdic-18
Inversiomes Temporales Adminsseencson | 1807036354 | 106249734654
MO VATONGARR] 1 A 82 ]
ERA. HREY 5,631 !uE'*‘ 1
Barco de Bopotn Mew York 1.556.929.80 3.451 033,47
TOTAL 1B WT.J%?E 123.462.363.7%

6.2- ACTTVOS FINANCIEROS

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de dicembre de 219 y 2018, ks cuentis por cobrar y otras cuentas por colsmr se frmaban

o AipueT
CUENTA 3-dic-19 | 3l-dic-18

iZuenias por cobirar Provecton fa) 1060, 362 240,71 | 0651460632
Provasiin Cuentas lacobeables {a) (AT RTLED | I".i""l!'___lli "H]
TOTAL CITENTAS POR COBRAR [
PROYECTOS NETO | H.&B-EJBE,]'D; 95.538.554,54

{n) Las muentas por cobrarse formeban de s sigiiente mencrs:

' _ 201 . S Ilve—
| Yalor brom Perdida Valor nemn Valor bran Pérclida Valor mein |
oA o
gaperada copetada |

| Commtas por | WUSEZH0.7] | ST9AETAST | MSARILGIT | S55IALRE N2 | WTAI1ITR | U5 5545 |
1 oiheas | I I |

{l} Ta prowisicn de cuentas incobrables es come sigue:

Provisidn cuentas incobrables

Saldn frsczal al 31 de diciembes de 200E

OUTG111.78

s chdvfonar Sy 300y Breesil. Tedefar (220000608 122001321

LR e i e
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If"mmm -'lii'-".?ﬁ'.'.?-l

| Saldo al 31 de diciembre de 2019 5.793.574,52
~ CUENTA Sedic-19 | Medic18 |
PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR -
Otean cuentad o Cobiear 157 JR8.299.38 | 15039718252
 Papos antcipacos y Do 6, -I-vl]t'n.ﬂ.II:!._l 2| 6744307 98
Importe Adeudado Empleados _ L 507 24 2651 59182
Fianalin e Eunﬂnlﬁ!_mF'Hu 3 4'-""..45 i L
TOTAL PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR MO S

I 6.3 PROPIFDALL PLANTA Y ﬂﬂﬂ'ﬂ

La propeedad, plants y equapen, e comno se fuesmia 8 GnEoUsEn

CUENTAS Ndicd8 | Mdics |
Terreno 156701006 6 15 67010664
Edificiom TGS 86500 703 K030
Maqusnarias, muebles ¥ egipos TG 5967 TIN50 |
Vehiculos 24.259,117,99 2436143047
Tuerrenos propledades de Tnverion 15162 50HL02 | 13.268.631.24
| Edificion propiedades de Inversiia 134735500 134735500
Depreciacion Acwmulsds -BL567. 146,49 | TT AN 56
TOTAL [ wsmemal e

El movimientu de los activos ffos sc muesim @ conmonscidn

Dbl Turmemas [ — Mlpipausarie Wk bt i-_-_r T aald
by v (L SR
g Smrrveile
| Mo ==
Sakhwal 31 e diommibery | ASNLTAGGA | TS | TRAORTIRY | 3 MLANLEE | Wakln e | VITAT T
e 1N
[ ] fubineees el | !-L.ii
B TR TR T I YL X
Sabdo ol 01 de | KRAT0 AN | TERBES00 | TOI6R500.67 | TeASNIITHN | 16,500,859.98 | 13757054020
| ticirmbry de 2019
Feprecianin
semmilaila
Salcdial 31 dde icsnedin = | WIZHTHT | STSIieriug | 1007 s TH RN | TILERG.2029T
ale 1R -
[+ Adsciomrs SEIR15S | SRMJUNAE | BidAdiAl i T, b
Sukly o B i - | WA n.m.an"ﬁm.l"il K417, 34000
diciembue de 019
i
b |
{uds dkiver Na 130§ Brapil Tedelor BIZ 230008 - B22020 001 R SO
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ll:-i Tertemon LEdafma | Mligesanias, it nabues T
mmekdey v edificine

S Euapne W
Falobs Prp RSP el | el 43S GE | L3R SR 01 BT L8 | 1L ARE B Rl

Tormal

i - INVERSIONES EN SUBSIDARIAS

Al 31 de diciernbre de M50 v 2018, ks inversiones on sulnidienias se prosontan » contouscidn:

Valor costo *« Participacion
DESCRIPCION Jl-dic-19 | 3l-dic-18 3i-die-19 | M-die-18

Al valor proparcianal patrimonial |
Conone SA TOIS55473| 24061599004] YTSAR|  9TEMG
Coneegus SA. 2079925891 | 220206064  VISIFa| 97800,
Comsarcio Moevo Milemieom 5.0, 64 40140 GEY 058 99 TP e
Convisl Nanshi 5.4 IG4686300] 64686300  0A0FL]  GS00Y.
Al cositn
CASA 651737701 G517ATTAL| 9D AN
Convipeni S A. 5250000,00]  5280.00000( 60| uR N
Consecionazs Vial del Sue Covisue | GS2500000] 6R2300000[ G30Fe|  65.00%
;:_*:"““”"“ Visldel Sal Comisal | o oo | saononmpe| &390 65 0K

B4.876.454.75 | 7566197763
‘Mo Pravisitn O deterim 439671439 :
TOTAL BOAT9.740,36| 75.661.977,63 i

[ PASIVOS |
[ 6.5.- CUENTAS POR PAGAR |
Al 3 de diclembee de 2019 y 218, las cuertas acreedons comerdales y oms coenns por fragar se

conforman de la sipuiente maness:
CUENTAS Ii-dic-19 3l-dic-18
Cuentas por pagar subcontrosias LITE 47302 213193113
Acreedores comerenalea (1) 60151 95691 L7687
TOTAL T21045085|  5,190.414.10

(1) Se refieren a kos pages que se deben pealiver & provesdores de beenes § servicios en el corto

plazo

8.4 BENEFICIOS SOCIALES, CORTO PLAZO

Al 31 de dicirmbee de X119 y 218, ks beneficios sociales cato plam se detallen & contmacidin:

-

dmti Nctvor Mo 30 p Brasll Teleboodt? 1200608 832392083
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CUENTAS 3i-dic-19 3-dic-18
Sueldos por pagas 2 38989264 2 60471957
Provision decime rercer sneldo 254,01 35 JTRIOR1R
Provisidn décmo cuaartio sucldo 36598735 334 A0 e
Promeion fondos de reserva 13544507 T3 592 48

Provisicn vacacumes

192049093

1404320

Apore parronal $70.723.50 | 481.911.45

Parsapacion a tesbajadores 1242282253 1518071190
Prestamos TESS 125 82496 11832076
TOTAL 18,105,187.22 . 21,693,007.63
El muvimiento de los beneficios sociales cono se presents a conesiacicn:
Saldo [+) ' | Baldo
__ Cuentas 31-dic-18 Provisiones {-) PESIEII: 31-die-19 |
| Prewision décmo tercer |
seaeleles ) o ITRI0H18 I.E'H-.E.’r'-".'-:"ﬂl PAHLIRGH] | 26490935
Prowvision dechimo courio
ur.il:]l.!.l.l #1541 ‘.JIF Bt5 -T"'I r..l'lZII T "'-ﬁ-l E-.uﬁ -I'r ﬂfu BHT. 3-::_
l’mnsrrm fondos de rederve: | 73339248 1 BRITTL ﬁl! CZABDDIRAL . 135445 o971
Fr-:\nsin:n ':':||:u.|_‘|.|:'|.n_|:'5 — | Ly 1-I:||lf-1-37"-|_'l'l '..i'-I-I 21 ﬁ.]"‘ 023 TﬁH 59 I ‘.'.""1 -1‘_J-|l ‘;ﬂ_
Aporre patronsl | 481910145 275093037 277101832 470,723.50
Pamoiprcion 8 webajadores | 13,180,719 1242282252 15,180,710 1242282252
TOTAL mimu,war 11 20,716,000.69 24,527,510.18 15,589,469.62

6.7 IMPUESTES POR PAGAR

A1 de dicsrenbee e 2000y M8, low smpuestos, s desllan @ contneacdn:

CUENTAS | 31-dic-19 31-dic-18
_lrnmutsn;: a ko renta (Ver Mota 6011 14 015 444,76 12540 426,81
Retenciongs e fuenie de impoesto a-ia
FENT 237,511,536 381,352:32
Impuestn al valor aprepado 108 231,24 155532743

Retenciones en fuente del impuestoal

valir pgrepnido 24144419 01 458,01
Retenciones judictales 2338403 10,6522]
TOTAL 15,651,011 62 14,8584, 219.68

6.8 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 3 diciembre de 2089 v 2018 piras cuenitas por pagar se detaflon g contiscii:

Luds Afelveys Mo 30 g B! Tafefur 023000008 A23020.10

TR | ]
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CUENTA 3l-die-19 | 31-dic-18
Giaares acumuladie por pagae 415,,!454.'.’5!? 41844533
Diwidenikis por pagnr 282,70 3.638,207 46
TOTAL 7,573,707.57| 4,056 65279
[ i BENEFICTOS EMPIEADDS FARGO PLAZO

Al 3 de digternliee de 2019 ¢ IR, by ohbpaciones por bencficbs post — empleo se presenia a

COSIEL IO

CUENTA 31-dic-19 3-dic-18
[ubsilacicm Patearal (a) 146, 181.527.68 L5 AT200
Dhesbicies [y 261550021 2510
TOTAL 18.797.027.89 | 1R.710.564.83

El cilewlos de las beneficios a empleados lo realiza un acouano externo calificadi,
{a} Reservapara jubilacidn pateonal

Mediante resoluciin publicads en of Regiser Oficial Mo, 421 del 28 de enero de 1983, la Come
Suprerma de Justcis dispuso que b tmbajudores tiersen derecho ala ubiladion patronal mengonada
en +l Cadipo del Trabap, sin perjuicio de ls que les correspeorida sepin la Ley de Sepum Social
Obligatono. De conformidad con lo que mencona ¢ Cadigo del Teabajpo, los emplendes que por
vemnonco aios o mis hublesen peetado servicios continuads o internimpadamente, rendein
derechn g sor jubdados por sus empleadiores,

Adscionalmente, los empleadis que a la fecha de su despido hubleren complido veinme afios ¥ menos
e veinucneo afios de mabajo comonuo o interrumpido tendrein desechi o bs parte proporconal de
dicha jubilariim.

Con fechs 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Regrstra (el Mo, 359 se palslicd e reforma sl
Céndipns ded Trabsafes, mediante ef mal se aprobamon bes montos minimos mensuales por pendones
jubdlares.

AT de diciernbne de 200 %y 2014, el saldo de o reserva para juhilaciaon patromal eulee of 10075 el
valoe determmiradis &1 o earudio semaarial,

(h) Desahucio

De pcuerdo con el Cadign del Tebajo, la Compadia tene un pasiro por desabucie con 1os
emplesdos v tbajaderes que se scparen, st provesian cubee los benefieios de rerminmeion de
la relacitn laboral por desshucio sdicitada por of empleader o tmbajador, ] enpleador bonmiticard
al rabajador con el veinncneo por dentn del equivalente o la dliima remunemcicin mensual por
cadd uno de los anes deservicio prestados @ b misma empresa o empleadnr.

Al M de dicembre de 2019 v 2018, el salda de b reseevn paea desabeo cubre of 106070 def valor
establecnlo en ol estudio actuarial.

Lowiy Al ivere Mo F30y Mol Telefoy REA50A06 022020320 WPl EThEETL £
nr
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]

| 6.10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PIAZD
Al 3 de dicembre de X019 y M08, s otes cuentas por papar begpo plaze corresponden & Ls
BT
= CUENTA Sidic19 | 3idic1
' Anticipos reeibidos de clisntes 53 364, (L, 71 5A,542.514.81
Cuentas por pagar, larpo plazo (1) A.051, 500,00 5,030 S0
'TOTAL 57,317,586.71 6.3,594,014.81
(1) Comesponden & cuentas por pagar par fondeos recibados para operacidn de proyectos los
culen Ao gemeran inieTescs
CUENTA Ndie-19 | 3-dic-18
CASA Comtroenion y Adminisimacion 54 35000 N0 L T
| Interagoa FHolands 1,151 50040 1,151 S00.00
TOTAL 5 051 500.00 5,051,500.00

611 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE YV INFERIDNG

{a) Un resumen del impuesto 8 ls renta comenite y diferido

CLIENTAS d-dic-19 J-dic-18
Livpikeetirs i I_n FENI COrTEnE 19,131, 911058 16,0604, 300 58
Imprestin m la penta diferide (1,80 147.060) 3,720, 264.22
| TOTAL 173X 76192 20,684,654 80
(b) Impucsio a la renta corriente

Una eonciliacon entre b unlidad segiin csradeos fissncieros v b utilidad gravable 5 come

shptie

-

S Metvar Vo P50 p Mokl Fellefer 020238008 . 022920301
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Ulidad antes de impiiestn a by senra | T039390436 | 86,124,03411
Mas (Menos) I | R,
| Lrgsios oo deduchles 2300385 | 1248424016 |
Urastos incirndos pam generar | |
ingredcr exenton, ! 11640240 116,386 56
Parncipacion tabajadores atdbuible o |

| [Enins exenas T6A351431  BOOOSY2S

Creperneion de parodas temposaras

10,224 006,62 (14881 (156.85)

| | Rentas cxents

(321341231 | (5450 31480)

| Utilidad gravable 76.5271,642.31  67,857,562.32
'Inrmdrlrrn.[mntnlhmntn En .j‘nl
Impuesta a la renta cansada 19,131,910.58 16 HM‘M.BB I

Menns

th:‘-l'jﬂ v determinadi correspomilivnte
gl ejercicin fiaeal

(L965804.8T)  (1,869,325.31)

Retenoones efecruadas en ol ciereicin

fiscal {(F10E0855] . ZAR63840)
| Impuesto u pagar (Ver Nota 6.7.) H-,ﬂ'ﬂ'.i 436,76 11,.5%.,426 E!
fc) Impuesto a la renta diferido
El activo por fimpuessto difenido se formaba de la sigiiente maneras
Entadn de nimmacidn Estadi de resubiadis
[inaiirisra Fmnejrraled
i P o0 20 20 il i

Diferencua smparkiids

artivas

lubiliction patrmml o, LRI 54T 5T S AL TEEY, (4] 235, 1 M [ TUL TS [ S Ty TRELIEN 25
|.'|EII':1||G\.1 A, TR LG A SR 1131979 T TIE DN FRCLIIE i) 33 U A
Efecu en esmailo de simacion

fmzin e frra 47,336.67 T B0 TH

Efecmm en resubindna EE T
Disbesficibs Besivlodbiiasn

[anivan

|mpwsrte b slisacako o

elichies (B 268 AT LT | AT A O [T 16187 | (A0, T2 5 II' ST |'|-1-1°_Bl'|'|"l'|
L [ Powma e en o UL S Gl B [ AR B AT TP R Bty | YT TN
| l'aricmaciin a trabagaidiercy 1207 8k U 2575 1 66 43 AT e LAy TR0 .!.'H'i.H-!'a.Hﬁ.- BT G T
Efecen ma esiado de sinmcida

Tonaaein | {1, TR ATE 46 5L

Electn rm mmrnliados i 10086700 | ¢ 1 024,038.52)
Efecen: doiemmuicidm

{ammamen) nece ea

sesialpada del ejervic 1 147,635 | £3;720,364,

Para ln determnacian del actro por-impuestn difenda &l 31 de dicembre-de 2% v 2018, ge

apliearim las i3ens Jde mmpueeee @ la renta o base ol pedodo fecal en ol que b Comprids expem

rccuperat o Hoguidar las diferencias tempocales, ln e splicada pese 1a € crnpadila pata ko arbes

201y 2018 fue del 258

En el ano 2b aplnxmdn In WIF 15 de Inpresos de Aetvidudes Onlinasing Procedentes: e

=
Leele Mefvaer Mo P30 Bravd! Telifoy (02245004000 P20 3T)
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Contratos-com Clieries, #& roverso o] Pasiva por Impuesto Diferida del afnio antenon v se genees un
Paziva por Imypscsto | BT frear Conemtos de Construcoon lesadizs e Lo H.:-.slul.uri!-;m M,
MAC-DGEROGC1 G138, lo que incrementa el brgpuesto a la Reona Causadin deladhe 2019,

En el 2018 se reversd € Acovo poe Ingpiseam Diferido del o X107 ¢ se genend o Paslvo por
Impuesi Difendn, lo aue dismanuyd el lnpuesta & la Renma Cassadoodel afo 3018,

{d) Chzos asuntos relacionados coa el impuestn 4 1a renta
1) Sitmaciin Gscal-

De aceerds con disposicicnes. lepales, la summdad pefbomedn tene ls feulind de eevdsar s
declaraciones def impuesto 2 1a renes de §a Compafifa, denmo del plazo de hasts tes ‘adios
puisteriores comtadis a partir de la fecha de presentadion de la declaracion del tmpuesto o la renga,
v hasea seis aitod cuando la :tdl'!‘ﬂj‘liil‘ﬂll'.'krﬂ'l Trabsutaris comaiders e e e hubiers declaradis wodn

o parse del impuesio,
ii} Determinacidn ¥ pago del impuesto a la renta-

El impuesto 3 la renta de b Comparifa se determna sobre ena base anoal con derre 6l 31 de
diciembiee de cada peeitdo fzeal aplicasdo o L wilidedes pravaldis [ s del oot @ 14 renea

vipente,

Listan ezoncrados de pago del Impuesto a s Renta par un plazo de 5 o 10 anos lis inversiones
muevas ¥ productivas, en los sectores econdmecos considerados como priorimees, de indusinas

bisicas y pam el desamollo de provestos pibbcn en asoclacion publicn-prvada.

Lstin exonerndos del pago del Impuesto a la Renta por un perioda de 12 atos contados desde el
primer 280 en el que s¢ generen inpresos atsbuibles directa v dnicarmente a la nuees inversion ¥
que s encuentren fuers de Quinr y Guayaguil.

Las inversicnes realizadas en estos sectores en Lz dreas urbamas de Quize v Guayaguil podein
acopresse o la exonenacion del impuesto 2 la renta v su artopo por oo pedodo de B afos.

Para socedades nuevas, sl comn para aquellss ya existentes, esta exonerackia aplicard solo en
aocicdades que peaecren empleo neto, pam lo sl s twmand en curnta las condidones 7
procodimuentos establectdos en o Replamenio. de Aplieaston de s Ley pam el Fomeno
Prothictivo v Atmcadn de Inversienes pam la splicacon y venficocidn de. este requisitn, en
atencidn al tamadio de lus sociedades que guicrn soceder al mizme.

Las nugvas ioversiones productivas gque se epecuten en los sectores proceizados indosteial,
agroindudtrial ¥ agro azociatva dentro de los cantones. de frontem, gozarin de o exonericdn de
15 afo.

iii) Tasas del impuesto a la renta-

La taza del impuestova 1o reaes g8 del 23%0, Mo obstanee, by tae B imposiive seed del 28% cuandi:

Jmin dlerver N 50 p Brawdl Tetefor 02247000 - A2 202 -T2 Wl ETIREE T LN
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8] La socedad renga socios, participes, consmmuyentes, beneficizeion o simdlases, sohre cuyn
eompoaleiin socetada dicha soctedad haya mncumplido su deber de informar de acueedn con
lo eezablecido en bs presente Tey: o,

) Dhmtro de Is cadena de [rr-:l[nndm:l de los respecovos derechos representativos de capital,
exista um tindar residente, establecido o amparado en un parais fiseal, jugsdicouin de menor
imposicion o régimen fiscal preferente v o beneficiano efective o8 residente Gscal del
Ecundor.

La manta i Eposn geea dlel 28% ewmels, cuando el porcentaje de pamcpaoon de aoclosists,
‘sbhrios, puricpes, censtmyentes, beaeficiadng o similaces, e quienes e hava incumide en
n:.n]q'm-:ru. e s causzales entes referidas sea dpual o supesior al 3P de] eapdtal socal o de arquc]
gue errespiada 4 la natumleza de b sociedad. Cuando In mendonada parnopactan eea infesior
al 50%;, ks tanfa del 28 i[rli;r_‘:.ti. dobee 1a proqeascion de la laze irnl-lnnjlplr Cpuie tclrrcspclndi A
slicha participacton,

En cazo de que la Compaiia reinvierts aus erilidades en el pois on los termines y condiclones que
establece la Ley de Répimen Trobutanio lnremo, podia obiener una reduceion en In 1asa ded
impuesio 3 la renra de 10 puritos percennules: sobre ol monw renverddo, siempre v cuande
cumpla con las siguentes eomdieiones:

* 5S¢ efecnicel corespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciemnbre del sypuente afio
# aquel en que se peneraron los ushidades matera de la reinversiin.

¢ [a magideir v equipos adguisidos cumplan ¢on las condiciones establecidas en b refenda
Ly v su Reglamento; ¥ permanczean en uso del eommbuvente ol mincs por 2 st ¥,

®  Obtener v infuzme eminido par Wenlens expectalizados en el secior, que no eagan relacdn
laboral directa o tndirecta con el contmboyente, nuismo gue deberd 2omiener s informadin
resjuesidi peor €] Reglamento de apheacion de csa Ley.

Las nuevas microcmpresas que inicien su actividad econdmica & partir de la nigencia de la Ley
Orgdnlea para la Resctivactn de ke Economia, Fomaleamienio de la Dolasizeciin v
Ml}d:n:mz:lﬂuﬂ de la Gestion Financtera (29 de diciembre 20017, pozaria de ba cxonerscidn del
impuest i 1o renta dursnee rees (3] adies contadies o parte del pdmu.-: ejercicin fiscal en ol que se
graeren Inprests operadonales, siempre ques

¢ Ceneren emplen neto

& Seincurpome el 25%% de volor agregado nscionn] 8 s0s proeesas productves relachiomdins crm
loss siguientes comnpomentes;

Equipo o Maquinana
ddateria P'oma
Fnsumng

Mano de (b o
Serviclos locales

0o oo

®  Lamicroemprezsa sea nueva ensu ioabdad o consdderar of mero s e petivos

P'ara el caloulo de la base imponible del Impuesio o la Renm se debera deducir adicionstmente un
valor equivalente & una faccion bdsica pravads con anfa cern de Impuesto o b Rentu para
prraamas namrales

iy Nledvire Vo FI0 g dieeelt, Talofey AEZS00-008 R22.00F-32] T SRR S
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iv) Anticipo del impuesto  la renta-

L aneipo se determing n:&mhhud:h&rd:nmnddmrmnllmudﬂ afiy inmediag
antenor, aplicando cienos poscentajes al valor del activo wtal (menos certos componentes),
patrmionio total, ingresos gravables ¥ cosmos y gastos deducblen. Al valoe pesulianie se restarin
las retenciones en la foenie ofechmdas en ol eierciao fscal gntenor,

El untictpo serd compensado con o impuesso a b renca eausado y no et suscepiible de devolucsin,
silver determibnaden casos provistos en la Ley.

En caso de que ¢l impuesto » lx renes causade fuere menar ol snticapo pagisdo mis rerenciunes,
los enitribuyentes tendrin o derecho o presentar el comespotudiente reclame de pago wudebido o
la sobicimd de pago en exerin, por el potal de lo que solsrpase o Impuesto a la Renn Cavsado.

También estin caomerada del page ded snocpo de impuciio a ls reota bs sociedades nuevas
consaiuidas s parur de b vigencn del Cadign de bs Produceidn, hasta por un periodo de 3 afios
eontados s partr del o de so operacida efectiva

v) Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago ded Impuoesto 2 la Renta los ingresos gencrados por los
dividendos y utilidades, calouladin despods ded pago del fmpuesto 1 la rents, dismbuidos por
sociedades nacionsles o extranjerss residentes en ol Feuador, o favor de otras sodedades
nackimmales o extranjeras, o de personas namrales no restdentes en :H.-'.fu.ldm

Lista exencidn no aplica cuando;

a) 11 beneficlrio efvetivo de lis dividendus es unn persons natural residenie en el Eoundor, o,

by Cutndo ls sociedsd que dismbuye o dividendo na cumple con el deber de informar sobre
sus beneficianos efectivos, la cxenodn no serd aplicable dnlcamente sulre o pordhn no
{anf o,

En el casn que o dividendo vea dosmibuido 1 uns persona naturs) reaudente en el Foosilor o 0 vma
sociedad del estesior cuyo benelficiano efectivo s v petvona natursl reskdente, al valos del
dividendo, se ke deberd sumar el valoe del logpuessn # la Renta stnbuble al dividendo gque fue
pagado por b secsedad que Lo distbueye § sobee ecte rubeo se deberd aplicar b tanta del Impraesta
2 ks Renta para pemonas naturales cmforme b =bls de mgrovos cstablecids en bs Ley de Régimen
Tabutario laterno. Sobee care pesudiad s soriedodes se distrilwryan of dadendo deberin resare
duﬁilumh.mitprlmpdm:hnhpcumnmﬂmﬂum ot ol Pouador de scuendn
con ln estabilecido en o Reglamenio de splicadan de i misma Ley. B valor s obtentdo serd e
valor & retener por pare de la socedad distibuidors ded dividendo masmo que deberd verse
reficjado en o comprobante de retencion.

5 la pociedad eentdente o eatalibecuds e ol Eenador distriboyve en mas de ung ocasdn denteo de
wn mismmo ejercicio fiscal dividendos pravados a favor de tna misma persons natural o beneficiano
efectiva eewatortano, ¢n cada distribucion se deberd religuidar el valor de ls retenciion,

Cuando la sociedad que distnbuye o dividendo incompls ¢on el deber do nformar sobre sus
benefleturios efectives, el porcentaje de retenclon de dividendos o unlidides que se aplique al
ingresa gravado serd el equivalente o la diferencia entre la marifa misima anfa de impuesio  la

= |
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rentd pas personis natumles (33%0) v la weif de impuesto a la rentn apbieads por la somedad o
las utibdades de l2s que se oripinaron los dividesidos (2570 0 285550 embarpn b retenciin nn
podra scr mayor al 1094,

Los dividendos distrbnbilos por um sociedad antes de la terminacién del ejerdicio econdmico, asd
coma los préssamos: de. dinern o sus woeios, acetosistas o alpuna de sus partes relaclonadas
(préstamed no comerciabes), serin constdeeados como pago de dividendos annepados § poe
consiguiente, s debeed efectuar la retencion corespondiente a b tarfa de mpuesto ala renm
corparatyn vigente al ado en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencon ser declarada
¥ pagads ol mes sipiente de efecruzda y consotuird crédin mibutaria para ls empress en o
declarandn de Impueste a bs Renta

vi) Impuesto a la salida de divisas (1SD)-
El impuesto a la salida de dhvaeas, grava 2 bo sipiiente:

Ls teansfercncia o traslado de divizays al exrerior.
Los papos etecruades desde ¢l exterior, inclasve aquellos realizados con recursos fnanceros
en el extenor de 1o persong noneal o le soctedid oode tereeros.

+  lasimportaciones pendientes de papn registradas por mis de doce (12) meses,
Lan exportsciony de biencs ¥ sernicios generados en el Eouador, efectnedas por porainas
nanerales o gaciedades -li::!rn.il:if.i:td.lag en &l Bomder, coando bisdivisss correepondientes a los
papes por concepto de dichas exparmaciones no inpresen 2l Ecundor en un plazo de TR0 dias,

Esrin exentos dil Impuestn a la Salids de Divisas (15D}

*  DPagos realiasdes al exterior por smontizacion de capital © iniereses de coéaditos osorgados por
insstuciones: fininoens intermadonales o entdades no fnancierss cspecdnlizadas, com un
plaze mayar o un ano, destinados ol Brandameeno de lgvemsiones provistes en el Codipn
l]l.'g‘iﬂil:u de la Produeridn, Comercin ¢ [nversdones ¥ gue devenpuen interezes 4 lis tasas
referenaales,

® Pagms realizados al exterior par parte Je admanistaadones ¢ operadores de bas Zoms
Erpedales de Desaomllo Econdmico (ZEDE).

®  agos eeabizndos al extedior por concepro de dividendos dismbuidos por sociedades
nnconales o extranjeras domeciliadas en el Ecuadoe, despoés del pago del impuesto s la renta,
i Bvor de otms sodedades cxtmnpens o de personas nameeales nn residentes en ol Ecuador,
siempre ¥ cuando no sstén domicilindos e pardsos fscales o junsdicciones de menaor
mposicin,

El Impuestrs a la Salida de Divisas (1SD) poded ser urilizado como coédito tributato paes ks
determinaciin del fmpuesto a la renea hasta por 3 adios; siompre gue haya ddo orginado on la
brportacion de moterias pomas, msumes 7 bienes de capiol con b Aralidad de gue soan
incorporados ea procesos productvins, gue consten en o lstaulo emitdo por el Comisé de Polioe
Tobutana.

¢) Beformas tributarias-

4
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En ¢l Suplemento del Registro Oficeal Mo, 111 ded 31 de dicembre de 2019, g expidié la Loy
Orgdntlen de Simplificaciin ¢ Progresividad Tobumma. Los princpales incentves y reformas

triburanas son los siguientes:

Lad Compadias que dessrmllen su setvidad en los sectores de servidos de infraesmuerun
hospealana, servicios educarivos ¥ servicios culturales v artisticos purden beneficiarse de In
exoneragion de pago del Impueeto ala Renta en el desarmllo de inversiones auevas y productivas.

®  Reformas tributarias.

Mediante 1o Ley de Simplificamon v Propreavidad Triburerin publicads en el Soplemento del
Registro Oficial No. 111 el 31 de dictembre del 2019, se establecieron eefirmas eribairariag. entes
lag wumles principalimenie 4@ eneuenttn las sipudentes

Impuedto 4 la Renta

- Dividendos

- 3¢ considerard como ingresa exentn los dividendios y urilidades calewlados despuds del
pogo el Trmpusesto o la Renta, disoibuidos par sociedades residentes nacionales o
cutrnnjerad sesidemies o Ecoailor dnfcamente o [ocor de atmas seciedades nocionales.

- La capializacion de prlidides oo serd considers como disteibuciin e dividendos,
nclusive si dichd cupitalizacion se penere como parte de wno renversion de unlidades.

- La distnbucsdn de dividendos ceslizida o todo spo-de contrilnyenie, con independenicia
de sy resudencia fiscal, excepn b dismibuocion 2 sodedades eevidentes en Fevador o
establecimiontos permanentes en el pais de una soaedad ao residente, se encucntm sujei
a serencion en b fuenre de bmpuoest a la Renta,

El ingreso pravado serd ipual al cusrcnts por centa (40750 del dividienda efectivamente
dlistrilnabiler;

- Cussdo by distmbacin se-realice 0 perionas natumles residentes Gecales en el Ecuador, e
inpreso gravado (4% del dividendo) foemared paste de saorenn globsal
Las socedades tue distdbuyan dividendos aplicarin una retencion de hasea el 23% sobue
el ingresn gravadio, eomforme la resalucdm que emitn of SR1

- Ln ¢l caso de gue la distabucin se realice o no fesidenter fiecales en Ecuador v el
benehiciania efecovn sea unn persona nanereal resideste fiscal en o Eevador de aplicard In
dispuesto en el punto antenior
Si la soocieidad que disteibuye bos dividendes inesstpile el deber de informar su compesicion
socictana, s¢ procederd 1 la rereacion del impuesto a b ren, sobee ks dividendos que
cirrgspardan @ dicho incummplimicnto, splicando ls masima tanfa de IR par personas
naturales {353%%) sobre el ingreso pravade.

Jubilacidin Patrenal v Desshucio

Be configum como ingreso de feente ccustortans, @ aguel peneeado por s providienes
cfecmuadas para stender el pagn de jubfladones: patronales o desalucio que hayan sido
ulizadas comn gastes deducibles v que no se hayan efectvamente pagndo a favae de los
benefidanos de la prowsion. Reforma de Jubilacion Pareonal v Desalueis - Vipente a

prirtis el anie 2021

- Serin deduchles L provisiones de deabucio y jubilaciin patromal, soportadis en
esiadios scuamales,

b |
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L
b}

Para efectus de que b provisidn de jubilacién patmnal sea considerada conto un gasio de
deductble se deberd cumplie con o spuente;

La provisitn se refiera al personal que baya cumplide por lo menos diez ados de rabajo
en la mdsina exnpresa v,

Los apertes en efecova de esta provisicn genn adimdsisrendos par empresas especializodas
en administmoon de fondos v debidamente auonzadag par b Ley de Mesoada de
Valores.

P'am gue sean dedioables los intereses pagados o devenpados por bonecs, compaidas
aseguradan, v entidades del sector financiera de la Economia Popular y Sobidana pae
cricitns extemos omepados disecrs o ndicectsmente por partes rlaclonadas, € monm
teetal de éztos nn podrd ser mevor al 300%% con respecta al pargnenic. Trrndose de
atras sociedades o de personas naturales, ¢l monm total del inteeés neto en opemciones
eon partes relacionadas mo deliend ser mayor sl 207% de 1a uilidad antes de L pacticipacian
laboml intereses; depreciaciones v wmomzacones comespondientes al  eespectivn
epercicio fiscal

Se eatablece una dedueciin sdiciomal del 50% de los sepures de aédiee contmitados para
b exportacion de conformidnil eon b que se estabiliees en el reglamensi.

Se elmina I figurn del Impuests minimo y el edleulo del Annopo de Impuesio & la Ren
en funcidn de actives, pactmonio, ingresos gravados 5 pastos dedudbles, T papo del
umpacs o podrd sntoparse de forma volunnsa, ¥ seed equivalente al 3005 del mpuceto a
fa renta enesado merics Ins retenciones en fn fuedte, efecomdos en el ejerclein fecal
anteriot, menns b retendones en b fuente cfectundas en dicho ejercicio fiscal

Impuesto al Valor Agrepado

Los exportadoees, eean personas garueales o podiedules v low operadores e morsmo
receptivo depn de ser considerados agente de sorencidn del Trpuesto al Valor Aprepado
LY

Se ineluye ecmre apente de retensivn del Impueste 2l Valor Agrepndo s las empresas emiscras
de taneta de eoédito en los pagns efectundos en b adqussicidm de servisios dipgtales cuamdo
el preztador del servicin no se enouentm regesmdo ante el SRIL

Se mchiye dentes de laog bienes y servicios gravados con tanfa (P del Impuesto &l Valor

agrepado a los siguienes:

Servicios dipieales de acuerdo lo gy e chefing en ol Reglimenta de aplicacion de la Loy
de Bimplificaciéon ¢ Peogeeslvidad Triburars v,

Leas bienes y servicens produados v comercializados por wn artcsann cabificads por los
erganlimos competentes, siempre v csando supere los limites establecidos pam estar
obligado a levar contabilidad

El suminiseo de domimos de paginas web, servidores, computaciin ea la nube.
Servicio de carga elécrrica para toda tipo de vehiculo 10% eléctrico.

Flores, follifs v rames coetadss, en estade freseo; denradog v preservndas

Tractores de Lantes de hasta 30 caballis de fuerza fances 200 hp)

Papel periddicn

Giluedmetrns, lancetas, trs reacttvas para b mediciom de glucosa, bombas de insulin,

MSITapasa.
Embarcaciones, maguunaria, equipos de navegacion v materiales pars el secror pesguero
arteaanal

L2
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El suersiaviarees de doersinios de pugings wely, servidares (hostmg), compaitacion en la nutse
{cloud computing).

El servicio de cangn eléctnca brndado por 138 insooiciones pdblicas o povadas pand Lo
recatga Jde tda tipn de vehioubos cien por dento {1020 eléciricns

Impuesto  los Consemos Especiales

- La base imponible de los bienes v servicios sugetos sl 1CE, de prduceitn racional o bienes
tmportades, s¢ determinard sepin corresponda en baze 2 las sipuientes replag:

El preeln de venta al pdblicn superila por o fabrcente, impontador o prestador de
servicies menes o] 1VA y el ICIAEL precio ex adiona mds en WP de mitepen mintmo'de
cornercializacion.

El preein de venta del Gbdeante menos o IVA y of ICE mas un 300 de margen minmmn
e coumercialisacin _

Tara ¢l caso de la aplicacion de la tanfa cepecificn la base imponible serd en fienciion de
usidades sepin carresponls pam cada bien.

La hase lmponible comesponderd sl predda de senma del fobricznie o predo ox sduana, segrlin
corresponda, mds un 3% de maepen mdnimo de comersializaciim para los sigulentes bicnes
0 BETTICHg;

Produetos del tabaeo, sueeddness o sustunves del tabaco en cualquier preseniacidin,
mclurendo tsbaco de consumibies de abaco calentado, lguidos que contengan nicoting
8 ser administrados por medio de sistemas de admanisracan de nicouna; de scuerdo con
lns definicicmes guee se encuentren vigentes por la sutondad compesence,

Perfumes y aguuas de ticador,

Aviones, avionetas y helicopterns, mows acuineas, iicares, cuadeones, yates y barcos de
Freroor o Smilares.

Armas de fuepe, videnjuepns, focns incandescentes, enlefones 7 sistemas de calenmmiento
de apus de uso doméstco que funcinoen toral o paecitlments medidnte la combusticn o
pid.

Debadaa gasensas con eonteldo de azigar menor o gl a 23 pramos por oo de bebida:

¥
Behidas enesptzantes

La hasze mponible ¢ori el preco de venra del prestador de setvictod menos TVA & 1CE pasm
L signuientes bienes o servicios:

Serviddos de selevision pagady v, cuntas, membrestas, slilisciones, soctines y sbmilares e
enlren o sus micmbros ¢ usuarios los Clubes Socales, parn prestar sus servicios, cuyo
Mo Bl SU Ecjunto supers los UISTY 1500 snuales.

Servicios de telefonia Gja g plines. que comerclalicen dnicamente voz, datws 7 sms del
servicio muovil avanzado prestado o snciedades,

Servicng de telefonly movil, que comercialiven unicamente voz, datos y sms del servicio
muivl avanzado presiado 8 personss nanseales, excloyende lamadalidad de prepage.

Impuesoo a la Salida de Dhivisas

"
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Se mnduye coma exento <l papo 3l extenor por dividendos a sacedades o personas saterales

i prarnducd flaenles,

Se esmablece el plazo minimo de 180 dizs como condiciin paea b exencidn del 150 en s

ﬂgmmcu disposicienes; (antes 300 dias)

Pags e erdditog extemom v ol rn:j'rw:rlvn interes, Se incluye come parte del eredito exento
aguellos destnados a ln inversion en derechios fepresentativos deeapital.

- Pagos efecmados al extenor por rendimienios fisancierns, panancias de capinl § de
grgaelles inversiones provenientes del extedor ingresadas el mercada de valores el
Erusidar.

- Pagos efecthados al exterior por rendimientns fnasders, ganancis de'eapital y capial
en valores emitidos por sodedades domicilindas en el Ecmdor que hubieren sido
zdguindos en el exterloe deatinadhs ol Ansoetamients de vivionda, miemesddinn o e las
inversiones productivas,

Pagess efectuados al extesior por rendimienios fnnncieros panancias de capital y capiral de
aquellos depiteizng 3 pleeas fijn o dnvershone, ton feeuses frevetientes del extecior e
mnstitusnnes del sistema fnancero naconnl

Las exenctones antes deseritas no-serda aplicables entre partes eodadimadne.

Conttibucion Usica y Temparal

Las socedades que realicen acuvidades econdmicas, v que bavan peoerado ingreans pravados
igtales o superores o un milldn de délares en el ejercicio fiecal 2018, pagarin una
contrburidn dnica y temporal, paea low gjercicios fscales 2020, 2021 ¢ 2022, sobiee dichos
ngresos, de aomerdo con s sypusenne tobla:

Ingresos gravados | Ingresos grevados Tarifa
desde hasta

[ELEAEE AR SCHH LR 0 EN {1

AA100, D00 LA, (X)) 15

100,000,100 111 B adelanre | 13209

Fata contnbucion ser pagnda en base a log ingresos gravados del afio 2018, lnchusive =
ingeeecs que se enclentren bajo ua ségien de Tmpesio s la Resta Uniens

LEonimgiin easo catn conmbusiin seed mayor al 25%% del tmspuestoos o Renta causado en el
riervica fscal 2018

Eata Contribucion no pedsd ser utilizads comno erédito tobumario m come gasio deduchle
en la quidacidn del Impuesio.a la Reno de los afas 20120, 2021 § 2022

Bu declaracidn v papose realizars basea e 31 de moren de cada efeeciein Baca] de conformidid
cems la establecido por el SR mediante resolucion.

Ll pago trdio de ests contrdbocidn penersed intereses ¥ una mudia equivalente o USD 1,500
i cacle mics de remmaen, multa gue no excederd sl valoe de la conreibuoeidn,

Eata contabucion podra estar sujeta o fachdades de pago por un plazo de hasia 3 meses.

G122 PATRIMONIC

El capital goodal autortzado consiste de 642300 acciones de U'SEHMI, valor noming] ueitaeo, (48
cunles otosgan un voto prr scdin y un derecho o los dividendss.
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S RESULTAD INTEGRAL DEL EJERCICTO

21 INGRESOS OPERACIONALES

J

Diurante bos afios 2HY v 2T, lod inpresod poe conrmaood eon cliced se fomoaban de b sipuiene

MANCTL
CUENTAS 2019 2018
Ingresos de constnucciin 1558048494 254.973,441.28
Chros Ingresns aperativios 158 1136500 157 1R%L41
TOTAL 215, 7M,521.84 | 255.130,631.09
[ 7.2 COSTO DE OPERACION |

Drimante basafios 201% 5 2318, los costos de operacitn se formaban de la sigiaenre mancra;

Cusntas 2019 2018
sueldns v salnnivs R AU IV 2945301918
Beneficios encales L8 51’:!,”"’-" ':I-II | I J lH':-i ’I‘ﬁ- "'fl
Combustibles v lubrcannes 9400 34641 | 11 M:!I HHH- 48
Repariciones v repueatns 12 A17.RA4.01 | 12498 35536
MEateriales v bermamicnims IAATAOTET ] AT A3 RGO
Subermiramins an i SRRET | FLIM AT
Dlepretizeciones 1004 TIZATI] 548201899
Abiquileres 188,625 44 | 200,733 00
Tmnsporie v movilbaoones I3 OH5.7 | I35 241.55.
Segurosg I,EE-:- o) Wl ] 1 utm 5-'-!"' ~H
Servicios bancanos I,Eﬂd’r fiTH-44 107518717
“_ErEn;mmu.mu_Emt'mnmlﬂ 22871 A 23-]*1,5‘]] 41
Impueatos 186336118 270002455
Servichon basicos 264, 210490 | 2735 1:r
Ciros pastos menores GBG,04.38 010374435 |
TOTAL HE,!EE,IHILII' 159 k64, 62201

7.1 GASTOS DE ADMINISTRACION

Dusante los asics A1Y v M8, ko rastos de acdmimisteacion se formaban de b sipusene manera:

Lriz Aichor N J S0 pifresil. Talefi 02 20300608 122070 |- 337
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HIDALGD e HIDALGO S A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

Cuentas | 2019 2018

Sucldos v salarios 627467925 682307674
Beneficios sociles 679358257 19,004,747 54]
Provizion de cuentas icobeables 481776273

Peovisidn por deteriors |l_|: inveTdinmes 4.396,714.39 .
f r:-fnhLErlI:dr:! v iuhsieanres 54,7804 [01,524.53
H.{-Imnl.‘;lnnrs ¥ rEpeos 153143247 135,847
Materales v hermamientas 404, 805,51 a0 47725
Dlepreciaciones 228 0M4.21 244, H7A05
Mutmculns 28612554 2Hi1.286.33
Serviciod bisicos 106,431 .91 ELTY illl 16
Transporre v movilizsaones b T, 3"1?-:’: [ 635, 'E:E_ZI 6
| Servicios hancarios MTAFDG| 3203739
Flemmmariis 1-u11fe-mm:l.lﬁ 1.7RA. 538 44 1. 313 B3 oy
Irnpugatos 1489 336,44 1,356, 304,.28
Cliris pasios menores 725, 250 | 305 50k 87
TOTAL 38,427,342.87]  32,160,935.67

| 4 OTROS INGRESDS

Dusmite bow askon 2019 ¢ 2008, bos ooros ingresos se formaban de la siguients manen

CUENTAS 2019 | 2018
Lrividencdios panacas 4 TTRGETAT A2 2322
Intereses ganados IISWAGTI | 12.090,104.49
Oitros inpresos BA2L340.92) 121062605
TOTAL I5A41LB45.40/ 30 ]M.]T'J'.Zl
| & QHIETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

Las prncipales pasivos financieres de la-Compadia inchoyen las cuenias por pagar de acrecdores
cownerciales, ohlymciones finanderas ¢ oims cuentss por pagar. La Gnalidad prncpal de esmos
pasivos fnofcteros o3 finameiar lss opetaciones. de 1 Compadls La Compais eneta con
dewtbores comerdiales p mums cuentas por cobrar, vefectvo que provienen directamente de sus

{l;'rl.'ru.-l:l'l:m.:::.

Par a naturaleza de sus acnvidades, ln Compadiia se encuentea expuesta s los nespos de meseado,
de eréditg y de liguides, loy coales som munejados a0 tves de on proceso de identificadion,
medicidn y monitorea contnue, con sujecion 3 Joa lmites de despo y otos controles. Fate

proceso de mangjo de riesgo o3 critico para la rentabilidad connnus de la Compadii,

El proceso independiente de conmol de despos no incluye fespos de negoetn comio cambsos en
€] medio ambiente, tecnologia: e industmo. Fetos son momieoreados a mavés del proceso de
panificasim esrategica de o Compasia,

Estructura de gestion de resgos

Tuty Aicfoer No P30y Brasd! Telefay 02200600 - n22021-127 il PR Cou
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La estrucneea de gespon e fesgos dens eoanmo bose Do gerenct de by Cognponid, g son s
respinsables de wdennficar y controdar los nesgos en cooedisaciin con oreod feead comus se explisa
A gotinugcion:

_{i} Gerencia

Es responsable del enfoque peneeil paea el masejo de tespos. Ta perinda proporciona los
prncipios para ol manejo de desgos, as come bas polisicss elaboeadas pam deeas especificas, como
rlistpre e exfilivg v rimgro de liguides.

{tl} Tesoreria y inanzas

Es respongshle de adrimassar disnamente e Qujo de caja la Compadila, tomando en cuenta bs
palizczs, procedimiensos ¢ Umites establectdos por 1o pesencla de la Composiia. Astmgemn,
prstionan la‘ohiencion de lineas de coédite o enndades faonfers conmin & teoesinn

Mitigacidn de riesgos -

Como patte del manejo total de desgos, o Compandia ovakia constaniemenic los diferenies
esconanos ¢ idennfics diferentes estratepios pars maneiar lag-capostciomes resudtantes de camlios
en las tasas de interds, desgo de capiml v despos de ceddina,

La gerenais revigs y acuerds lis polltices para la pestda de cads vno de essay nespos, la que s
roiumien en s secciones sipuientes:

a) Riesgo de mercado

[ sieages de mercado domina varios desgos que tenen vna caractedsoca comin: la posthilidad
de que la Compapia sufts pérdidas como consecuencis de bis varariones del mercado, denvadas

de los sctvos que ella posee, gal, enee los mds comusnes se pnewentsin:

o Riespo de que las teas de interfs de sus inversiones o deudas sofean varaciones o b Tija o
alalisd, respectivamenie.

*  Ricspn de gue la postcion de meecado de s Compatia se detertore comp conmecwenda de Ja
iperacifin propia o de teroeros, 03 comoe de-las condidones ecpnomicas,

®  Riespo de gue los produccos que afectan directamente 1o operaciin de [ Compadils sufran
virinciomen wihoemsas oo SUS procios,

®  Riespn de que is monedss disgnres a la moneda de opesseidn de b Compaiin sufran
varmeiied ddversas en sus colfzaciones.

Dlentro o lor mecanismos mas umiales de mutpgackin de estos desgns . g0 encomeen la
diverstilesciin de actrvos v pasivos.

{i} Riespm de tasa de interés

El riesper die b txaa de imterés e ¢l oo de factuacion del salor justo del Bujo de efectivo fururn
de un nstrumento Goanciero, debido & camblos en las 12323 de fnrerdn de meeesdia La expeosteltn
de la Compania al desgo de cambios en las rasas de inrerés del mereado e21l peincipalmente
relacionads con Les plbilipcones de b Companda de deuda de lage plazn con msas de interés
varables,

-
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La Campaniy tritiga este fesgo mediante la comtratacion de pane de sus obligacones financiems
de productos fnsrcieces con tded Hisg g nivel Ioeal e loa beoeod Chibank, Pudivarizno v
Pacifica, Internacional y Gueayaguil

{ii) Ricagn de tipn de cambio

Fl s de dpoe de cambio e ol meago de que el valor mzenable de los fuos de efecnyo futuros
de un merrumento foanciero Quetie debido a eambics e los tpos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2019 5 X004, b Compafita realiza sus operaciones en Déalares de ELLA
moneds de ensso legal en o pais, por b tanto, no se presentan efectos porvadagones de tipos
de cambio en los estados Anancieros.

b} Ricsgo de lguidez

El riesgo de ligquider o5 of desgo de que lo Compaida no puedi complie con s obliaciones de
paps selasionadas gy pastvos finanoenos sl vendmicn § reemplasar los fondos cuando scan
reorados. La consecuencis sena o incomplimicarn en el papo de dus obligaciones rente a tercemos.

La bguidex se eomtruli o teavés del calee de los vencmientos de sus activos 3 pastyos, de la
ohreneion de lineas de crédito o maneniendo log excedenres de liquidez, lo cual le permite o la
Compafin desnmoliar sue acovidades nommualmente,

La adminiztracicn del despo de lgudes imiplics manteaes suficlente efectivo y disponthelidad e
bBnanciamiento, & maves de una adecuads canndod de fueniese de erédive compronsetidis ¥ la
capacidad de lipeicar transacdones prnapalmente de endeudamiento. Al respecio, la grrencia de
la Compaiis odenr sus esfueezos o mantener fuentes de inancimienio 8 favés de la

dizponibilidad de lineas de ceedito.
¢) Riesgo de gestidn de capinzl

La Compadfia adminiztm de manem activa una base de copital para cubnr los nespos inherenres
en sus acividades. Ta sdecuacian del caprital de la Cormpirida o2 monitoresda usando, entre ntras
medidas, los ranos esublecidos por la perencia.

Los objenvos de ls Uonypails cusida eanefs eaplial, gue 5 un copcepto mis amphn que o

*Patmmonio™ gue se muestna cn el estads de sinacdn Gnancicss son:

fi}  Salvdpusidar b capaeidid de bs Comparida para comtinuar oprandoe de mancm que continue
brindando reromos 8 los accionistas'y beneficios 1 log areos pasticipntes ¢
{if) Marntener unn Reerie base de capital pam spovar el desareallo de sus acovidades.

Al de diciembre de 2119 v A8, gy bany exieeide camlbddon en las actividades ¥ |1r||_'|'1_'i,c-35 de
manejs de capital en la Compariia.

d) Riesge de crédim

E] riesgpes de crédito es o nesgy de que una contripane no cumpla sus oblipasiones bajo un
mstrumenio financiess o conteatn de cliente, Lo que leva o una pérdida financer. La Compairida

farbr dietomr Vol {30 v Braill, Telefor 02243000 022020330 iR T EEC L CTAR
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estd expuesta a mesgo credincin par sus acovidedes opersaanales prncipalmente pare cuentas pos
codmar ¥ par fus actvidades financieras, incluyendo depdsitos con bancos § otros instrumentos
e e

Los nesgos credincios relactonados & eecditos de dllened son admiriarmdng de aoeendo con sy
politcas, procedimientos y controles cstableados por la Compandn, relacionades a la
sclmingstracton el feso creditico de chientes, La calidad coediticn del diente se evalin en forma
permanente. Los cobreos pendieates de los clicnees son supervisados. L4 imdsbma expeosteion ol
mesgn credigeio & la fecha de presensacion de los esrados finsncierns 5 el valor de cada clase de

activos financlems,

| @ REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicembre de 2019, la Adminiszcion de la Compaida acatando b dsposicdan de b
Supetitendencia e Compaidss, Vilores ¥ Segurs combda s politica contable pema ol
recomoonienio de bns inversinees en subaichemas guee se eneuenten bapo o conrl de fosde conmn
historicn o valor proporcional patomeondal

Liovs mpustes repisreachng poer la Compaiis medificaren ln eventa die Enversiomes en Substibadas v los
resuitdos acurmulatos como s0 musstn @ contneicsn

ca
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HIDALGE e HIDALGE 8. AL

INFORME DE AUDITOREA EXTERNA 2019

HIDALGO E HIDALGO 5.A,

ESTADO DE SITAUCION FINANCIERA

AL 01 DE EMERO DE 2013

Reportados Saldos
previamente re-eapreaadon
ACTIVD 171/ 204 Ajuntes 01,01, 2014

CORRIENTE DISPONIBLE
Efermm p equivalenres de efeenvn b b TR P e (4] ek 2 W
CUORRIENTE EXIGIBLE
Cuenias o clilsras provicios, tiein JLARL LYY S MR 50057
Flglu mm::r[udm T DR COEITSE g cobar L7356 004 17 P EA N4 0T
TOTAL ACTIVO CORRIENTE A% (120, 65, TA Hli A i, TE
ACTIVDS NO CORBIENTES
Avrvvs Foiw, s 35,081, 54,09 53, THE5 .00
Ipvermones en subsidianm LAY | 27 0034603 GEATZ56102
Actam por mopuestos ditendos E1RO8 7E H1ERTH
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES T 440607 16 124 473, 076,59
TOTAL DEL ACTIVIY 0% AT ITR0 b0 405 T8 6T
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuientng e s 9 508,243 77 U30R043 77
Benelimns soondes, oo plam XA LEEAT T WL
Tmypmiztton por pagar 1270551 58 1L 35534
L Amin gk o page, eocto plaa 344 285 44 R 255 1
TOTAL PASTVO CORRIENTE 41, 57000 50 A3 3056 89
PASIVO LARGO FLAXD
Biepse ez wmtales, laggy plaan V&I 37687 L0, FH FT6RT
Chras cuertus pior pagme, buge plaesy 00,701 ELT1 e T
Masmvn [T TpiLEatn difeadn . T
TOTAL PASIVO LARGO PLAZD 10,990 534, 56 1k, 991,514, 54
TOTAL PASIVO 148,365,235 47 145,363,235 47
PATRIMOMNIC
Capeal Sreml 25 TR 25, TEMR )
Resrean 0] B4 TH 561,608 AR T8
Ruiialticdin aeummiladrie RTE A e ] TTnatae s b 5300105 | 47
TOTAL PATRIMOMIO A45.105,040.47 472,128 %14 28
TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO 593ATOZTE M 620,471, 745.67

Lin Afefvar Mo 050 ¢ Regelf. Telefide 0224200600 n22-920-03
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HIDALGO & HIDALGO S.A.

INFORME DE AUVINTURIA EXTERNA 2019

FITDALGO E HIDALGO 5.A,

ESTADO DE SITAUCION FINANCIERA

ALJIDE DMCIEMBRE DE 2018
Reporados Bakdoa
previamenie re=expresados
ACTIVO /1018 Mjueces 3,12/ 2008
CORRIENTE RISPONIBLE
Ebermves ¥ eguralennes de efecamg AT AT H b T W W e |
CORRIENTE EXIGIBLE
Cluendas o cobaar poaecus, nese S3A38. 554 0 05530 55154
Tapgam lr:m:ql:dm ¥ UMIEE CUeAlEE e colirar FE0 6913202 1530497 14282
TOUTAL ACTIVO CORRIENTE B43 606, 72647 E43. 606, TRGOT
ACTIVOE MO CORRIENTES
Acmeda fins, aet 4059 E1 4 00 49002 51401
Invemiones en sulsadengs 1,48 00139 EE Rl Bl e 15,661 7760
Actvim pior et difendis Rl B I Ty, BETEHY
TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES 92,186.574.3% 136, A0 464063
TOTAL DEL ACTIVOD 633, 7O 0046 A0S 356, 70
FASIVO Y PATRIMOMIO
CORRIENTE EXIGIBLE
Cisencni U papae 319414 00 B 1414 i
Beeoedecxm mmiales, erin plazn 21098 0760 0 405 T
bovspissitin por papme 4832100l 14858 2106
[ e crenias pu Tigasd, corme e L0654 651 T 41158 4517
TOTAL PASIVO CORRIENTE 43,E24,254.20 45.524.294.20
PASIVO LARGO PLAZO
Bensibowe ontales, lago plazo L4710 564 85 18,710, 54835
[ Jeros mnents [Vr PR, lzrpri I'ILLH.I L 5% N14.E] (R N R |
Paemen prT u'l'q.'u.l.r_':l:-':d:d':.n.nh: 3081244 148 15244
TOTAL PASIVD LARGD PLAZD) R4.952. 75204 28953 Y3208
TOTAL PASIVO 131,777,026.28 130,777.026.28
PATRIMONIG
r.l.pl:ﬂ] Sl 25,700 IHELLE] :'-:-_-'-ZH'lll.l ELIE]
Betrrvan £12800,261 593 412 86,751,523
Resighodon aeimrusacdin 48,5 12013 36 14713 Rk T4 U TS DS 5
TOTAL PATRIMONIC S04, 008, 20414 338,251,060, 42
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNIO &35, 735,300, 46 4T, (8, 1, T

Loty Afciver o T30 v Brandl Telpfny A22-4000 008 022-000-320
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HIDALGO e HIDALGO 5.A.
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HIDALGO E HIDALGO 5.A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Repurtados Saldos

previaments re-expresados

31/12/2018 Ajuste 31/12/ 2018
Ingresos operacionales 235,130,631 .00 155,130,631.00
Costn de operacion {159 864,627 011 {139,B64.622 01)
UTILIDAD BRUTA 95 266,009.08 93,266,009.08
Gastos de Admimstracian {32,160,935.67) {32,160,933.6T)
UTILIDAD OPERACIOMAL 63, 105,073.41 63, 105,0735.41
Otzos ingresos PIOAIENTO] 7T ABT 41651 30108377
UTILIDAD ANTES DE
[MPUESTOS B, 024,034.11 93,213,450.62
Impuesrs Reats {20,684, 654 B (20,684, 65484
UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO 65,339,372.31 71,528,795.82

I EVENTOS SUBSECIIENTES j

Entre d 31 de diciernbire dal 2019y La fecha de emisidn de este infoeme, o corerdo del Representense

Legal, b Compmiia atrsvisa por . pamlizaddn global por o efecto del Cormmavins. Evento que
podsis tener efecios subsecuentes sebre Ios estados finsnoieros sudimdos.

G e
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