HIDALGO E HIDALGO S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Y

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOQS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

/ sf./



INDICE DE CONTENTDO

ESTADY) DE SITUACKYN FIMANCIERA
ESTATH) DE RESULTADDS INTEGRAL
ESTADH) DE EVOLLCION DEL PATRIMORNIO
ESTADO DE FLUTO DEL EFECTIV

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

OPERACIONES

BASES PARA LA COMISOLIDACION

MUORMAS PARA LA PREPARACION ¥ DRESPNTACIOMN DE LOS
ESTATHOR FINANCIERCA CONSOLITIADOS
BASES DI MEDICION

WORMAS INTIERNACIONALES

POLITICAS CUNTABLES

ESTIMACIONGS Y JUKIOS CONTABLES
MIECIEICI EN MARCHA

9, EFECTIVG Y EQUIVALENI'ES DE ERECTIVvO
1L IWVERAIINES FINANCIERAS

11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, WETO
1LCREDHTO TRIBUTARIO

13 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

M4 PROPIEDRADRD, TLANTA Y EQTTITHD

15 INVERSIONES A LARGO ELAZD

1. ACREEDNIRES COMERCTALES
17.OBLIGACIONES TRIBUT ARLAS

1A RENEFICIOS A CMPLEADDS

19.0TRAS CUENTAS POR PAGAR

0. PATRINONIO

2. INGRESDE

I OOETOS

230 ASTOS ADMINISTRATIVOS

e bl —

-

] 24 FVFNTOS SIS ECUENTES



ESTADOS FINANCIERGS AL/ DITADOS
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Rt‘hl:n'.l.ﬁ
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Rerulide del Ejerdcic BhAI2ETY AL 51}”7{
Particinaeste 450 comalad . B335, (/51470
TOTAL PATRIM
. _.gwc' 1 = FI4,97L,721| 557,643,827
10T p:‘s”ﬁ’v?,'g.iim' ]
NLAER Ry MONIC | EM4%0.42%|  74,00L513
7 —
£/ il 7 /,f" /A
- ardo Vinicioionziler A Fa NC|EG_I:'It abidn Eozero M.
EMADEMSAS.A {f CONTADOR
GERENTE GEWERAL “'\‘ leﬁ. 45354




ESTADOS FINANCIERDS AUDITAINOS |
CONSOLIDACION HIDALGCO o HIDALGO 5.A. ¥ ST/RSIDIARIAS
FRTADG DE RES{ILTADOS INTEGRAL

AL 51 DE DICIEMEBRE DE 2519

NOTA 20613 2018
Legesdpilaiainh = MUZIE3T 321,084,167
Laitipe Ve o avrssoein|  aonoe1 o
UTILIDAD BRUTA Z,686_526 123,122 168
MNGRESDS ¥ GASTOS OPERACIONALRS
Crazpas de Aemwmeeacion i de vont 23 (0,5 A (H3TRITIT
L oros nare: ns 67| e 107102,123
Wios grstos 1,557 ) (5,133,145
Lk T 72 565 844 12,958 530
UTILIDAD ANTES DE IMPUEST 08 77,485,161 93,901,171
Fenpaesio Renta (21 4182 5% R R ER)!
UTILIDAD NELA DEL FERIODO 56,302,573 74,556,307

Gonzalez A.

MADEMS4 5.4
GERENTE GEMERAL

Y >
I =
Mﬁn Roscro b,

Ncl;u




ESTADOS FINANCIEROSAUDITADGS
CONSOQLIDACION FIDALGG ¢ HIDPALGO 5A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADC DE EVOLICIIN DEL FA TRIMGNIO
AL 31 DE DICIFEAMBRE DF 2014

SALDOS |MOVIMIENTO SALDOS

3171272919 019 31713/1m8
Capial Seaciid 25 7161000 ) =3 T0.000
Ruservas S0k 036, F I TA0IRA0 I8VITYTT
ilopesin INHIFR 2027 67700 02T 06T
Resubiad i A\ cucwlados L4174 Maou ST 182
Resultado & Fjuciclo (0412 57300 NZEOLTIL  2s 45307
larnmpacién no controlids B335 WLON et OMGLAHTY
TOTAL PATRIMONIO 614 87173 62,207,099 | 852 €43 422

GERENTE GENERAL

CONTADOR
REG 4554

Tl




ESTADOSY FINANCTEROS AUIN TADGS

CONSOLIPACTON HIDALGO e HIDALGE S A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUQ DE EFECTIVOD

AL I DE IHCTEMBRE DhE 2039
B 2019 2013

ACTIVIDADES DE OFERACION
Loalidul smbes e gpoesto a la penta g7 185 01| 940010
Alvsies para concilior la utilidad antes de inpuesio ala renta eon
ol efeviivo nete ovisie por las actividades de apermgian-
]}urjr\:'l_'l:u:i-:'lnt::i I I B =B T T R N R TOARLRAG
Troercisibey e cweneas Jocolanbles
Variacioncs oo el copital de tabufiz
Plendremes crousminles, nets SREARATIE | (RS, B
Lucniaz por cobrae Jolicionadas MBILL (FICATLY
Ambeipaas privepglorms A28 L] A l.'ﬂ'?g:l
Crédien mribursio DAIZHIT [ (0 AETE]
Trven e 2430 33,57
) Iras aclivce (TR kA 233 Ad3 AR
Acpecdarcr comoccilos L= WL O30 F2
."Lllli.cij:l:u e chvenles {i.l]j ]."Jl:i'ﬁ} FE,.‘]E’;‘,EEE:I
Cuenea s pod pagat telacionads s A, 10725 L2278
limpuesis pre pagse (RE T b b LR 1Y
Henuficis a emplendo: 2026257 | 608500,
s coenias pl [Fagal 4961 34| 334685
Elujo de efective proventente d= aperaciones (51,243,578 L] 713,544,247}
ACTIVIDADLS DE INVERSION
Ailogusicinnes dy propiedad, plame v equipo (ALER6AT
[icurce de propisdad, plants v equipo o 12473
Flujo de efectivo wilizado en inversioncs 13,886,417 Lk a7l
ACTIVIDADES DE FINANGCIAMIENTO )
Thuelendns eecihudos A7 s amtnla
Hap1 prostmos (1ATI20| (0000 283
Tl creses mecalicileas 23530 Ed 12,000,104
Flajo de slectine utilizado oo inversiones 45,844 BES 7400 231
Flujo nete penerado en <l periedn {E!J.,E&E;ELE} (6,130,947}
salde mumal TR AL Q4R | 105 ek hat ]
Fligo nete al fenal deluda 160,047,663 | 189,313,493

GERENIE GENERAL

l:l;J'N‘rAI:uR

REG. 4554

T
anl.krt:l Fatian Roeero M.



ESTADOS FINANCIEROQS AUDITADOS

CONSOLIDACTON BIDALGD ¢ HIDALGO §A. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A L5 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OF DICIEMBRE DE 201%

1. OPERACIONES

Fldalpo ¢ Hidalpo 5. 5. fue eonsonuida onoel 27 de marze de 1969 en la Repihlicg de
e, gome un compaiis de mespensabnbidad bmitads o oinserw en ol regiseen
mercnnl del cuwran Chaee ¢l 37 de mayo de 1909 con ls denominacon de *Hidalgo ¢
Hudalgo Ci, Leda”, Se wsnsforms en sooedod ancnimea mediante Racorum Tublics
uh W0 seplivanbize o 1983 bajo |a denorminacion de Hiddpoe ¢ Hidabeo 5. 4.

Hidalgo « Flidslgo 5. A, posce wvrersiones en subsidorms v acusndos cunjunios
dermlladng o crnruacicn, s ke se presentm comsobidadlae:

Consorcio Commal dManabi Comeanl 50 4
Concesionama Mo Connme 5. 5,
Concesionama del Craayas Consepua S0 AL
Consorcio Lo %115 '
Consoeckn Puerto Mueva Mdcniom 5. A
Consoncen WVl hlanahi

Lonsamio Pueris Limpio

Comsarcio PTAR Jas Fsclusaa Guavaguil

it contmnuacian sc detalla b acovadad coenomeca de las subsichadas del prupo:

Consprcio Cnovial Manabi Convial 8 A oene goino obpelo social asumae be
abligociones v dereches emanadas del contrat de eoncesidn de ohm piblics,
diseno, coosoaccinn, eehablineidn gpenciin, sdmbusmacén v manwnimienes
el andle vial sue de flanobi

Ln direccicn regisrrads en: Riesurn: 5N v Condova, Potovep - Ecoadoc
En esta subsidiars Hicabpo ¢ Hudalpo manoene uni participacién def 65%4.
Concesicnaria Noste Connrte 5. & riene cong objpee sockal conoesion de
cbeas  poblicns par su constrecnon,  rehabiliecion,  mantenimiento,
mejoramicnic, ampliscisn, ¢vplotedion, sdmunistooes § otros senadas, enoe

CCIDS.

la dirercedn ecptsomda ca Av. Consuiueéon TP v s Juan Tanez Mrrenpga,

" Guayaguel - NHosadaor.

Ln esta swbsidizvia Hidalge ¢ Hiclelar maoteerie wos pacodpaadn del 97.50%.




- Concesivnaria de)l Guayas Consepua 5. A mene como objeis soeml Ly
construccion de tods apo do pdificios residensiles: casns farmilinces individuales,
cdificies mdnfamilisres, inchise edifcis de aliums elevadas, vimeodas pan
ancisnatos, £25a5 par boaeficencis, orfanams, snteles, enadeks, conventos, cass
elyiosas Inclupe semedclacen, senovncidn o rehabdiaosn de estroctuens
exlstentes, .

l.a dirccato ecgiscada es: Av, Comspoucion 100 ¥ Av, Juan Tencn Marengn,
Guayacguil - Froader

En estn subaidiana Hidalpo e Flidalos mantene una participaoon del 57 50,

- Consorcio Leja 2005 nene conms ohjee soial la construeadn del plan de
oodenamicnre y dsarrollo sosveruble del casen wrbano conwml de b dudad de

Lnga
La dirceeion repstrada es: Av. Galo Dlazs Lasso M51.127 v Algarobos, Qurte -
Coados.

En coo subsidinan Hidalpo ¢ Hadalge rmannene unp pacscipacion del 63%

- Cansnrcio Puerto Nuceo Milcniom 5. A dene como objeto sodal b
explotaridm, opeescidn, desaetolln ¢ emartenitmicato de todas ls dreas e
insolacsones del Poorea Comenonnl de 1Esmmerkdns en Iy tirmunos eseblscidos cn
ks Boses de b beiraadin Piblice Iniemacienal,

Lo dircccidn repuaads os: Av. Baabizzoery 5/N y Cheea. Bsmerakias - Fruador
En ¢sea subsiliana Hidalpn ¢ Hidsleo manie e wia proticpacon del 75% .

- LComsexin Vial Mamabi tune «wemo objere zocul b reconsmericn
maneenmienwn de s sed vl de b proviedia de Makly,

La direecién regimmeada ot Ay, Gabe Maze Lasse NG1-127 v Alparrabos, Chair -
Ecuader.

En ¢owa subsidmea Hidulgo ¢ Hidideo mangene una pamicipacian del €57

- Comsarcic Puento Limpio oeny come objete socml preser semicios de
reolocadn de baswn, bacado ¥ I.memm de vias,

La dircecion sopereads ex Km 2.5 Av, Cosuadns 5/N, Graraguil - Ecwador.
__ Este consomio de acverdo 1 normss interaconakes de dnformacidn financies
" hue clificeda eamo aguerdo comunts de gpo openaon conjuna en b cusl

4 Hidlpn ¢ Hidalpn mancens wns prumcipecion del 5%,

-’-‘l



Consvrcie PTAR. Las Esclusas Guayaquil dene como obieto sooal o
consrouccinn de la planm de mwameenio de s ogons cesiduales Las Eaelosas oe
Guayaquil v la consmocadn de b linea de pnpulsidn de Guazmo H hasta la planta
de: et Eimicrie Las Esclisas,

1 n diteceién wegiaeruh oa: Ay, Gale PMlaz, Lasso N51-127 y Alpacrobas, Quwing -
[euadne.

[2n ests auhadiads Hnl:lg_u 2 deil|hﬂ.l- manteone una parteipacicn del (0%,

| : 2 BASES FARA LA CONSOLIDACTON |

Los earadres Minanewma comgolidados neduyen Ins cuenes de b Compafiia v deo sos
subsidianas, despoés de vlirninar wdis ks ouenms ¢ mNsaco0nes POCELLSS Cog
L ecnnjraniag,

Loz acuotdng -:c:sﬂiumc-s v inluwdos como :lpcml:llin cl:un'punt:! SO0 prﬁcnmdﬂgﬂ on ||;;a.
varndes (mancieros oy wliodn con su paccipaodn oo la cpeeacion conjunr.

3 NEIRMAS PARA LA PREPARACION ¥ PRESENTACTON DE

LS EETADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La Suprooeendencia de Compofizs, Valooes ¢ Segwees, mudiante Resolucion
NS ICLOCCPG 13009 del 11 de sepoembre de X1 3, publicada on ol Regstro
Oficial Mo, 960 del T die acrabee de NS, clewetrmind gue ademass de (55 eompaiiias
quez de ncuerdo o los parimerns esmblecidos en [ Mormas Intemaconales de
Informacion Fimancicera sstin oblyradas o presennr estadoy finarderos consalidados,
deben harerls cmbién aqoellss cobopolie oee consten dentm de los prapos
economucas iennaradas por ol Servicio de Retitag hiteraz,

dledianre Resoluckin MaSCLHCLIXCCPG 4003 del 14 de febreen de 20114
publcada cr o Reogeioo ORaal Noo 1M del 20 de febrero de M4, s
Supenateadencia de Compaiias, Valooes § Seguros resuelve, expedir las noemas, raua
la preparacidn v presentcidn ode lor estudos fnaocieros consolidados de ks
compariins ¥ owss enodades nregrantes de Jos mope: coonomucos cstiblecidos poc
el Servioo de Rentas Infemas.

El proceso de consobdacson de wsmdos fimodems de ln contrcladors, sus
subttdinmas ¥ epersciofies comuntis por ¢l penoda termioado al 31 de diciembree de

2017 de srwedn eow By maolegon No SCICIDCCPAG.I4803 de L

Sﬂpcﬂnmﬂdtnﬂi:h de {.'ljl:tﬁp.il:ﬁ.i.ﬂ.ﬁ.. Waloos v SI’.‘E‘I.IIG-E_



En conyideracion 1 Jo evpresado en b Hesalucidn, s Comspafils procedit o renlivat
una <valuacion sobre I cxistcnca de commal ¢n basc a 1o aplicacasn de ks Nommas
Intemacionales de Informacien Foaooem complens N1, que es ¢ mateo
tommativo bajo Jos cuales b Compaiia prepara sus estdos Bngneionos.

Lo Admbustroeon sfecmo un anabms detallado de cadh una de s empresas gue el
Semicdo Je Reals Intemas (SRI dieterming come Grupe Econdmice al 11 de
diciembze Je 2019 par |s Cotnpatie 1 Bn de evaluar b existenen de contpn| sobze
las rumus ¢ idendhear nquellss que deban ser consideradas en el P ih;
cumsoliclacion  Como resultado de 7 evaluacidn de b cxisrencin de conrral achie s
vAtshcles deerminadas por el SRI come Grupe Econdmce, o Admanisuneidn de b

Companua concluyo o sguents:

i) Entdades identiicades <o e Grupo Econgmica dewerminado por ol SRI
qui vumplen cun Ios coedeos de consoBdacion bajo NITF W0 “Esados

Financierus Cunsclidados™
cEx un Aruermdvs conjunivs Comeptano
Compaiifa | Conpolida? | pouerdn | Operacidn | Negreia
COOjumIG? | chijunia | conjunlo
Hidhigo ¢ 3 e - - Compiniee cvalusds  cwmo orerog
[idubro & A conteabinte de Las empiesas parncipickn
Cuinusmnan & o Fh o750 de bopansipcin on el <o)
1 Norre aceineanios ke pegeacce 1 Eadalpo ¢ Hlidalga,
COMNORTI Las decigimnes eslovaneer yue pueden afez iz |
S spmilativacente el desempefio de b
enhdad san iomilis per B4 idalgo e Flidalea,
la comanbidicran s efeeeda Laws Ja Mearma
brariine 0 mal de Tefumncwdne Finaocaery 10k
I Eztados imanciores consobdado:
Ex e e 5 e Ll 975% de kb pacwapacea en el copmal
o el Conrgry accionano le pecenocs 1 | Iy lyo ¢ Fladalgo,
CONCEGLU Las decimanes celavames (e praiden aftenm
ASA siputiciscinedic ] duscrnpeas Je b
enimlad son fomidas poc Hadalpo  Fodalgn. !
la coamnhdscian o ¢lerras bajo la o
htemracianal de lnfamacion Faancoen 10
| Lztados fnund wess vonrabdudus
Cursumse | =] [ I% deciomes relevanges yue pucden afcoar
Camml sgniicauvamcae o desconpefu de b
ilaninb 5.4 ctiedild som somadas por Hadslgn < Hhadslge.
CONVIALS Ls cunsobidansn w efecros bgio b Notma
3 Inremmacnnnl de Infommacida Fiassce s 12
| Eorades oo oo ounadidadess _
Curmutse S My Lo decsiones rulevurites yue pucdon alzctar
Tuc rics spnifeamvamente el dessmpefn de I
Murn enbuad sno tnmadas por | Ddalgo ¢ Fadalgn
LBl v | La carenhdicma s efeomie by b Moes
B Caetesaciendl de [olemaoos Fuuwoso 10
Eutadar finance o concabid ylps
Lo i Sl MNu Lag decisiont é4 1 elevantes yoe poeden afectar
Lop 2114 spribiatvarmene el desempeno gle b
enbdad san rrmadas pog il o Fiddslgs
Lo enieslidicedt e efuctug Taw b Moma
nseemaciond de [nfmoacwn Fuoinaera 14U,
Eulabos tinanciernd ennanlidad oy




Compani | Consollda®

E_E'.l um

Acucraloy conjumnios

Cnmcptare =

risaErio
FTAR [
by

Guavayud

=i

lom decmneas elivanes que puedes ulvene
siprificanvieotd ol dviohpdio de s
potickiel oo nomadas poe |'['|.|:|:|$_.I_1|:| [ :I|||,i:1|g|:|.
[ comenbdazifin s efeent Tam In ™arma
Inicenuewsnd] de [ fodescicdt Ficgmacea L
Esrados farmienos corisuelela due

T TP
Lol M lnadai

EJ

=

1}

S

B oaceerrda 8 ClEca Comw owea
epEncian conpn debide o ogue eusie
comt] eunjuniy v oes neorporga oo bos
eslados  finapoierns de acmerda o In
dppwsic ol Manng Docosciaml de |
[almbricitn Fimioeweon 11 Acocrdos
Cunpue s

Lnsnecin
| e { ]
Limpmiz

W

Bl acacrde i cobliciedy  tooo um[
opcoicwon camuala debdn 3 ogue e
ol conjumsn poes ecorpaeska on os
emilas fnsicws e acumenle cun dos
dispucero o B FHooma ok rpectanal  de
mfummncion Fimamees L Acuerdes
LA OEa s

Coninron

Eitin)

b

EI

El seourde s cibfcxin rema e
aperacyn conpeta deldes g cpy oxglarp
comml comunto poes incerpasede oo Tuy
eitados  ffaweticaos Jde acmerdo con L
dopuests en b Mooma [sreenocweg | gl
lnfrmmocwm  nseciers |0 Acserdos
L, 1[0 F

LI Comgomie by bywelade vn o mes de
st AL, Mo crmsigraerrs, &ire Condf o
N E0Tma pasie el g de
consoldacion,

it}  Excepoion cspecial de la Resolucidn Mo, 5C ICI DICCP.G, 14,003

Artioubo retecer - ... |
“mdicconalmeenre, se evorpiis e bomeoclomsh comsobdaodn 2 B mfoomagcn
franciera de s perannas muerales, |5 empresas Jel extenor, be pecsonas jucidicas
que mo estém bajn el enngl de: T Sepetniendenda de Compariias ¥ agucllas ompacsas
que hoyan swdo excleidas de los Grypos BEconomices por ol Sersdo de Rentas
Inccenss, o cual debesi ser evelado en aoms o los esiados Gnancierms™

(2 onndud Conseraeion v Administmadn 5.8, idensfeada en ¢ Grupo Crondmice
del SRL 21 31 de diglenlbere Jde 2019 e woa empresa constituida bajo las leyes de o

Beprahlica de Peri y su domicibe gl melicn e Lima,

La Adumiseeacitn e la

Compani, en comsidenion a la swcepeddn csproal etpresada oo ol pdrrafo
procedente nn considerd o1 su proceso de conzoldacdon de los esmdos Gnanarens 2
3 de diciemibee de 2HY 2 Comtmucdion 7 Adminstonodn S A.

cE1un Acucrdos conjuoue: Lotnentad o
Compulis | ;Coneollda? | scuemde | Opemcido | Nepgonic
coojonic® | conjunta _ sonjum s _
/| Cumstrucck et " - - Exrepeidnn espocit] de ki Resoloown Mo
T 1 i [ T Y S B R
Adaminatrac |
an S i




ai) Las cnodades idcobficadas oo <l Grupe Econdmico del SRI gue no
cumplen con Ios ermcrios de la NIIF 10 pasa 1o consolidacidn de Jos

catados fmanoicms son Ips s:igu.il;ntﬁ:

LEn un Acuecdes conjunioe Conaemaria
Compahia | (Consolids? | acuerds | Opemcitn | Negocio |
Ls | coojunbor | conjnts | conjumte
{nmpafda Mo | - Hidilgs ¢  Hiubalgs mo  mannene |
Cnmereial ncreree vn cala Compania poe apbca
Reina evaluaann de contrnl,
Vigimma S_4 Lal Caempaitia analizd T aplic scion do cie
CLENTRE T suidmd b WIC 24 "Enndodes
e Bednemsiels" descartindrels cnme
SmpAredl Blbeuenacly, Gl edsllEega, cifc
agalizis 10 mifliie en @l prrmeer de bn
cenilslsinn ade Tos EREFF.
Talgkdon et - Midilge ¢ Hidilee o0 mandee
|8 uiversune: e tata Compafia y oo aplea
rraluaewin de criocoel.
Lo Compatio mndizd lu aplicagsd gz eota
ertidad lape WIC 2 "Enisdades
Kdacwnidas™ deascaciandola cnmn
ornpresn ecluiminoada, sinoombarpe, gare
nnfleE e nflure en o] pooecio e Ja
| consolidaciin de dos EEFT
i I.I.:I.FLE'I.'I.ilql.l.i [ig {5 | ] IL!.‘!:‘I.'EI‘I c Iidalgn 1 T
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4 BASES DE MEDICRON

Las csmdos Gnanderas consobdados de B Compafiz v subsidisfas han sids
prepuoadoe eobre la base del costo histdoco, con ecoepoidn de os ensfcins
soanles de Jarge phzo que son valomzados en base o mérodos actuansies y los
deudores v oblpacones Goanceras o larpn plza que won Jegsnados 2 vilo:
mzemiblc conswerndo cl valer dod dineeo cn & bempn, de ks flujos furoms del
E{l:‘lji".'ﬂ a ].'Cl:ij:li.r CIII':EI:I:II:LE:IIJI:IE 1 ".'.:llﬂ]' '[Jl'ﬁfntl:

Los estado: fmanoerss consoldados de la Compafida o subsidindss bhan sides
prcpirados sobme la bose del eoses histaneo, con aseepeion de o8 Densficios
soctles de largre phizo que sonvalonzades en lasc 2 mcrodos acnaariabes y b
dewdores v oblpaciones Boancwras o larpo pbzo que aon repsrades a vnlor
razcnabHe considernds o malor del dincene con ¢ ﬁqmpp, de o ﬂ|,|.]|:|s Furaros el
cfectwn 2 recibiv descnncadig a valar peesenre.

los estados Bnancicros consnbidadas de by Compadia v subsidiamas s presenean
en Dolones de los Feados 1onidng de America gue o Ta raaneds e corsa legal en
ol Ecuador v b mancdn fancinnod de b Compariia ¢ sulsidiaciag.

| & NORMAS INTERNALTONALES

Mucvas noomas intemacinnales vipentes-
Las politicas contables adepradas son consiscenres con aguelas unbizudas o ado

anterint. A parrie del 1 e gpero e 200% eitazon on viger ks siniente: noomas
inrarmacienales:

NIIF 15 Arrendamicatos

IEn coero d= W16, £ LASE publicd In WHF 15 Amendamizntms, que escablece
los principion para el scooeciriiviie, frwdicion, preseotackin » cevelacion de
los ameadamuentos, Dsta oorma aplbcoa para bos ejerocos que coenlencen a
paris del 1 de eners de 2019,

[l ponapal cambic que mcomoes cstm oo o8 b considesmeidn de wodos los
contratos de arrendomientos (Salvo Booadas cveeponne) dento del coedo
de sinwoon Gnanceerz de b aczendntana, o implced quoe:
11 cnl recoocomicnto ol dal conaae, b arrsndaga:
o recomocerd o oaedve pov el dedeche de wo del acbyve bajo
artendamientn fel aomvn subyaociire del arrendyirdcan); y
¢ meconooird una oblipanian por el valar desconnido de s cuoias del
icndomiento, ¥
g g L} enmamenos postesones, b arrendarong
: 8 COROCUT o ERSE0 poT Moo del st §
o wezonocess el cogio fitanewd del pasivo,

G



w} on aocndador conbods  clhsbcondn sus  acrendanucnnes  como
arendamientes  operativet o artctadawien)o:  [Diancieros, v
conuabiliranda esres das Aapas de armendimienros de difstentes moriss
S INCOMPOran NLCVES MLETINSEnnns

CINITE 23 La inceridumbire Gende a las sratasnienioz del impueeta a
las ganancias

Fsta Inteapretacicon sebim e aplicas bay reguermientos de paoonocummem o
y medician de b NIC 12 cwandn oviste incertchambre: frean o los ootmdones
del impueses o s graancis 120 oot elrcunsaneis, oia entidadd reconecern
mediei =0 acove o pasien e mpieesios difemdos o cormentes aplicando los
requermientas de b MIC 12 solwe | base de Tn gannocia frscal dperdida fiscal).
bases fizgales, péndidas fscales no wilzadas. coedites Bscales no utilzados v
rasas Bsgder derewinadis aplicsnde eeta Intecpretacivn

- Annual Improvenscats 0 1IFRE Standards 20752017 Cycle

Fate documents cstableee modifcaciones 3 disamezs Soemos MIHE 1oy
Mt aflualbel™ propekd rarian un meeiisme paca aeir o ntemente una
coleoaon de modifcociones memores o las Mormas MIF

LFoa ertidacd aplicars cada una de ks mndifcaciones, pae bs pmi:::dm e
gue Cutmieniven a pardc del 1 de erwro e 201, permibiodose b aplicaciéo
anbcipada

Este documento inetaduey: eevodi Beaciome Jv iwuerdo con b sysaieni @bl

MNotma ~ MudiBcacian
MOF 3 Combinacdn de | Pardepasiones previamene manteicdis ¢n una

MagrTing OPCEICLN 2O L.
NIF 11 Aoverde conjon s )
MIC 12 Bapocars 1 I | Congespenciae en ol impaesto 1 s pinanoas de
AFN3NCLSS s papos fealizicdes subm anowomentos
firiocicros clustfAcndos como pammanio :
HIC 19 Planes de bencbcins o | La enmeenda nclars que ¢l crern de sesmcion |
vmplendos pisada o de la gamanca o pendds por
bousdocain) se calcol medizae @ medicwia Jdel

nasivo [@acoved por beneficins defirudos.

I 23 Costos Brancwros Lax yrmmenalss nclarin que una coodod dTaca
e parle e b pristimos gencoale: a
cualyoicr potstamu walizade oognalmente paca
desarrollac wn active  cilificade cwanda
sustancialmame radas las actvdades necesanas
PaIx prepiear este oo prama ol uso paessio o b

yeoo tran complets,




o

L1 sdmimiserasion de la Coospafis § subsicharas b onaleads dos ofecros de esms
mcyjoras ¢ concloye gue los sismos no sedn sgrsficatieod desuo de oy eeados

finanemeros.

& POLITICAS CONTABLES

Las principales polideas de contnbilidad aplicndas por b Compariin v subsidiazias
cn ka prepacacidan de sus estados Branocres sen L simwerics.

2

b)

Efecpivo en caja y aneos-

El ¢fecovo en ey baneos 52 presenta on Jos citides conselidndos de
stipedtn fnaneers woso ovaloc pomimal v ono estd supele 1 une desge
Ayrficanive de eambios enose valo.

Insuumentos Giancieros-
Un inscumence Onancers e cualquer conmun gue da lugae 1 un aenvo
frtanekers: e woa enodid ¢ oun meeo Onaecieens o instoamente de pammons
de oma enbidad.

Achvos Doanciems

Reconocimicnto inizial y medicidn

Los aeovns fnancieros se clasifoan ab madaeenes Sel seoomo o =g o 3o
coste atmodizade, al valur mezonable con cambios en ooos  resultedos
witeprales o al valor reznnable com cambeon on resuoliados.,

Ta chaifeseidn de ns acmeos Bnnncbetod en o] rwsmecine duel e corbee et
wlicial deprendy de v camctedstcas del Mujo de efective contrachual del zobiva
financiers y el modeln de ncpreie de ln Compafiv v sunidetas paa la
pestion de cada active Grancicre,

I que un acove noociero s=a dasibeade v medds ol costo amommzada o
valne saznmable con cambios en ovres restdeados breemaks ORI es oecesaon
gue este oo ¢ derecho 2 b Compadis y subsidianns a flojos de efecovn
quee son Gricstents fagod del principal « inteteses (SPP1 pur sws sighas co
rglds] sobre o monto del capital (ponapal). Lsty evaluacion se conoce comn
Ly proeha "SPEP v se pealiog o nive] dhe euds inseramente,

Tl meeadelr obe oo de 2 Compatia v swbeidindos pac b gesaon de sus
achvos fnanderce se relere 2 b mancr en 1o cusl sdminisra sus acdvos
finaogieros pom peoemr sus fligos de efecove,. Bl models de negoan
teterming 51 las Aues d= efecoo resolordn do o recupeeacian de flujns de
elecrivo contmotuales o toees del coli, cud combaus e ln venka de acoros
fnangeros, o ambas.

Bd=dicion posterar

Pats sfectos e Ta medicin posterior, loy actnos Bnanoceos scclasifican oo
Cwtra cabcporias:
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- rfeovos Boanckeras al oosto amprozade (Ineoemenens de deada)

- Agteos fipoderas a vidur meoralle con combics =0 otor resulados
mtcprales que se reoclsn o reiuedos scemuladns nsrrumenms de
tewrla)

- Armmas BRdneictes 4 valoe rizomdble eon combins en seend eesudesdas
itcgrles que ne ¢ recichy on resulados acumulados (s tromentos de
pabrt)

- aoevos foanceenos a vaber mzonable con cambios =0 resultados

Actvoe Didicicros 4 voste einphizadu {insioumentus de deuda)

Pty cueporis es b mds solevanie pars Ta Compariia ¢ subakdistiog v mide s
achrys Anancieras 2 costo amarteada, s1 ambas de las sippienees condiciones
se cumplen:

- Rl acrivo fisneieeo se manriene detiee de un trwabeln de negociv con o
cbjetive de manteoer los nctivos fAnancerss coo el An de recoperar bns
Mupos de cfeeriva conraetubes, 3 eaived ol golar, ¥

- Lot weomince contractuales del acove Gnonoero dan lupae en fochas
epeciBoas o lon fwjos du cfoctive gque son exclasivamente pagos del
ponapal e nrereses saline el eapiaal (principal) pendisare do pape.

[ achives BAodfeicess ol coses amokieacds =¢ mibden PUsteDoaTCI e
vtlrando <l melodo do wtoees cfccovo v oocscio sojctos 1 derenoro. Laos
gananexs v peedidas g2 eeonnoeen «n resultados iande o wehyvo se o de baga,
¢s modificadn o deretorada.

Los actrvos Dnanceercs de 0 Componis §posuleidons: ol oeo smormzodn
mcluyen dendopes cotmeriales, cuentas poe cubme o enddades relaoonadas
cras mueneas por cohmr.

Ackves fAnsocieros 2 vale razomable con camhios 2o ORI

{inatromentos de dendal}

L1 Campatia y subsidiarias maiden los instoniearos financeeroa cle deoda a

vidor Rieonable con cumbios en ORI s s cumplen bs dos siguienies

condiao nes;

- El autvd financiere s mandeme deotr obs un modela de negocio con £l
objedvn de FELUperir bos flujns de cfeotivn o revds del golin ¥ b vtz ol
o, v

- Loy eomunos comeraceaales del acovee Aounewro dun bigae en fechas
especiheas o lue fujos de efecdrs que son exchisivamente papos del

principal e inteveses snbre o capiaal {pHacipall penduatne b pago.

Parn inspomentns de deuda a vador sicenable con cambios e OR1 les
uneresos Ananaeros, valwacicn por ipo de cambio ¢ pérdidas por derenines, se
reconocen o o ceado 3 pesipicha; ¥ ody caleubint de |7 mlsma manen yus lu=
accvoy boancoeros medides ol costo amormmzodo. Los cambios de valor
razomable testanecs e moomucen en T Sobce & bap en cuenms, = cambis
e &l walor cazomable scumulads reconcodo en SR es reciclado 2l escadn de
eosulridon iie e
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La Compartia y subsdinns no mangencn actwos lmanaerss 1 vlar meciable
eodb cpni s e oleos bkl s integralics GRI

Acnivos financieros designados al valor mzonalle con cambivs en ORI
{insumentns de patrimoning

Ttas ¢l teterocimuenlo iticil, la Compaiis v subsobizdas pueden aptr por
clesibcar wrevpcoblemenre sos myersiooes, de cipiml comn nsrouenn e
patrmanie Jdesimiiclos 2 vnlor megonable con camlbos en ORI cwinda
cumplen oo s defimicidn do |-.|1rr|_m-:m|n T M;Lm T 32 " P e e e
fhgmbceros; Prescntacion™ v nu so maaideoen pa su vent, la clsiBoacdn sc
n=lza per cada instramonca de capiral L
lLa: gamancims y rléjdid::s de ears aonves fnonceros e se aeciclul a
peodilns ¥ gamanciaz, Tus dividendos son reconocidos como oLos PICEos Lo
2l eatadn de resalindes cuande se hapa csiableckds el dereeio e page, =sceprn
cuandes 17 Compnnida v =ubsidianas se lenehosn d= diches ingresas coma ons
Eﬂupench‘-n de o del ovarn del perve Hnnigeos, ol e casy, tales
gurAnces 5 epsman on DAL Los nsbumenoes de pummono deignados a
valw mzamable <on camhirss en OR1 o egsm o smjetos a0 1z evaluncdo de
detensns,

La Compaonin v submidians oo menbencn acovas Gnancweros registeados on
oara enceproris ol cisere dil prerodo.

Acgvns fingncieras al valor cazonable con cambics en resulados

Los acbvos hnancieros al volor cazonable con cambies en resultadns incleyon
senvns [arcke s frmuwmiles pim b negoeone, acoves Anancieess desigmados
in ¢] momento del reconoamentn wuci] 2 valor caronable oo cambins en
fesubiaded, o pdtiroy bomiciczos gque st mywem obligloromence scr medidos
al 1alor cazomable. Los actovos BEnancieens se clasifican como manremidos pate
nepmeiar s v sdauieren con el propdsiee de vender @ ecempee en 2l canta
plzc. Los demeados, 1nclwdss los denwades i_-mplicirm st ebsifican oodme
diahleniles pac Qopecir o temos que s¢ designen ©omo mstrumenios de
cobertum clecoyos,

Leos acoves inancierss con flujos de ofecrivo que oo son dnicuimenle pagoss de
capital © bleoess e chsifican v miden a valor mzonnble con camlbios en
resulmdos, mdependicnememe del modelo de cegren. Mo absmme, Jos
vriwnus pama Dsoumwentos Je deuda 1 clwsibearse al costs amomzads o al
valer razonable con camshing en DR coona 5o describe i leHormete, Jus
Lstomngtus de deuds pucden sex designados 2 saler inzonable con cambins
en moultodas en ol seconoemmenm nical 4 4l haeerly  ehmina, o
st fhmdy amente reduce, un error coneble

_Lus achvus Bnancicecs o] valor mazomable con cambies en zesuladns e
Cpepsoan en cl estado de siruaciin o meer ol siloe meonable con eambior en

el =alor mzonable eeconacidas en el =stado die oesultados,
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Estn categomin ncluye los insmementos demsadas - ks inveesianes dJe eapinal
comradas que b Compafiia g ossheidiaiag mo ke dioe-ocblemente clegido
chisificar 2l valor mzanable con cambios er URL Los dividendos sabre lis
inversinnes de copiel comizadas lambem s peconacen come oros Ingresos en
el estad o de resnlindos cvando se ha caerblecida ef dersche de pagn.

Bzja de actvos Anancicios

Un activo Bmanciere (o, cuitds cooesponds, unma parte de un activo

financiera o prte de v prupo de acmees Anancwerns simiares) s da de baja

Flltl:l'lﬂ[:lullrl'lﬂnll. |,|-:‘:S l:ll.'d:l.t s climinn del estde de sibaacon E.I:L:LI].CII:I:I:I cuando:
Los decechos pars ceabir Bujos de efecovo dol acuvo han expinde,

- Lia Compafln § sulsidicas ban omosfeodo sus derechos pum rochie
fluyos de cleenvo del acevc © ha asomido la chlipacidn de pagar Loz Aujos
de chuctivo realidos en su tokalidad rin demom matenal a uo tereeie bajo
un aewoerdo, T;

- La Comparea v subsidianas hon mansfende soseacalmcore todos Ios
resgod ¥ benefres del scova, o no ke mamsfedde mooretorida
sustancilments todos los oespos y benchocs del achve, peen ba
oAl erido o] conwl del acuvo.

Cuimde b Covnpinis ¢ osubsidisgas ban wansfedde sus derechos par eecibic
Mujos de cfective de un acdvo o ha mpresadn on o seaerdo, cealis iy op
e mvedidi, b roteindo Jus oesgus v bengBerox die este activ e Bnandiera.

Cummder mo haypn mosteddo woreremde susinciabments oodos los drsgos v
benshcics del acmve, i Gene O coneond ransferidn del sences, L {”,-:qnl'qﬁrg v
subsidumns cortGan econoaendu ol actvo, Eo ese coso, b Compaia 7
subisidsann: mmbkn eeconoce uon responsablidad asceiada @ vate. Bl aclvo
trmslenly v In responsabilelad asoriada se miden schre v base que refleja
las dereches y obligacianes que k Cﬂmltaﬁia ¥ ackaidiseiag i be leicdo,

La punopaoon conmnua que roma b foema de won ppacanna solee ol wetdve
transfends s mide de acuerde al valor mas baja de su costo onpinal en ibeas
¥ ] monn; miximn que la Cnmp:ﬁh v sulaidiip s |'||,h;v,||;;|‘!| [ p;-,“u;]_—;q]-_q PALRL

FrE=

Dewe oo de activos ounc ieros

I1a Cnmpnﬁii v subadiafas fecnmecen U th:n.'ni,-_'q'. AT, p-;._—d;-j—._-,— credidcias
csperidas paca todos bos nstnumenres de douda quo o se manengan 2 valoer
rozomable o reaven de eesaleadiss,

Tas perdidas credincias esperadas s basan en b Lferencia et los fugos de
ehectivo conbmotuales confomme los scucedes con chentes ¥ todos los Bujos &
eiechivn que la Compafin v subsidiatay espemn eedbin, desconmdos 1 b s
de interés efecova onmaal oz Qujas de clicoro esperados incllicin Bujos de
efecnvn por i wenfs o treepecon de valorss por gamntbias ovorgadas por
chemies u ouas mejors crcdiicms gue san puete intepral de los teominos
[e]y =y U=, TRAFES
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Las perdidas crediomas erperadas se reconncen de acunrdr a dog cofguus:

- Enfegee peneed, aplicado prm s lus scoros foancierss micepo
dendoees comerciabes ¢ acnvas conreacniles

« Lo smplificnde aplcade pan dewdores comerciales v ackvos

conmcrcruiles.

Enfngue general

Las pérdidias croditicias csperadas s¢ econocen o dos ctipas. Tera Lis
exposicones de erédirn pare bis ewales oo ha eastide wn ieoemamts
sizmifieatvo en el deege credimcin desde =l reconacmicnen intaal, s péedidns
ciedincins esperadas se reconacen sobre evetlof de mcumplimione o men
yue poeden ser positbles dentro de los procomos 12 meses.

T aguellas expasicianes de coedine pam las cnales ba edsmdo un increnwnne
:'.ign.iFi:nri'.'n o el riﬂﬁgﬂ crsditicion tesude ol beCunecimivoto rocial, == TeyuirTE
una provision de derenors por s pocdides credisozs esperodas dusanre ol
riconpn de doreri zemanie sl acoes fwancwees,

Enﬁ:hqq,bc simplificado

Mama las cuenws por deudares comerciles, b Compadin y subsidemaas apbican
i endiygue sl en el caleols de lns perdidas credinoas esprecdas, Por
In canra, la Compniia y subsidiznas na realienn un segoimienns de las cambing
en ol Hesgo e credlio, sibe Qe reoweiece uia pocvision pam peodidas
crcdiboss esperndas sebee todo el tempo de duracksn del acove finaneices on
giela fechs de reporte, La Coempailia v subzidinne han claborade ona minteiz
de provisiones que st hasa en su histonal de expenencia de piedida de erddin,
ajrstiela poc fulomes maczoece dmicus pelacenados cen b indusicia en b cual
open ba Compann v subskhanas.

La Compania y subsidiatiss pucden considirar que un scoen fogngiens cig
vetiado cuaido = preventun dermny consideraciones nkemas o extemas v Lo
whommacion dsponible ndica que es poce prohable que b Compuiia v
subsidianas rectban los valores conemaeruales pendwntes die cobra. Un achva
fnanciers s da de bap cuando 0o bay expectatvra eromble de Fegistatar s
tlupos de efecy o contmenules,

Pasivos Bnancicros

Reconncimients inicial vy medicion

Los paseos Boanciveos se clizifican sl momente de zu reconocimients inkcial,
coma pasnsds Gnanciercs 2 valoe mremable eon cambios en eeswlmdos +
préstamos v fuenfas por pagar, o como demeados  designados  como
insimamcntes de coberbiies en uns cobermurn cl.:q::m';].

Todas los paswos Grancierss se reoonaecn ienlmente a 99 valor pzonble
¥, o el caso e Eﬂtfﬁhrm:l: toruehias or pIgEr SC ITConooon al vablor neto de
bos costos b bransaccion dirccaarnentc awbuibles. Los punoes beancierss de
ki Compaaa ¢ osubsidiamos incluyed acreedores comeedales - cuentas per
pagar a condades relaesemadan.
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Mediridn pastenior
Fa mediciin g Tox pesivos ntancivies thipende de mn clsi Bracien, como sc
descnbe a conbouacken:

Pasitvos financiers a valor razonable con cambios oo resultados

[t psiros Baamcicres a valor mzonakke woo cambicz on wczulodos ochoyen
los pasivos Bmancieros manrenidoy pata nupocacon ¥ pasivos encieros
designados en ¢l momento del reeeneriments inien] come a valoe rzonable
£an cambing en psulados.

Lo pagives financieros se clsfican como manternddos pam nugociar siose
wcuren con ¢l propesito de recomper eo ol womios cermno, Eso carepoda
1ambiéo inclure natrumenios Gronnecieros dadvados susetios por b Compadia
T subsidinrias que no shin dr:si_gnndm coma mibumentos de cobenira en
relacrones de cobertura sepin lo defiamdc poc ISTIF %,

Les pasivos fnanceros desymndos ¢n el mormento del reconocimients inscial
3 valor mroooblc con cambeos en esullades se deteominan al momcnko de so

rRECOOCUTIEN 10, v $0lo 8 5¢ curnplen los cotedos de NIIF %,

L Cornpaidiin v subsidianas oo hae eln:ificads ninguan pasve Anoncero 3 valor
eazonalle codn cutbioe en eesultadas.

Préstamos y conenias par pagar

Estn e% |2 eatcprorts mas mlevante par a Compadis p subsidindas, Despuocs del
reconoctnicnte inicizl s mdden al costa ammorbzado atileende & peiado e
la wra de mteres efecovo, Las panancias 7 pedidas se reconocen oo el estado
de resuliadns cenndn Ios pasavos se dan de bag, asi evanne s omeees dul preocese
ik amarazacon brja =l métoda di=1a tsa de inteeds efechra,

Il cosia amortrade seocmkubk temendo en tueno onlquer descucnre o
pama en la adquisicim v ks ranks o eoares gue son parte nieetane e la
determinacian de I sasa de interés efectva de] pasivo financiera.

La amomzicion de b tosa de wwergs elechva se wdure como onsms
financiesrs en cl csradn e reswradog.

Baja de pagivos financicros

Un pasiyo boanciere scda de boja cusndo b obbpacon denvaik del pasivo se
eangeta Cuarly un paseen [naneiveo sabsteme o8 eemplizade por ore Jdel
mismn acreedor cn edemines  sustaincialnwnee diferenanes, o Ios i
it e modifcan sestaicialinente, i@l vieeambin o mudificacion se
trata como 1o baja de o dends cognal v o reconocmenre de wna nueva

divehy Lat dilkrencin en Toy velores o bbros se cecosoces e el estado de
risulmdos,



Eumpms:u_i&n de instrumentos Bnunmiens

Livs petress v I'lflf-"- o finumeiems e fﬂm[ﬁﬁ“*ﬂ-ﬂj ¢l oG fieto ¢ ot £
cl cstado de sihoaon frmnacra, si casie actunlmence un derecho |gpal eoieble
pam compensar hes monnos meernocidos ¥ e existe la inenood de Uguidar
sobee wna bose nem, o de realzar los acmves v Lguidar [os pasives
sitnltnacatme .

] I[nventanos-

Los imvenmoos se vilomn a1l cesto o valot neto walizable, of gue sea menor
Los costos vieumdos para Bevar cida produecto o su uliciocn nchen] v dacke
su condman actunl feoman parte del costo, ooy mventancs de la Comprani
¥ subsidinnas se contabilizan E:E;fln ck metodo pt-n:nndin. El iovenooo cn
trinsits se registm o costo de o facmm mis bos gasies de imperracitn
mcurmdos,

Mropicdades ¥ sguipus-

Las propiedades ¢ cgupos sc cncucnban valomdos al cosm, oo de
dl:pﬂ:l:i.ﬂl:i.clhﬂ ﬂﬂll'l'll.ll:].l:l:l ':l' l:l! ]:H:hﬁil'l-]l:ﬁ FE’[I:E.d:IE FI'.'I‘I dl'_'l.'l:l:;D.l'ﬂ dl: 50 'L':l'.ﬂ-[. El
costo inchuyve ks coscos par prismmos rebcionados con proyecrns de
construecrien o instahodn a lags plize, en b medids on que 2 complan oS
TEQUISILES PAKD 5L [PCONOCIMICmO.

Los tereenes scoopeoon de oo wdependiente de s ecdifcms o
intiabaiones que Elu.:dm carar asentadas aobie los midinag v de entjendy e
denen unz vida dnl indeBnida, por ot oo son chjern de depreciacicn.

Las prepiedydes § cquipoes s¢ deprecan desde ol momento on que los bicnes
cstin on condicioncs de wsg, dismbupendo Lncalmenty ol costo de los
actvos ente los aftos de vida enl estmads,

] a5 pasics de depreeiaantn cseda Dasadas on b vids mil comodn de bas beees,
que san.

Afios
Mlaguimana 1
Muebles y cnseres 1
Cquipo de inpenoeda v taller 10
Lauipeo de compuin 3
Cdificias 20
Equopn agricob ia
YVehiodlas 5

L compaiemite de propredades v equipes o cualyuoer parte siprsboagea dod
misior reconockin micmlmente. se da de bays al momeno de sy venk o
cuatidy ne sc espera obtener beneboo: sconamucos futuos por su wo o
vt Cuubpuer gnnonoa o pérduds mesaltante 2l momento & baja del acave
(enloulads coms 1a diferescia entee of ingreso ners procedente de la venta el
imporre en libros del actve) se inclore en el estado de resultadas ineegrabes
cummds 52k de bap el acove,
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- la fecha de oiene o siempee que hava un ndie de goe pueda csar un
ihkerenoo en el valor de los acivos, se comparast ¢ vilue wewpemile de Jos
musmes con sy vilor fect conwble, Cunlqwior cegaaten o revurso de oo
pirdidn de wvalor, que surp como consecuenct de o comparicion, so
PEEIRTED Can cakge o abwonis 3 kol reinlrados neegrled sepn cormespaida

Costos financicnos

L costos fidartickos dinectamwenite atdbudbles a b :ll:]-q_u.isil:iﬁn, O o
o producadn de un achvo que neccsapameHng reger: un pedods sus ool
de oemipn pam estar Lsto par su wso o venta, st capitalizan ommo pare del
cosia de los eespecareas bicnes. Todos los domds eostos por intenezes s
regiskn come gastos on o pedada en gue oee imcweron. Lot cost
funa factbecbes l:ml-q,:lpqmd-,-n A i Leres voatrny gonlus g ez Yue mouTe la
entidad, eclacionades con los presamos obronidos.

Dctcnoro de actmwos no El:l.au-i:il:ﬂ;la—

Mocadds fechn e eirrre del pr_'ri.'n:lr- skl que A indenma, |a Dmpaﬁr'.n ¥
subsidiarns evalian 5 cwsre alpin indieie de que va aetvn fambon catar
derennndo on su valer Sieose @l indien, o conado unn prueha anwk de
derenoun del valor parn un acove s reguerids, 3 Compatf v sulsilingas
csaoan ¢ wmpoerte recupemble de esc acove.

Fl importe recuperable de un sonvo ool mwor valur cote <] valor
rzamahle menos los costos de were, yoosen de un acdvn o de una unidad
penenadon B wfecivn, ¢ su valor en use, 3 ose determina pam un active
individunl, sl ge o] e 10 el oy de efectes que sean
sustancialmente ndependionies du los de vaos scives o grapos dv acovos.

Cinnde el impiotte on Hbto: de wa activo o do una unided generadan de
eteenio cxcede su importe recupembbe, ol oetive se considen direnoradn ¢
sicvalon su redeee a su importy recup mble

Las perdidas por Jetenore del valoc conespondiennes o bs operaciones
cemtinwmnlas, Uiclwde ol deteoore del vaber de dos venbados, se recanocen
en el estwmdo de esultados i[ﬁtcg:l]c-s cn :al:lurJl:lj E:hh:gcll:ltﬂ.‘i de B qug
cormrspondan con b lunaon del activo detenorada.

Fara los acovos en penersl, a cada fechn de aeoe del peaodo sobne of gue
infenma, se clecnis una cvaluacion sobie s edsie alpan ndicie de gque [as
perdidas por deteoore ded valor reconoadas promamente va oo essten o
hapon disminwido. 5 ewistiese nl indico, |3 Comnpafiia v subwidiaoss
efrenlan nna esamacitn del impome weooperable dal aenvs o de 3 wwdad
genenndora de cfecovo. Dna pérdida por deronors del vador eeeonacitls
prermmenie sobmenre se revierre s hebo un cambio en lag suposiciones
ublizadas para deccominar ol impore ecupesable del acriva desde T Glima
vez on que sc reconaad wna pérdida pos detenoro del valor de esv acoro,
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La weversidn se it de manees wl que el impnrre 2a libos det aetivo no
excedn su monrs cecupernble, ni exeeds o impoee en [ibres que se hubien
decerminado, neto de b deprociscion, 51 oo ose hehese ecopecido unn
perdidy por deweoore del valor para ose achivn cn afos aneenoces.  Tal
covcrsio = reconooes en ol cepdo de pesaliadaoa,

Intangibles-

[ o= aovas nmnghbles adguindos en forma separds se muden intcialmente
al cosmn. [ come de ks seivey megihles adyuiodos e combinagones de
nopooias ¢s su valor rozoonble a b fecha de la adquisicion. Diespués del
reconocutwenro qucial, o8 soovos tmngbies e coomblzan o costo menos
Ta amntrizacidn acumiilcl i L:LLﬂlthlil:r |:H:'rt;1il.|a iwcumilada por deteooio del
sabor, on caso de evisns

leos aenivos minebles pevedes inecamenre, sselodos los gastos de
disarrolln -1“..*1|'|i:lei.::sn:InlsL no s :.npil.‘aiiznrl 7 ¢l desemboko seoecflejn en ol
extadoe el rosul pudo e of eereicio en el yue dicho desemboloo se incume,

Tas vidas debes de b petives inmanglbles pucden scr fnilas o indcBnidas,

Tama agpivaes witangles con vidas Geles fras se amomzan a Ja laggo de sus
vidas doles exonomicas, v ose revism pam determanar s weveron alpin
deredon del valor en b medida on que exist algin ndide de que < acive
incngible posiera haber sufodo Wicho detenore, B pedodo v el mémdn de
Lctieaciin pata el wtve ngbke con una vida Ul finia sc rowsan al
menos 3] ceeme de coda proede sobre €] que se infomia. Los cumbing on
vicdit Gl espreradn el paodm espende de consume A scove se conmbilizn
al muediicime o peocile o o measdo de amomzaoen, septin corrvaponda, ¥
5¢ men come cambios en las esomocomes contables. Bl ogmsns puor
itnertaacion e actvos mtanpgibles con Tidos wiles Gruws se recoooce en el

$tade o pesultados en [y categons de gasios guc resaltc mas cohezeme con
la funcidn de dichos acovaos intangibles.

L avtvos mmngpbles con vidas utles mdefimdas oo se amordean, y s
somcten @ prusbas anuales pam deterranss siosufsceon abnin Jeeooes del
valor, yo see o0 Fooma individual o oonivel de o unided peneradon de
efectivo o b que pectencoen, Una vada ibl wdefieds se tevisa en fomms dmel
para dererminar <3 1 misma sigue siendo apropiads £ caso de nio serlo, o
cambic de vida (50l de indefinirla o Anirn se coneabiliza en fogn, pm;];q_-.;tirq,

Las gannnons o pérdedas que surjan de dar de bujp wn acoro inmngble se
moden como kb difereno enee o inereso nere percedente Qe laovenm v el
mports cn bbios dod acove, ¥ o reconocen en el esmdo de esultdos
cuanda se A die bap el active rtspr:::i&'a
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Provisiones ¥ pasns Contngenics-

Las provisiones son ecoonocidas ouandoe b Compiiia v subsidanas denen
wa ohlipaoin peesente (lepal o implicie) come resalmde de on e
psadn, ez probable que la Compani y subsidiangs wengan que desprenderse
de toumos ponl sl |24 obligecimeg ¥ Cuittdy jeds Biceme v
csnaeldn Falkde del im|1-rs-m: de la misina. 12+ piﬂl’iﬁjﬂl‘hui e LR @ S
lecha deb esrado de sinuacion Gnanciera 1 5¢ ajustan pam reflejar b maor
estimATGn gue soeern 3 esi el

51 o clecre del valer remponl de dngro es sgmilicadro, ks provsiones @«
detcoetlan wiilands mos e acteal de mercado antes de impw:sli.n U
t: Mo, eutmicder cvarres iy, 1o oy wipecificos del pazive Cuagde =c
toeonot el descucnto, o nunento de T poovisidn poeducte del pase del
Lliermpre S0 o | o un coslo fmsmewes en el estado de cesulodos.

Obligacionss por benekcios o empleados-

Como plazo:

Son beneleios cwyo pagd e bouidad best of teemioo de los doces meses
sigucntes Al cwerre del podode oo ol que Jes compleados ban presade s
SETVICIOS, §€ ICCONOMErAN CUtno Wn pusta poc « valoz (51 descontar) de los
beneficios a coma plaza que se han de pagar por wles scenciog.

Como parrc de los benefoos do corto ]'Il."LID Bl l'ndurl: Ia pzrdq:i.pqmén q
trabijadores, gue s calowa aplicindo vl 15% sobre I uibdad coneable.

Largo plazo:

La Compadia ¢ subsicdiangs, sopio as leyes Laborales vigonies, manoeae un
plin de benehoios debnidor gqee comesponde o on pln de ebilacion
paeeonal ¥ desabueso, ¥ se regotean con catgo 4 resblados moerles del afio
¥ U pasivo epresents el valoe presente de b oblipacion a ln fecha did estada
de cuacicn Bognoers, qog se dowetpna anualmente con bose a estudios
scteamales cealizados por un pedie ndependience, wsando el nodo de
vudad de cridino provecrado Kl valor presense de las obljaciones de
broacboios definidos se determing descontinds bos fujos de salidys de efocaea

copinuados wando b wsa de nterés aoual awrcwzada en bose a Tus
endumentos de bonos corporageos de alin cabdad que se pegockn en ol
mercado de Estadoa Unides de S mmdoea.

L polives conmble de Jn Companin 3 subsidiscias pam les plioes de
beneboos debnidos o5 reconocer los péndidas v ganancias acmonoles co 9o
ialidad en otos resultados inteprales an ol petinds en ol que ocurren.

lmpuesios-

lpuesic a la renta corriente

Lus actrvos ¢ paswos por ¢l impuesto 2 la reota comi=nie se miden por los
Impotted que s cspon ponpene o pagar de o a b autondsd fecal, Las meas
rnpozitivat v la poomotiva fecal utilizadas pam computar dichos impnctes
seit aquellss gue estin aprebadss a b fecha de cenre del peniada sabree ol que
se infoctma,
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La administracion eval® co forma penddicz las pasicines romadis en las
dechracicoes de i.lII.I'HlI:!I:CE [aluly] rﬂpr_ttn 2 = S.ihlill'_'it;rﬂl:fl Fami ks e 1,15
normas fscales aplicables se snevenoean suyeeas 2 inccpreracion, ¢ eonstinge
provisianes cuands fuera apeopiade.

[Ionpuesta o la renta diferido

E] impucsta 1 la renw difcoda sc oeconoce walizando ol omeicdo dcol pasre
sobre s difercncits tempotadas ence las bases impositvas de los activos 1
masmeas §osus impoetcs on bbros ol feeha de cieree del perods =abre ol gue
S ot

Tz pasnens por impecstn difcddo se econocen por todis |as diferencins
tempomres mpoiibles.
T acte'od poc impucste difcbdo sc teconocen por todas Tas difcrencns
tompoanas doducilles.

El ympore on bbras de los scoves por impacsia difendo se tevsn on oada
fueha de wvrme del pedode sobre of gue se nferma § s¢ oeduce cn b medida
n que va 0o sl peobabke la cosienca do subcienom ganancio smpooibie
funita pam prrmiae yue esoe sctves por umpuesto difende cean oolizadoe
total o parcialme o

Los acoves poc unpueste difvssdo oo reconccidar en ol sadn de sisiarm
financiera se resvalian en cada fecha de cierne el peroda sobiee el que =2
inloerna ¢ e reeanocen en b medidn oo que se toene penbable o evisrendy

ke garmicias impombles futuras que peomtan recuprerar dichos activos poc
wipuestn difendo na recnaacdos onn ancooodad,

[Los acovns 1 posieos o impunﬁrm difrisdirs 300 medidaa o B e de
inpueste 1 la eota vigentes a la fecka que se estima que s diferencies
wmparanas se reversen, censidesandn las msas del ivpoess s ks renia
vigenies estabhecidas en la bey,

Lus actros 3 pasives por impuisto difende se compensan sioessce wn
detecha legpndmcenre exigghle de eompensar s aervos p pagivas poz el
impuesto A 12 centn camenee ¥ si los impuestas difeodos scoeclacicnan con la
mismn enmdad supers a i|'|1|'-|.1|:.=|'rr::. Y L srimosa jurisdiced i (sl

il seavo por unpuestos difeddos ac se descuenm 2 su valor acnnl v ose
clasifi conno oo comienie.

[mpucsic soboe lzs venias

(R T L e aciividadiey wndiidie, o Loy 7 bos actvos = pecunooen
exeloyenilo ol imperee de Gualyuiet impuedio sl s ventis (g, npecseo al
valar ymremdo], salvo:
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- Cuande «f wnpursce sobre bas ventas mowesdo en una adquisicnin de
aCVDE O E0 uns presacien de senicos no eesole rccuperalie de
autondad becal, oo cuyo Lose ose ImpUesto se reconoce coon parke dl
coste de adqusioon dol activo o coma parte del pasm, semin
CDEFI:EF'DIIdﬂ.;

- Las cuentss nar cobrat v por pagae o pa estén expresadas inghivenihe
el mporte de impuestos sabee Ins Tonos.

Ll umpane new del tmpueste sabre las venos que 2o espore recuperst e, o
que correspanda pagar a b autondad Bacal, sc prosgenra como wna cuente poc
CrDEET ¢ LM CLEnED pOF Qe en el estade de drtggeon G rsaem, seguin
coerespanda

B econocimiente de ingreses provenicnts de contratos con clienies-
lon: mprescs se reconncen cuandn ez prabuble gue s bemieBdes
coonomueos ocndos 4 b cansaccion fuyan o by Compania ¢ sulmidetias y
& neate d= irLgrr_m |5-IJL‘I'3lt sct {nedido condiablvimen e, iﬂdcpr:lldjunl:umemc
ded mnmenco &n que e gEnet &l P Tt Wiprfedum B mud por of valuc
razurable de la conmapresmaciin wabidy o por reabir, enivndo o cucit
las condieinmes de pago delnnde eomoetlmente v sin wclur impuesstas m
arancobes,

Lo enteans espeabicos de reconoomiente de los disnneos opos de ngpeses
SO MAACNALAE 1 Con 1o

Ingrcsos pnr scovicios-

Lo ingn:ﬁuq procedenies e semacios de construccidn, senncios  de
CONOEAISN ¥ AN e eeomacen cuandn ol seerdeios b fdo ‘P‘[::.ﬁ.t'ldg v 5C bos
claxifica como opreso die actmidades ordinaons dado su namuraleza pperaoyva.

Ingresos por intereses

T mgewesas paflachan subce o instoametios Bancieoos se econocco
usiode la tasa efcecova de mrenes, esw o3 b wra que descucan de nanes
eeact les e o coabros hiaroy de sfesove estmados durante b vida
csperada del insmumsenen fnanciees, 1] valos en libeas del aerivo o pesive
finaimivn.

L1 itlgr-.f,lfr PO'I:' imtebedes sc J':rﬁv:lul.':.' [={al 5] I:L'J'.'Igll:-lﬂ stp:l.r_':ldcl cn el cstdo de
pesulemd s,

Reconocimuento de coswos v rasras-
El costo de venks s negista caando scoentrepan los bicnes, de maners
simltdoea al reconecnicnto de bes ngresos pot b comespondicnic veots.
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Los oonos cosras v pasras s¢ poconacen nomedids que se devengan,
mderendieniemenie del momenrs en que se pagmn, ¥ ose repstn o bos
perindns onn los cuales se relacinnan.

B Parpeipacion dr teabajadooes oo bae utilidades-
[a parmicipscidn 2 crabapdores se repisers en los eesuliados del afier ooimn
parea de los gasros the personal y s cabeuln aplicande ¢f 15% solire b vdlidad
ermialile

m) Evecoibos posterioncs-
s wvelLng |5-:nlll:ri¢ln:é- al cavere wlel wjotcken L P u{urmaceon
ddbemara)] soshhe L simoacidn Dnanciers de Ta C:’:H\E&;Lﬁfﬂ Y abbichats a1k Feckn
Ael estadn de simomdn Gnancert {evenos de ajusiz] soh mellidod e o
esladus  Bmancerss.  Los evenlos pusichores impomtmsivs gue oo oson
v s 4he 2jusie fon ehpesios on monas o les estides finaneienos,

7 ESTIMACTONES ¥ JUICIO8 CONTABLES

Lo preparigion de s soados nansiera de le Cotnpania ¢ sulbsidinens sequdens
que la Admamstracitn realiee jwickes, csomadones ¥ supuesins cooables que
afedtan |9 imant: de ;illgtl::sw Tt Lo ¥ |:l:r|'si1'-.r'.-. ¥ revylacinie s
relnconadas, come asi mwmbien B rweyvebadn de pasieos condogenmes al cerre del
peticdes sabre of gue s nfomma, BEooeste wido, B neecddumbee sobee tales
SUpUESEos § csnmackenes padon dar lugar en el fonrn s resuleados que podrian
tewerit de apestes o los dmportes oo lboos de Tus actnvoz o pasivos afectadus,

A contneason, se desenlen s supuestes relacknado: con acontecimiemios
funiras ¥ amas foenes chve de esomaciones de inceradwnbees a b fecha de
chee il pededu subme el que se ibdorma, v que Geoen o alte desgo de
ooasionae ajusies sipmbocbeos sobe o wmpores en libvos de los acoess v
pusios a [otaco, Lo Compatia v osubsiclianas ban basade sus supoestns v
puimaciones considemndn  los Fuirémenm diaprmihlr_'ﬂ al tnnre e |
prepaacion <y los preseites cxtadus Gnancicros, Sin embarpe, las cisounstancias ¥
los supuestos scraales snhee [0 connteeunienens furues podean vadat debidia a
vumlis e el mercado y 0 coroonetinaas oueras que poedan suggr s alls del
comrral e E“.rm1|:|-aﬁi:|_ Hrrs canthirs se reflejm on 0w supussios o <]
mumento en el Yue aoarren,

Eszumacidn pam coentas incabrables de desdores comerdiales:

La esrinmcldn par cosensg incobabhes Jde dewdbted comeiales o3 determinada
pat b Adranistncion de b Compania v subsidanas, oo basc 2 una oraluaceon do
I perdida Burar espreradi al tracrmento de reconoeer b euents por cobmr

La esrmaciin pata quentes cobntle: te dendorms comercinles e cugm o Jus
msultados del ano v las cecuperaciones de cuents provisionadhs se acosdican a

CINLEIs ingrm.
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Estinacion pdta wmiventands de lente movimienbe, eo mal cstado v
nbsnlete

La esomnctn parn mwntnoy de lenra monmients, @n mal estado v obsol=o 2
dererrrinads en baze o la .mﬁ_gﬁud:.d Ae s pnrri.dm ¥oen el @ de hbeame o

base a la vigencn del producto,

Vidz adl de propiedudes v eguipos:

|43 esrimaciones de vida QH] se Tiasan paneipalmente en ba propeeciones de uso
futuro de los actrros. En aquclos casas co los gue = pucdan dercroanar que L
vida wel de los acovos debords dismunudrse, s deprecit el exoeso ente ol valor o
Lbros newo ¢ el valor de recupeeacidn esomado, de sruerdo a Ja vida ol roavanre
terisadi, Factodss ialed cotio ke Cambliod on ol wio plhioficade de los distintos
ach1ce n hacer que b vidh val de (o8 acovos sc vico disnppuda.

Dreezriono del valor de Ios actives no Enanciergs:

La ':Ul'll[]:l.ﬁ:l:’l v sulwidintins crahet los achies o g pos & activos par detenono
ouande cvenos o canibang ¢n lis orgungpneas indican que o vilor en bibros de
un activo podma oo ser recuperable, Frente a la ssstencn de aodvos, cuyos
valores ¢xceden so valor de mercado o enpacidad de peoermcdn de ingresos
Tohos, SEPENCHCIN Ajustes por debemioce de valar com cargo a los osuliades del

s

Tmpucatos:

La detemminacicn de las obligiciones 3 gastoz por impocsea: teqoiere de
infempietaciones & b legialhweion wibuoada apbeable: Ly Compania v subsklis day
cuentnn con asesohy profesienal on maoiena mburnna al momence de #anar
decisiones sobte asumuos toboanes, Aun counds b Compafiia v osubsdindas
consideeent que  sus  esimociones  en nnatens  tobutina son prudeness,
wosercaduns ¥ epheadas e fuoma cousistente en Tos peniodos eportadas,
pPucden surpr discrepanoss con el orgmnismo de conteal rabutang, ono s
nterpretacin Je nommas que pudieran cequerr de sjustes por impocstes on el
Aunara.

Bencbcios a empleados larpo plazo:

El vahsr prezem de s obbimmoores de plancs de pensidn se determing medisnee
valiaciones acnwanales, By waluscionss acmales im[hlir_'ﬂn L ik gup_m-_ﬁium-;
gue poddan difieor de Tos acontodmuentes que efectraments tendrin lupar en o
futurg. Fsws sunasiciones induyen b derceminaswen de Ta msa die alegeaentn, b
aurmentos salanales forms, los indices de mortalidad v las aumentos funieas de
liz pensiones. Tiebidn o b eoenplgidad de B ovabacién, Tas suposiciunes
subpacertes v su motucleza de lrpo plze, s obbpaoonss por benchons
defindrs son exvemademenre senmibles 2 los ewnbios en estis supoeiciones
Tidas estas suposiaones se revisin 8 cada fecha de cicere del pedndn sabee A
e 52 informa.

Para la dereeminucioe de 1o rasa b desowenie, oL peolo consident pesus de orerés
de bonos corporateos de oo colidad negocudes en b meicades de Fsrades
Unidos de Amgeigi v que bemen plizes Je vencimicato simidares gue s
apresuman 1 los phizos de las respucovas obbgaciones por planes de pensinn,
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El dicc de mmodabdad sc basa oo L= tabb: biemcopcas de cipencnan
ceuatarnng uldicadus o el Tnajinwg Fowaroeizen de Seundad Sockl (TESS)
scpan Remsera Obenl Na. 850 del 38 de agosto de 3002,

Los aumentos futieros de salumos » pensioncs s¢ bosan on bos indices de inflacion
fanutos eepetidos (ata el pais.

Provisiones

Dibido 2 L ncecodumbres mhercnmes 2 bis csomaciones  oecuesaros R
determinae ¢l impotte de lae provisones ¢ conunpescias, s deseenbobes reales
purdin difene de oy iapores roconnados onginalmonme sobee b base de Las
vsmusioies realizadas,

La derermisnoitn de la eantdad o provisivnar esta basada an T mepor ssomacion
de los desesnbobs s que senin necesanoes pagne por la cokeespandizace obligacidn,
tomandu en censideracian wody k. irfummadon dispundble 2 b Becha dil periedo
snhsc ¢l cual se infarmn, incduyenda b opiuan de experos indopendieares rales
o Aztsore bamles o conswloone:

Contingriciis

las conbinpenans son deimliuadis por b adnunisesenn en base al enreio de
=iy azesores lepmphes Lo admimstracon v sus asesores legales comeideran gue la
{:m'nj'rﬁﬁia ¥ swnbsiclinglaa e nen imlmrmﬂ res fienclanmenroa (wHdioong i Fosle Rk
sy posicion §oconzidenm gue lis pérlidas dermrndas de las acoiooes Jegales, onosu
Lasar non erdein um g impoesine wn los wnklos Baangieess, By posibile, sin
cembargn, que las resulmdes fanores de lis opemciones poddan verse afeceados
prnr citbrilile en L estumadioles 0 on o eficacia e Tas ciimicging de o
procedimienio.

8 NEGOUID EXN MARCHA

Los estados onanceros comsolidadeos de b Compoiia ¢ zubsidieano: ban sido
preparadus igo b hipdtesis de negoan en macha. A b feche die los presentes
shdns Anancierns separudos, no exstn ncermdunebris respectn 1 sucEaL O
condicioies que puedsn penetar Judas soboe by pusibiidad de que la Compoain y
subsklinmis sipan opemndo nomalnvente cone Degoos en marcha

8 EFECTIVOYEQLUVALENTES DE EFRELTTVD

Ll efectivo v sus cquivalentes sono

CUEMNTA 35/12/2M9 31712/ 2018
LCaja 194 545 |52
Lancos 157,833,158 LB3, 136,208
TOTAL 160,047,643 189,355,498
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18, INVEREIONES FINANCIERAS

Lag Wneersiones, SOn S0mo sipue.

CUENTA M/2/2009  31/12) 201
Inveesiones fieucierns oo plas aUB AT A0 123 731 8315
Toreesinnes Min:uagheras ki jplaza 147010 15,761,194
TOTAL 200,845,544 | 138 493 007
l 1L SOENTAS Y IN)CUATENTOR BOR COBRAR, NETE)
lascucnis i documentos pnrm-l:lmr neko som laa alguie:nm_-s:
CUENTA WL/ ' R/
Cuema: por cobmr comercinles J22865,540,  ZTUEO0 TS
Frer bs i o tas meubeabiles (B85 R SR T |
TOTAL 331.'!0&,!]69[ 298,876,005
| 12 CREDITO TRIBUTARIO
Lo impucstes prar colit, son comeo signon;
CUENTA 3171242019 31/12,/2015
Cridite tethutatio du impuwesio solime la ot 1,131,741 2443 475
Crodite tbutano de wmpwesto al valor wpregodo 2L330,187 15,754), 258
TOTAL 25 451 048 15,193 731

13 OTROSACTIVOS CORRIENTES

Las nas cuzntas por colrme som Ios sigaientes:

CUENTA IS0 | 3171372018
Garantias enteepadas . 200
i Fondos de prrantios de provecios 2283072 1.315.51%
2,2K5,472 1518418

' TOTAL

i‘\
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| 4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Ln propedad, plant v equps, o5 como 56 pECSENr 4 Connnuaclon:

CUENTA AR/ 3071008

Coeto '

Temenas 006,763 31,041 009
Edificins TITLI0S] LERI0S
Equpas d+ computacicn BT 05 7378001
Vehinulas | eS| A6
MMagquinana y equpe P 71,941,158 1,370,497
Mlucldes v ensercs : M3 SRR T
Constriccionss on cuso EX 217081 (23T 6T
Oheras Prﬂr_‘nitliﬂ.d-l:i () g Tt . 197 188 THT. 185
TOTAL COSTCO | MW0.335,076| 104,858,725
Oheprecicisin acumulada (106,871,188) | (191 5446210
TOTAL NETO 60,083,988 [ 63,315,114

| i85 INVERSIONES LARGE PLAZ(?

Lss urrermiones g lasge plaza se pressne 2 con onsacism:

CUENTA “3/I/I00 | M/12/2008
Coocesionaa Yial del Bol 5.4, "COVISOL 54" 5, 200,000 | 32,200,00x)
Comzaerinnaris Wil del Sue S A, "CON TSR S A" ERLE 4,825,01%]
Cowipend 5.4, 260000; 5250800
CASA GATATI . 6517377
TOTAL 2390371 13,790,377

| . 6, ACREEDORES COMERCIALES

Lo acrendares comereales se enovermo oconfommnsdns de L bjbmil_'n e rTenTieT:

CUENTA. S1/12/200% | 3171272018
Acreedanes comerciales TIRIB 2GR 36,075,557
Anticipos recibido:, cornences 1L, B3, L4 FOATI I
TOTAL 175,661,450 115,447, 4%

| 12 OBLIGACTONES TRIBUTARSAS

Las obbgacioncs tnbutmas, se confomman de o sywence manera:
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CUENTA A/12/2019 | 311272006

[ Ritenciomes de 1R TR TR TED
Rerenciones d VA T B0RTALG|  3i5%aTh
Tanfrowsto a Ja ecta por pagar 16,27 T257 12402 510
TOTAL 18,337,081 17,144,205

18, BENEFICIOS A EMFLEADOS

Lns abbpaciones por provistenes de caracter laboral, e picsentan 2 conanimeion

CUENTA 31 /1E/ 2T 12,2018
Corricnoes i
Reaeficion sociales I G002,182 T 3T A4
Pasrieipacidn fealojduns 15,WHET32 EE 155,132
Largo plazo
Juhilrodn perranal § desalueia 1,948 248 1,04 513
TOTAIL I 23,011,162 26,837,399
| 12 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
LAz sl cuen s poc pagar s¢ oonformac de [ sigaicn te mancra:
CUENTA 2/ | M/i/2ME |
londos subconeanstas G 325 e N
Ingeesos diferdns 6 B2 358 3,156,708
CIras COETIs po pagir 15 687 G54 id 12 sty |
TOTAL 20546, 315 19,834,817
2, PATRIMONID

“Las euenoan que gt el paiimonio de la Compaitfs ¢ subsidiacas, son s

sIguErles;
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CLENTA 31272010 | 517030008
Capiral Sneial 25 FORNWHI § 25, 700,00
Reseras 3 [PRET L) - R TR T
Resubiadas Agurasbudios : RAF0AS] 2507, RO
Resulmdo del Hjereicio ' fifA07 573 T4 306,07
Pagyieipacadnt nee eamtreluk ' £,55, %] 6,160 47
TOTAL b14,871,721 252,643,822
| 21 INGRESCS
Lo Ingresus opemcionges, se presenta o cunBnuscion-
CUENTA 31/ 12/ 2019 3112/ 2018
ConnmEIns do S ErrLeC O LA, 3H0 4 1R, 37R, 400
Serericiog de operacion de coneesiones visles 15LA7T 2N 172 s 547
TDTAL SMHRZYTY, 20T JZL,064,167
| 22 COSTOS =y

Los costos I]FI:rﬂ“ﬂl.D'ﬂ:ihi‘ SE PRESETIGL 3 et FLb = e e T

] CUENTA 3272009 | M L2008
Sanienimicnts ¥ I DA ciones 1,41.135 1, 4807
Susldus ¢ beneficios saciales 36,574 423 38,467,544

| Otros coskas de produccian 73,0787 0% 5_54!

l tatcoales Bl HIFATT 423627

| Depranciones 5,020 157 7054350

| TOTAL 107,530,791 | 196,9615M

[ 23, GASTOS ADMINISTRATIVOS

4

-
- £ L : . .
42 Loy gastes slministratives, se prescon 4 cononundan:
il
L I,

¥ '/‘



CUEMNTA 322009 JA12/2018
aueldos r<alawos -+ BIEE 3 + 885 778
Boeneficios socibs ¢ indessnizaciones 3,576,890 3768570
Apenetes 1255 e ,157 Ha% £73
Farocipacion trabapdores 15,758, [0 RO 302
hlaprenunicnos | bepamoonss 3,152,550 272AB235
Honoeros, comisiones ¢ dicis 5853 Hd #,009,977
Impuesras  eonteibocianes 1,773,724 | G, 177
Dapreciaciones 1,098,370 728,476
C.misianes b Py RhE JR2 A0
Transparre bl BN 23,2584
'Srrvicios bdsioos 430 (154 404 554
: t;l;gum:i A T3 13K
rurnendos 252 0l MNLHET _
1'eusmezenin 3 pulsb dad 216,388 505
| Castag de vinjes 1 G ¥ 1757160
S TH AT b ot il 110,355 176,387
Lornbmespl=lus 71,500 104 581
Toneree: 14365 [ B
Lubrmecantes B 20 20754
b meilores TE2.M0T 1,15 A T4
TOTAL 40,505,800 43,783,700
[ 24, EVENTOS SUBSECUENTES

Erneee o1 1 dhe woteco de 30 ¥ Iz Becha de cobion de estos estidos Bnancieros no se
predujccon. eventos que, o cpruen de B oadounsracken de s Compana y
subsudingas, pudierno tener un cfecro sigmfcaovo sobee Jos rsmdos Anancierns ol 3
de dicembre de 20 l%qtii:_n_ﬂ se havan revelado en los rusmos.

e d

e

i |
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HIDALGO e HIDALGO S A
NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1- INFORMACION GENERAL
1.1- ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS

HIDALGO e HIDALGO S.A., se constituy0 mediante Escritura Publica celebrada en la ciudad
de Quuto, el 27 de marzo de 1969 e inscriea en el Registro Mercantl el 27 mayo de 1969, bajo la
especie de Empresa de responsabilidad limitada y con la denominacion de "HIDALGO e
HIDALGO CIA. LTDA.".

Se transformé en sociedad andnima mediante Escritura Pablica celebrada ¢l 30 de septiembre de
1983 e inscrita en el Registro Mercantl el 13 de enero de 1984, quedando con la denominacion de
“HIDALGO e HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con fecha 2 de diciembre de 1998
queda legalmente inscrtn, en el Registro Mercannl bajo el No. 2905 del tomo No. 129, Ia escdtura
publica de aumento de capital y reforma de estatutos otorgada ante el Notato Vigésimo Octavo
del Distrito Metropolitano de Quito, Doctor Jaime Andrés Acosta Holguin, ¢l 9 de septiembre de
1998. Fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias con la Resolucion No. 98.1.1.1.002735.

El Capital actual suscrto y pagado es de veinte y cinco millones setecientos mil délares de los
Estados Unidos de Aménca (US § 257700.000.00), lo cual consta en Escritura Piblica otorgada el
16 de septiembre del 2009, ante ¢l Notatio Trigésimo Séptimo del Cantén Quito, e inscrita en el
Registro Mercantil el 29 de sepbembre del 2009.

El plazo de duracion de la Empresa es de 50 afios, a partir del 13 de enero de 1984, es decir, que
vence el 13 de enero del 2034,

El objeto social basico que tiene la Empresa es: ".,.la construccién de toda clase de obras,
edificios, instalaciones, carreteras, puentes, aetopuertos, represas, etc...”

La Empresa estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Gerente
General y el Presidente, quienes ejercen la representacion legal, judicial y extrajudicial.

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Junta General de Accionistas para un
petiodo de cinco afios, pudiendo set reelegidos indefinidamente.

12 NOMINA DE LOS ACCIONISTAS

Ing. Juan Francisco Hidalgo Barahona 53,62% 13.780.000.00
Ing. Julio Hidalgo Barahona. 14,94% 3.840.000.00
Sra. Olvia Hidalgo Barahona. 16,50% 4.240.000.00
Ing. Fernando Hidalgo Batahona. 14.94% 3.840.000.00

TOTAL 100,00% $ 25.700.000.00




2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.- CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO

La Empresa adoptd, desde afios anteriores, varios mecanismos de control intetno, para garantizar
la confiabilidad de los registtos contables y su veracidad. Se mantiene un departamento de
Auditoria Interna, ademnés de varios procedimientos adicionales, administrativos y financieros, que
permiten cumplir las disposiciones legales vigentes en el pais.

2.2. PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.21 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Empresa comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciernbre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonic y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2019 y sus
respectivas notas. Estos estados financieros han sido prepatados de acuerdo con la técnica
Contable, las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y se presentan en Délares
de los Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda de curso legal en ¢l Ecuador.  Finalmente, se
ha dado bel cumplimiento al Art. 3 de la Ley de Prevencion, Deteccion y Eeradicacion del delito de
Lavado de Activos y del financiamiento de delitos, como se puede ver en el desatrollo de cada una
de las politicas mencionadas a continuacion.

2,22- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de cfectivo reconocidos en los estados financieros, comprenden el
efectivo en fondo rottivo y los saldos en instituciones financieras en cuentas cordentes.

2.2.3.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento: Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion y distribucién de las actividades
econdmicas que realiza la empresa, y su vida unl sea superior a un afio.

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedad, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo en el momento de su adquisicién.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende los desembolsos tealizados por concepto de
su adquisicion e incluye rodos los costos necesarios para su utilizacién.

Medicion posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de

la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenumiento se imputan a resultados en el periodo en que se
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producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requierc ser
reemplazado, éste es dado de baja, reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo
el nuevo companente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacién y vida util: El costo de propiedades, planta y equipo se depreciard
aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Gtil y el método de depreciacion para
un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Gnicamente como guia de un promedio normal y
razonable de la utlizacion de los bienes, por lo tanto, son revisados al cierre de cada ejercicio.

Los porcentajes de depreciacion estin basados en la vida Gtil estimada de cada clase de propiedad,
maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos, detallados a continuacién:

Grupo de activos Vida atil estimada
(en afios)
Maquinarias 10
Vehiculos 5
Equipo Ingenieria y Taller 10
Equipo y Enseres de oficina 10
Equipos de Computacion 3
Equipo Agricola 10
Edificios 20

Baja de propiedad, planta y equipo: La propicdad, planta y equipo puede darse de baja pot
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retito o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino como utlidad en venta de propiedad,

planta y equipo.

Deterioro: Al final de cada periodo, se evalian los valores en libros de los activos a fin de
determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recupemble del activo
o unidad generadora de efectvo, a fin de determinar el aleance de la pérdida por deterioro (de

haber alguna).

2.24.- IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa el valor del impuesto a la renta por pagar cornente.
Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la udlidad imponible registrada

durante el afio. La utlidad imponible difiere de la utlidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta aiio 2019 y sucesivos:
De conformidad con el Cddigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010,
incluye entre otros aspectos tributarios, el siguiente:



v La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013 hasta ¢l afio 2017.

La Ley para la Reactivacion de la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modermizacién de la Gestién Financiera, que se publicd en el Registro Oficial Suplemento {50
del 29-dic.-2017, la misma que entro en vigencia a partir del 01 de enero del 2018 nos trajo el
siguiente cambio:

La tarifa general del Impuesto a la Renta subi6 del 22 al 25% y se mantiene el 22% para
MiCIOEMpresas.

2.2.5.- PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita),
como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de sus recursos para su cancelacion.

2.2.6.- BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:
El importe de las obligaciones por beneficios definidos (ubilacion patronal y bonificacién por
desahucio}, es determinado udlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por
la empresa actuanal “Actuaria Cia. Leda.”, al final de cada periodo.

Las ganancias o pérdidas que puedan surgir de los cambios en las hipétesis actuariales, se
reconocerin, previa una evaluacién, en los resultdos del afio.

Participacién a trabajadores: Se reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Empresa en cada aiio.

El importe de este beneficio se calcula directamente de la udlidad contable antes de impuestos, en
apego 2 la normauva del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el
cilculo equivale al 15% de la utilidad contable.

2.2.7.- INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Empresa pueda otorgar, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Los ingresos operacionales de la Compaiiia, corresponden a Setvidios de Construccion de toda
clase de obras, edificios, instalaciones, carreteras, puentes, aeropuertos, represas, etc, Generacion de
energia eléctrica, actividades agricolas y de arrendamiento de bienes inmuebles; mientms que los
ingresos no operacionales corresponden a dividendos e intereses ganados.

Los Ingresos son reconocidos ademds en base a Ia NIC 11: Contratos de Construccion, en la cual
el reconocimiento del ingreso se lo realiza en base al planillaje.



2.2.8.- COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos y en funcidn de su devenga miento,
respetando la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcion.

2.2.9.- ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros, cubicrtos por la NIC 39, se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrat, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta. Se determina la clasificacion
de los actvos financieros al momento del reconocimiento inicial.

2.2.10.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Las cuentas por cobrar comercaales se reconocen por el importe de la facrura; nuestra produccion,
en un alto porcentaje, esta relacionada con Instituciones del Estado: Ministerio de Transporte y
Obras Publicas, Consejos Provinciales, entre otros, registrando el correspondiente ajuste en el caso
de existir evidencia objenva de resgo de pago por parte del cliente.

La provision para cuentas incobrables se establece si existe evidencia objetiva de que no se podrin
recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta, se evalia
penddicamente la suficiencia de dicha provision a través del analisis de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar.

Baja de un activo financiero: Se da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales por haberse transfendo los beneficios inherentes a Ia propiedad del activo financiero.

2.2.11.- PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cotrientes, a menos que se tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.2.12.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o deteeminables, que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se miden al costo
amortizado, debido a que el periodo de crédito promedio pam I compra de clertos bienes es de 60

dias.

Baja de un pasivo financiero: Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién ha
sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.

2.2,13.- IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos en la compaiiia, se generan, aplicando las Normas Contables de la
NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contralos con Clientes”, 1a Resolucién No.
NAC-DGERCGC16-00000138 emitida por el SRI el 28 de marzo de 2016, y la Nomma

Contable NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, pues la base contable difiere de 1a base imponible



tributaria, y estas diferencias, son los importes en impuestos que se generan para diferir su pago, o
registrar un pago anticipado de impuestos.

En el caso de que se registre un pago anlicipado de impueslo en el cjercicio fiscal a declarar, sc gencra un
Activo por Impuesto Diferido, que se compensa en el ejercicio fiscal en el que la utilidad contable se
armoniza con la wiilidad wuributaria,

En el caso de que se registre un impuesto que se deja de pagar cn el ejercicio fiscal a declarar, se genera

un Pasive por Impuesio Diferido, que se paga en el ejercicio fiscal en el que la utilidad contable s¢
armoniza con la utilidad tribugaria.

2.2.14.- SISTEMA CONTABLE

El Sistema de Contabilidad cs computarizado y se¢ denomina QBIZ-ERP, cuya licencia y
autorizacion es de propiedad de la empresa.

3.- JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, como son a los importes de ingresos, gastos, activos, pasivos, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. Tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

4.- OTRAS PRACTICAS CONTABLES

ACTIVOS

4.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y sus equivalentes, se detallan a continuacion:

CUENTA 31-dic-19 3-dic-18
Cajas @) 63.812,76 67.759.84
Bancos L) 137.422.239.93 162.844.905.58
Inversiones temporales (¢} 189.097.396,92 125.462.363.79
TOTAL 326.583,449,61 288.375.029.21

{a) Los valores de Caja corresponden a los fondos rotativos de proyectos y administracion.

(b} Cotresponde a los saldos conciliados de las cuentas bancarias que maneja la empresa como
son: Banco del Pacifico, Banco de Loja, Produbanco, BNP Panbas Santander, Banco
Internacional, Banco de Guayaquil y Banco del Pichincha.

(c) Detalle de las Inversiones Temporales



CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Inversiones Temporales Administracion| 184.070.363,54| 106.249.236.54
M.T.Q.P. 1.470.103,58| 10.109.805.92
E.P.A. 0,00 5.651.387.84
Banco de Bogoti New York 3.556.929,80 3.451.933.49
TOTAL 189.097.396,92| 125.462.363.79

4.2.- ACTIVOS FINANCIEROS
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, son como siguen:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas por cobrar Proyectos 100.382.240,71 96.514.666.32
Provision Cuentas Incobrables (a) 076.111,78 976.111,78
Otras cuentas por Cobrar 157.388.299,58 150.297.182.52
Pagos anticipados y Otros 6.406.920,12 6.744.367.98
Importe Adeudado Empleados 1.090.517,21 2.651.591.82
Fondos de Garantia Proyectos 2.283.472,45 0.00
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 266.575.338,29 |  255.231.696.86
(a) La provision de cuentas incobrables, es como sigue:
CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Provision cuentas incobrables 976.111.78 976.111.78
TOTAL 976.111,78 976.111,78
| 4.3 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
La propicdad, planta y equipo, es como se presenta a contnuacion:
CUENTAS 31-dic-18 31-dic-18
Terrenos 15.670.106.64 15.670.106.64
Edificios 765.865,00 765.865,00
Maquinarias, muebles y equipos 70.366.593,67 70.033.715.19
Vehiculos 24.259.117,99 24.361.430.49
Terrenos propiedades de Inversion 15.162.504,92 15.268.651.24
Edificios propiedades de Inversion 1.347.355.00 1.347.355.00
Depreciacion Acumulada E 80.567.146,49 77.454.509.56
TOTAL 46.153.593,42 49.992.614.00




Incrementos y Disminuciones de Propiedad, planta y Equipo en el afio 2019:

VARIACION ACTIVOS FIJOS

SALDO INICIAL 49.992.614,00
INCREMENTOS v

DISMINUCIONES

Terrenos -
Maquinarias, muebles y equipos 332.878,48
Vehiculos 102.312,50
Terrenos, Edificios de Inversion 056.949,63
Edificios

TOTALES - 726,383,65
Depreciacion, variaciones 3.112.636,93
ACTIVO FIJO NETO 46.153.593,42

| 4.4.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

Las inversiones a latgo plazo, se presentan a continuacion:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Conorte S.A. 6.630.000,00 6.630.000,00
Concegua S.A. 6.630.000,00 6.630.000,00
CASA 6.517.377,11 6.517.377,11
Consorcio Nuevo Milenium S.A. 749,999 89 749.999 89
Convial Manabi S.A. 3.646.714,39 3.646.714 39
Conviperd S.A. 5.250.000,00 5.250.000,00
Consecionaria Vial del Sur Covisur 6.825.000,00 6.825.000,00
Consecionaria Vial del Sol Covisol 5.A. 5.200.000,00 5.200.000,00
TOTAL 41.449.091,39 41.449.091,39
[3E 4.5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Las cuentas que conforman los activos por impuestos diferidos son las siguientes:

CUENTAS 31-dic-19 3-dic-18
Impuestos Diferidos 647.336.87 740.869.00
TOTAL 647.336,87 746.869.00




| PASIVOS |

| 4.6.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR |

Las cuentas acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar se conforman de la siguiente manera:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas pot Pagar Subcontratistas 1.178.493,92 1.213.933.13
Dividendos por- Pagar 7.128.342,79 3.638.207.46
Cuentas por Pagar Proveedores 6.031.956,93 3.976.480.97
TOTAL 14.338.793,64 8.828.621.56

Se refieren a los pagos que se deben realizar a proveedores de bienes y servicios en el corto

plazo.

4.7 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los pasivos que corresponden a otras cuentas por pagar, se detallan a continuacién:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Provisiones Sociales 5.085.816,24 5.912.054.52
Aportes al IESS 596.548,46 600.241.21
Unlidades Empleados 12.422.822 51 15.180.711.90
Impuesto a la Renta Compaiiia 14.005.446,76 12.546.426.81
Obligaciones Tributarias 445.364,78 5.985.945.31
TOTAL 32.555.998,76 40.225.379.75

[

4.8 OTROS PASIVOS CORTO PLAZO

Los otros pasivos a corto plazo, se detallan a continuacidn:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Otros Pasivos Corto Plazo 9.219.272,43 31.783.791,50
TOTAL 0,219.272.43 31.783.91,50

4.9 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST- EMPLEO A

LARGO PLAZO

Las obligaciones por beneficios post — empleo se presenta a continuacion:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Jubilacién Patronal 16.181.527.68 16.265.372.90
Desahucio 2.615.500,21 2.445.191.93
TOTAL 18.797.027,89 18.710.564.83




| 4.10 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Los pasivos 2 largo plazo cotresponden a los siguientes:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas por Pagar 4.948.514,14 5.051.500,00
Otras cuentas por pagar largo plazo 54.108.545,03 58.542.514.81
TOTAL PASIVO NO CORRIENTES | 59.057.059,17 63.594.014.81
{a) Las cuentas por pagar a largo plazo son:
CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
C.A.S.A Construccién y Administracion S.A. | 390000000 3.900.000,00
Interagua Holanda 1.151.500,00 1.151.500,00
TOTAL 5.051.500,00 5.051.500,00

{b) Las otras cuentas por pagar a largo plazo corresponden a los anticipos de chentes.

| 4.11 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autotizado consiste de 642.500 acciones de US$40.00, valor

nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Capital Social 25.700.000,00 25.700.000,00
Reserva Legal 29.888.878.21 29.888.878.21
Reserva Facultadva 412.370.804,90 350.029.727.44
Reserva de Capiral 32.887.656,27 32.887.656,27
Resultados Acumulados NIIF 3.425.866,69 3.425.860,69
Ganancias y Pérdidas Actuariales - 233207214 - 3.253.233.74
Resultados del Ejercicio 53.073.231,33 65.339.379.31
TOTAL PATRIMONIO 555.914.365,26 504.018.274.18
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4.12 AJUSTES POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Los ajustes por beneficios 2 empleados corresponden a los siguientes:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Jubilacion patronal 2.140.547,52 2.494.923,00
Desahucio 448.799,16 492.553,00
TOTAL GASTOS 2.589.346,68 2.987.476,00
b) Los ajustes por traslado de ingtesos corresponden a los siguientes:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Importe bruto adeudado a los 40.268.647,62 40.937.490,06
clicntes
Cuentas por pagar provecdores 32.082.894,89 23.769.713,87
Participacion a trabajadores 1.227.862,91 2.575.166,43
TOTAL -6.957.889,82 -14.592.609,76
¢} Elimporte por activos por impuestos diferidos son los siguientes:

CUENTAS 3i-dic-19 J1-dic-18
Activo por impuestos diferidos 647.336,67 746.869,00
Ajustes del afio anterior -746.869,00 0.00
TOTAL ACTIVO POR
IMPUESTO DIFERIDO -99.532,33 746.869,00
d) Elimporte por pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Pasivo pot impuestos diferidos 1.739.472,46 3.648.152,44
Ajuste del afio anterior - 3.648.152,44 818.980,78
TOTAL PASIVO POR
IMPUESTO DIFERIDO 1.908.679,99 4.467.133,22
¢) Los ajustes para cileulo de impuesto a la renta son los siguientes:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Ajuste pot impuesto diferido 1.809.147,66 -3.720.264,22
TOTAL IMPUESTO ALA
RENTA CAUSADO 19.131.910,58 16.964.390,58

[ 4.13 RESULTADQ INTEGRAL DEL EJERCICIO

El Resultado Integral Total del presente adic es de USD 53.073.231,33
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5. ESTADOS FINANCIEROS

HeH HIDALGO E HIDALGO S.A. s
ST ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expreccdo an US Dalares)
1101 DISPONIRLE
116101 CAJA 63.812.76
116102 BANCDS 137,423,339.93
110103 INVERSIONES TEMPORALES 185,097 396.92

1102 EXIGIBLE
110301 CUBNTAS POR CORRLAR 100.383.340.72
110203 FONDQS DE GARANTIA 2,383.472.45
110203 PRESTAMES FHPIFABOS 1.0%0.517.31
118204 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 157 388 399 .58
110206 PROVISION CUENTAS INCOERAR[FS 57611178
110207 PAGOS ANTICIPADOS 6,406,920.11

TOTAL 11 ACTIVO CORRIENTE 093,168, 787.940

1201 NO DEPRECTABLES

120101 TERRENOS
120161002 Tererss E£I3DEL 15
spiciees Terensz Revalisdes 2027008 28
130101 TERRENGS 15.670 106,64
1202 DFPRECIARIFS

12



HIDALGO EHIDALGO S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CONSTRUCTORES
AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2019
{Exprezado en US Doimes)
120201 MAQUINARIAS
120203021 Mozumznax 101534888
1z0z01002 Deézrmpanon Asumulada Magumanas (81,640,955 0dj
120201 MAQUINARIAS 13,377491.53

120202 VEHICULOS

120202001 Yeregules SI225.117 99

120203002 Deprecacon Acemaleds Verisues (28,407,052 83
120203 VZEICULOS 857,035.65
120203 FQUIPO INGENIERIA TALLER

120703003 Eqwps Iygeraeria Telier § 404 $5€ 54

120203002 Deprecanén Asum Eguise Ingenienn y Taler (4,505 33§ "1}
130203 EQUIPO INGENIERIA TALLER 896,020.83
120204 EQUIPOC Y ENSERES DE OFICINA

120202001 Equms y Enseres de Gfiong 500923 43

20204002 Dereraoar Aoum Equize y Enscre: de Ofana (416,676 ¢€l

120304 FQUIPO ¥ ENSERES DE OFICINA 84.258.93
120205 EQUIPC AGRICOLA

120208002 Iqeve Agisia 44385903

1z0208002 Depreciaoion Acumulada Equese Agresis (193 €60 T8
120205 EQUIPO AGRICOLA 249,198.33
120206 EDIFICIOS

120206001 Eapica: 3693307

120206003 Deprtccaon Acurulada Efyicas 12021672

120206008 Ediice: Revalicdon =28 96€ 93

12020600+ Sepremaoon Asumuisn Efyfins: Revazundos |88 227 €7
120206 EDIFFCIOS 360,425.61
120207 TERRENOS FROPIEDADES DE INVERSION

120207001 Terrersz Prepiedades de Muernan 4,000,215 76

120207003 Ferrerss Vaior Rassnable 11,162 083.9¢
120207 TERRENGS PROPIFDADES DE INVERSION 15,162,504.93

13



HeH HIDALGO E HIDALGO S.A.
ihek ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en US Dolares)
120208 EDIFICIOS PROPIEDADES DE INVERSION

120208007  Bdrfices Pmmedodes de nvernin 18785800
120268602 | Deg. Acum. de Etiicas Propiegdades de Inversan |a£0 Bo3 81)
120208 EDIFFCIOS PROPIEDADES DE INVERSION 486,551.69

TOTAL 12 ACTIVOS FLJOS

46,153,593.62

1301 ACTIVO LARGO PLAZO

130101 INVERSIONES 41.449,091.39

130103 ACTIVO DIFERIDO
120103001 Gastaz Diferidos BEDEITS IT
120703002 Amcrasaadin Acumuicta S EIEITHIT
130103508  impuesior Diferides LT 33667
130103 ACTIVD DIFERIDG 647, 336.67
TOTAL 13 ACTIVO NO CORRIENTE 42,096,428.06

2 PASIVOS
2101 EXIGIBLE
210101 CUENTAS POR PAGAR (7,210.450.85)
210103 PROVISION LEYES SOCIALES {5,682,364.70)
2160104 IPUESTOS ¥ RETENCIONES 3,385.037.32)
216105 OTRAS CUENTAS POR PAGAR {34,001,976.85)

i¢



HeH HIDALGO E HIDALGO S.A gt
OMETRICTORES ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2619

(Expresado en US Dolares)

TOTAL 21 PASIVO CORRIENTE {50,273,829.72
2201 PASIVO LARGO PLAZO
220101 EXIGIBLE
200101602  Cuenias por Pagar (24, T4E 543 03]
220101 EXIGIBLE {23,745.542.03

TOTAL 22 PASIVO NO CORRIENTE {23,745,542.03|

2301 PASIVO DIFERIDO

230101 ANTICIFO CLIENTES
320101001  Annopo Chentes [£5 368,072 57
230101 ANTICIPO CLIENTES {52,369.072.57)

TOTAL 23 PASIYO DIFERIIN) {52,369,072.57

J PATRIMONIO

3101 PATRIMONIO

310101 CAPITAL
010100  Cmpmal Ssciat (S8, 750,600 00

310101 CAPITAL {25,700 000.00)

15



HEH HIDALGO E HIDALGO S.A. i

STaKTCas ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEEE DEL 2019
tExprezada en U5 Dolmes)
310102 RESERVAS
91010500F  Rezena Legal {29,558 578.31)
$i0As602 FRezerw FacuSctua /412 376, 302 50)
Fi0l02002 Resenva de Copial A dTT 4R 2T
SI0IOI0GS ResuBnst: USMLTans por Adeposn O¢ MTT |5 428,566 63)
$:010260F  Omranciasy Pirttida: Artusrisles dmyrmisdas (fursiacide Breonai 1,002,323 11
S1DICI006 oa s u P g A [Dezk w] 18095945 04
310102 RESFRVAS 476,241, 133.53)
310104 RESULTAROS
810104001 Resubadss Biormoes Antorores (63,079,211 83/
218182802  Resubndz: Lirrocs drtunt 0.0
310104 RESULTADOS (93,073,431.33|

TOTAL 31 PATRIMONIO (555,014,365.26|

{681,408,809.58

16



CONETRUCTORES

4 INGRESOS

HIDALGO E HIDALGO S.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(RESUMIDO)
AL 21 DE DRCTEMERE DEL 2019
(Exprezado en US Delores)

<083

=g

2833

D&

=i0g

fobol Bt Expadne

ErTrRng - fusny

Hoda CGuorgsilgul

Erreermldos

H:do Fl %%z

Kidro Sbunbe

lozy o Brmumgo T2 [Arphncr]
Gumianag - Lmin

Canalss d= fuega Mabaeundn

Zrug Gachmnray

Fan Artsma - Le Mesrardn - San Teete
Bennwitenrsen Crretern fiobe
Cuzren Xzogues Troeme-1
Feruer « Purto Mupe - Sagnch s - Pugo
fromz < del Guni Acueducio

e dg Omieramicno - Lopa
Esrasraldas - Sistema dgun Potable
Las Erctasas

Rmema § Flor ge flossin

Feritta - Sireme Agun Pormhle
Bigemuresin Lvdeng Manm
Fesprra - Flaney ge freonen

{62,220, 673 €3)
(37209 27713
(116501 92
122,89€ Lo

(10 &3 80
(4,271,556 69}
23,986,268 34)
113,050,816 35)
|168,237.16)
j2ra0r6.7¢)
(326,657 09
|325.818 53/
{2,30%,054.37]
{264 70" 6]
35058163
{1,015 256 62
(9,675,928 11
[15,21006747)
i10.930.337.52)
(374743523
{5405295 23
[13735082 22
23250287

|3.063.323. 70/



HIDALGO E HIDALGO SA -
HeH ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

R (RESUMIDO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprezado en US Dolares)
318 Senie Dartmgpd -Toadh (4,603 343 BE
s3] Ermifn - bnz Ifnax de Berills (1035 508 33|
2123 Petro Sarbo -Jerusalen [271.031.06]
3133 qruningé - Loz Golendntes - sn.gun.ng:'f pragdaiens fap) {40.95€.33)
=lod Fugrz egrs - £ Varnts [303,232.72)
=873 Afrrirismant: Qurs (1145 691 .26
TOTAL 4101 INGRESOS OPERACIONALES (215,734,521.84)

P75 AgEirieEaEin Quze |35 J35 307 B3|

apep Agmonsranie Gusysgue [roxosl

TAOTAL 4102 INGRESOS NO OPERACIONALES {28,146,011.83

2001 Zrpbal Il Ermpotme 16371,54326
soes ET Trurt « Bty 15218 6E2TE
por Hete Groatsetaid 272882 82
J01E Fresn HC 2s0m0 54
i Esmeraddes. 29853772
fa30 Hezz B! % I45 43 02
2051 Ra sk I &E TIALSF
b P Alocy Srg Demange T2 jd=shaoar) 19385123 67
=053 Cualreen « Linesa 11500123 44
o5 Dteresmbindar Au di dxt Amorort (=0, 600G/
spar Cenales ge Risps Teecourdta LIT54ITTS
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HeH

COMETRUCTORES

=055

=100

113

Fila

2115

2123

2123

ciz=

HIDALGO E HIDALGO S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(RESUMIDO)
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
[Exprezado o US Dolares)

Jan Arores - Lo Margurita - San Vicenie
Reratiecss, Coretera Dada
Cuerze Axaeier Tramad
Teng - Pusrin Sape < Cagneks - Puys
Tramo £ el (rhorn Acuedurts
Fzn e Orgersmienio - lox
Ezmeaidos - Jiiema Agun Feiokie
ez Ercharas
Fistems § Flor ¢ liossin
Festly - Sistema Aqua Porabls
Regenerashs Urpana Alenx
Chalm Grends - Fepakacia
S0vja - Flanizs g¢ Treornenm
FoLugu Tz
Fanm Dotz - Soachi
CGagsmo For iz Erotuzas
Ferio = Las Mmas de Pemild
Jpelvn Carde ~JErasaéa
Qumds - Loz Gelmarnes - Seguanzel fraganiens Rajel

Fugrse Tegta = 51 Ut

TOTAL 101 DIRECTOS

ATEEDG 58

33587

I, FET. 56

diZ €3304

2034 T8

1.608071 52

JJC34J€50

1245455328

TATI 200

250320533

EFZEZ43TD

13,203,851 OF

173885887

BRI OB 8

SETSELND

EOZ BSE TS

6251 4O

JIEEIT €2

FOT IS0 04

250241 47

120,103,118.01

=021

Z00¥

207

w230

kol P Empatme
El Trunfy - Duemy

Megn. Gumrselmi

Eimcruidas

109532 73

S 335 "L 22

=1 E% 81

1ETTRIE

9



ORES

=230

2081

2057

083

05

S05T

08

=0FF

2100

108

215+

S1cE

J10F

=11a

Pt 1)

HIDALGO E HIDALGO S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{(RESTMIDO)
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2019

(Exprazado on US Dolares)
Lzdz, E1Gmo
Hietvn Sihom by
Atbey 5re Demings T2 jAmpliaciin)
Guntaces « Limen

Irtereambiader Ap. 42 1t AmErims
Canalss £2 Rego Tabatunda
ECAPAG Cusyaguil

Fan Arsrs - b Naparss - San e
Rehatikiacin Comeiera Daba
Cugrcz Azaguss froma-?

Purdznes doa s Arafizates
Acuedhusts San Antorss - San Mguel - £ Moo
Teng - Pugrip Jiape - Saprcke - Puys
Trams £ die] Qremia Acusductn

Fion dz Orderzmicrdo-Loe
Frpurmldar - Sivtoma dqua Feake
ALBERAEFIESD AT

los Ezchizas

Siztema § Far ge Desndn

Ferits = Strma Agus Fotsble
Regememncidn Urbons Mans

Chualsi Grande - Fopalanmm

Fezena - Flansa g ITEsEmoto
Falumuits

St Dorunge -Toechs

Guasme Par ks E3cuzas

Ferms - Las Ahnas g Fetmny

b B i g

€£3,541 IF

191263494

L1ZI.73E 83

P 2=10 & - §

€€ 338 51

SITTE

8.581.23

»E29.70

e EDF BT

[T ET]

3z 30

L52.911 €9

£0.£03 5]

F32 530 3€

1567 534 40

5.3€@ TF)

371563146

A3 15€ 18

73280 ER

10620 535 52

2. TEP 266 2]

DI €18 6]

BEEETI DS

I€2339 28

0. TAF T

<0880 5F
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HIDALGO E HIDALGO S.A
€ ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
COLSTRUCTORES (RESUMIDO)
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Exprezado en US Dolares)

2133 Fertm Carbo ~Fzrusalen
2233 (roningé - las Golondrinas - Saguangal inadelena Dago)
233 Fuerse Iegrs - EN vamils

2313F Faza Lateral Guarands

TOTAL 5201 ADMINISTRACION CAMPAMENTO

6 GASTOS

[936 faleres Guoyngs!
2933 Admimstooin Quro

I9FF Afmimsvmoon Cusysqul

£0 BEE A2
115 550589
25LI57L

120300

24,168,555.66

1605332 86

12582 857 54

.604,302.50

TOTAL 6101 ADMINISTRACION 16,790,043.22

(82,818,816.78

ok
| gﬂéfﬁ —

ONTADOR
,J*/CRE G454
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de emision de este informe, a criterdo del
Representante Legal, La Empresa atraviesa por la paralizacién global por el efecto del
Coronavirus. Evento que puede tener efectos subsecuentes sobre los estados financieros auditados.

Ar

,r/ MNelsor't®abian Rosero M,
MADEMSA S.A ; CONTADOR
GERENTE GENERAL "\/ G. 4554
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