HIDALGO ¢ HIDALGO §.A., se constituyd mediaate Escritura Pihlica celebrada en Ia ciudad de Quito,
el 27 de marzo de 1969 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 mayo de 1969, bajo 1a especie de Empresa
de responsabilidad limitada y con I denominacién de "HIDALGO e HIDALGO CIA. LTDA.".

Se transformd en sociedad anénima medimte Escritura Publica celebrada el 30 de septiembre de 1983 ¢
msctita en el Registro Mercanti] ¢l 13 de enero de 1984, quedando con la denominacién de “HIDALGO ¢
HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con fecha 2 de didembre de 1998 queda legalmentr inscrita, en
¢l Registro Mercantil bzjo el No. 2005 del tomo No. 129, la escritura piblica de aumento de capital y
reforma de estatutos  otorgada ante el Notatio Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito,
Doctor Jaime Andrés Acosta Holguin, &l 9 de septembre de 1998, Fue aprobada por la Supetntendencia
de Compafiias con ]a Resolucién No. 98.1.1.1.002735.

El Capital actual suscrito y pagado es de veinte § anco millones setedentos mil délares de los Estados
Unidos de Amérca (US § 257700.000.00), lo cual consta en Escritum Publica otorgada el 16 de septiembre
del 2009, ante el Notasio Trogésimo Séptimo del Cantdn Quito, ¢ inscrita en e] Registro Mercannl e 29 de
septiemhbre del 2009.

El plazo de dumcién de Ia Ernpresa es de 50 afios, a partir del 13 de enero de 1984, es dedir, que vence o
13 de enero def 2034.

El objeto sodial bisico que tiene la Empresa es: ",..]a construccidn de mda clase de obras, edificios,
instalaciones, carreteras, puentes, SerOPULTos, represas, etc..”

La Empresa esti gobernada por 1a Junts General de Accionistas y administrada por el Gerente General y el
Presidente, quienes ejercen la representacion legal, judicial y extrajudicial

12 NOMINA DE LOS ACCIONISTAS

Ing, Juan Fmandsco Hidalgo Barahona 53,62% 13.780,000.00
Ing. Julio Hidalgo Barahona. 14,94% 3.840.000.00
Sta. Olvia Hidalgo Barahona. 16,50% 4.240.000.00
Ing, Fernando Hidalgo Bamhona 14.94% 3.840.000.00

TOTAL 100,00% $ 25.700.000.00




Lz Empresa adoptd, desde afios antedores, varios mecanismos de control interno, para garantizar Ja
confiabilidad de los registros contables y su veracidad. Se mantiene un departamento de Auditoria Interna,
ademis de varios procedimientos adicionales, administrativos y financieros, que permiten cumplic las
disposiciones legales vigentes en ¢l pais.

221 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Empresa comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2017 y 31 de diciembre del 2018, los estados de resultado integral, de cambios en el patdmonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2018 y sus respectivas notas. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la téenica Contable, las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera NIIF y se presentan en Délares de los Estados Unidos de América, que es fa
moneda de curso legal en el Ecuador.  Finalmente, se ha dado fiel cumplimiento al Art. 3 de la Ley de
Prevencién, Deteccidn y Enradicacion del delito de Lavado de Activos y del fmanciamiento de delitos,
como se puede ver en el desarrollo de cada una de las politicas mencionadas 2 continuacién,

2,2.2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocidos en los estados financieros, comprenden el efectivo en
fondo rotativo y los saldos en instituciones financieras en cuentas corrientes.

2.2.3.- PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Reconocimiento: Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran para
st 0s0 en la administracién, comercializacidn y distribucidn de las actividades econdmicas que realiza Ja
empresa, 7 su vida Gt sea superior 2 un afio.

Medicidn en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo en el momento de su adquisicidn.

i costo de la propiedad, planta y equipo comprende los desembolsos realizados por concepto de su
adquisicién e incluye todos los costos necesarios para su utilizacion.

Medicién posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de Ia
propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acurnulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resulmdos en el periodo en que se producen.
Cuzndo un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es dado



de baja, reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion y vida til: El costo de propiedades, planta y equipo se depreciard aplicando el
método de linea recta. En forma general, la vida vt v el método de depreciacién para un blen no son
definitivos, debiéndoselos tomar vinicamente como gufa de un promedio normal y razonable de la
utilizacién de los bienes, por lo tanto, son revisados al cierre de cada ejercicio.

Los porcentajes de depreciacidn estin basados en la vida 4l estimada de cada clase de propiedad,
maquinadia, equipo, mobiliario y vehicwlos, detaliados a continvacion:

Grupo d . YVida titil estimad
(en afios)
Maquinatias 10
Vehicuios 5
Equipo Ingenieria y Taller 10
Equipo y Enseres de oficina 10
Equipos de Computacion 3
Equipo Agricola 10
Edificios 20

Baja de propiedad, planta y equipo: La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes
circunstancias: veata, obsolescenda o desaso, dafio {treparable, sustitucién por mejora, sinestro, mrio ©
caso fortuito. La wlidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo equivale z la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ala fecha de Ia
transaccidn v se incluye en el resultado del perodo. Las ganancias no se dasificardn como ingresos
operacionales sino como utilidad en venta de propiedad, planta y equipo.

Deterioro: Al final de cada periodo, se evaliian los valores en Yibros de los activos a fin de determinar si
existe un indicio de detesioro, En tal caso, se caleulz el importe recuperable del active o unidad generadora
de efectivo, a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.2.4.- IMPUESTOS
El gasto por impuesto 2 Ia renta representa el valor del impuesto a la renta pot pagar cornente.
Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en a utilidad imponible registrada durante el
afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debida a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles.
Tarifa impuesto a la renta afio 2018 y sucesivos: De conformidad con el Cédigo Orgénico de Ia
Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de
diciernbre del 2010, incluye entre otros aspectos tobutarios, & siguiente:
v" La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tentemos; 24% para et afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013
hasta el afio 2017 y 25% a partir del 2018
2.2.5.- PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita), como
resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn y es



altamente probable que tenga que desprenderse de sus recursos para su cancelacidn.

2.2.6.- BENEFICIOS A EMPLEADOQS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El
importe de las obligaciones por beneficios definidos (ubilacién patronal y bonificacién por desahucio), es
determinado utilizando el Método de 12 Unidad de Crédita Proyectads, realizado por la empresa actuatial
“Actuatia Cia. Ltda.”, al final de cada pedodo.

Las ganancias o pérdidas que puedan surgir de los cambios en las hipétesis actuariales, se reconocerin,
previa una evaluacién, en los resultados del afio,

Participacién a trabajadores: Se reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacion de los
trabajadores en las wilidades de 1z Empresa en cadz afio,

El importe de este beneficio se calcnla directamente de Ia utilidad conmble antes de impuestos, en apego a
la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementaras. El porcentaje pata el cileulo equivale
al 15% de Iz utilidad contable.

2.2.7.- INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Empresa pueda otorgar,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Los ingresos operacionales de Ia Compafiia, corresponden a Servicios de Construccidn de toda clase de
obras, edificios, instalaciones, carreteras, puentes, aeropuertos, represas, etr, Generacion de enetgia
eléctrica, actividades agricolas y de amendamiento de bienes inmuebles; mientras que los ingresos no
operacionales corresponden a dividendos e intereses ganados.

1os Ingresos son reconocidos ademds en base a [a NIC 11: Contratos de Construccion, en la cual el
reconocimiento del ingreso se lo realiza en base al planiliaje.

2.2.8.- COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurtddos v en funcidn de su devenga miento,
respetando Ia eseacia sobre la forma y se clasifican por su funcidn,

2.2.9.- ACTIVOS FINANCIERQS

Los Activos Financieros, cubiertos por la NIC 39, se clasifican como: activos finandieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas pot cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta. Se determina la clasificacidn de los activos financieros al
momento del reconacimiento inicial,

2.2.10.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas pot cobrar comerciales s¢ reconocen por ¢ inporte de Iz facturs; nuestra produccion, en un
aito porcentaje, estd relacionada con Instimeiones del Estado: Ministerio de Transporte y Obras Publicas,
Consejos Provinciales, entre otros, registrando el correspondiente ajuste en ¢l caso de existir evidencia
objetiva de fesgo de pago por parte del cliente.



La provisibn para cuentas incobrables se establece si existe evidencia objetiva de que no se podrin
recuperat los moatos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta, se evalia
petibdicamente Ia suficiencia de dicha provisién a través del andlisis de la antigiiedad de las cuentas pot
cobrar.

Baja de un activo financiero: Se da de baja un activo financiero cuando expiran los detechos
contractuales por haberse transferido los beneficios inherentes a I propiedad del activo financiero.
2.2,11.- PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cottentes, a menos que se tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por o menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera.

2.2.12.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o detenminables, que no cotizan en un mercado activo,

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se rmiden al costo amortizado,
debido a que el pedodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

Baja de un pasive financieroe: Los pasivos financieros sont dados de baja cuando la obligacién ba sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.

2.213.- SISTEMA CONTABLE

El Sistema de Contabilidad es computatizado y se denomina QBIZ-ERP, cuya licencia y autonizacion es de
propiedad de la empresa.

3 JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVO

La prepatacitn de los estados finanderos en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice
ciettas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de Ia entidad, como
son a los importes de ingresos, pastos, activos, pasivos, con ¢ proposito de determinar la valuacdn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ia informacién disponible al momento, los cuales
podrdian Hegar a difedr de sus efectos finales.



El efectivo § sus equivalentes, se detallan a continuacién:

CUENTA 31-dic-18
Cajas 67.759.84
Bancos 162.844.905.58
Inversiones temporales 125.462.363.79
TOTAL 288.375.029.21

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, 50n como siguen:

CUENTA 31-dic-18
Cuentas por cobrar Proyectos 96.514.666.32
Provision Cuentag Incobmbles -976.111,78
Otras cuentas por Cobrar 150.297.182.52
Pagos anticipados y Otros 6.744.367.98
Importe Adeudado Clienies 2.651.591.82
Importaciones en Trinsto 0.00
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 255.231.696.86
L 3.3 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
La propiedad, planta y equipo, s cormo s present a continuacién:
CUENTAS 31-dic-18
Terrenos 15.670.106.64
Edificios 765.865,00
Maquinarias, muebles y equipos 70.033.715.19
Vehiculos 24.361.430.49
Tetrenos propiedades de Inversion 15.268.651.24
Edificios propiedades de Inversion 1.347.355.00
Depreciacién Acumulada 77.454.509.56
TOTAL 49.992.614.00




Las inversiones a largo plazo, se presentan a continuacién:

CUENTAS 31-dic-18
Conorie S.A, 6.630.000,00
Concegua S.A. 6.630.000,060
CASA. 6.517.377,11
Consorcio Nueve Milenium S.A. 749.999,89
Convial Manabi 8.A, 3.646.714,39
Conviperi S.A. 5.250.000,00
Consecionaria Vial del Sur Covisur 6.825.000,00
Consecionaria Vial del Sol Covisol S.A. 5.200.000,00
TOTAL 41.449,091,39

]

5.~ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar se conforman de Ia siguiente manera:

CUENTAS

31-dic-18

Cuentas por Pagar Subcontratistas

1.213.933.13

Dividendos por Pagar

3.638.207.46

Cuentas por Pagar Proveedores

3,976.480.97

TOTAL

8.828.621.56




Los pastvos que corresponden a otras cuentas por piagar, se derallan a continuacién:

CUENTAS 31-dic-18
Provisiones Sociales 5.912.054.52
Aportes al IESS 600.241.21
Utilidades Empleados 15.180.711.90
Impuesto a la Renta Compaidifa 12.546.426.81
Obligaciones Tributarias 5.985.945.31
TOTAL 40,225.379.75

Las obligaciones por beneficios post — empleo se presenta a continuaddn:

CUENTA 31-dic-18
Jubilacisn Patronal 16.265.372.90
Desahucio 2.445.191.93
TOTAL 18.710.564,83

Los pasivos a latgo plazo corresponden a los siguientes:

CUENTA 31-dic-18
Cuenias por Pagar (a) 5.051.500,00
Qtras cuentas por pagar larpo plazo 58.842.514.81
TOTAL PASIVO NO CORRIENTES 63.594.014.81




Capital Social: El capital social autorizede consiste de 642.500 acciones de US§40.00, valor nominal
unitario, las cuales otorpan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

CUENTAS 31-dic-18
Capital Social 25.700.000,00
Reserva Legal 29.888.878.21
Reserva Facultativa 350.0290.727.44
Reserva de Capital 32.887.656,27
Resultados Acomulades NUF 3.425.866,69
Ganancias y Pérdidas Actuadales - 325323374
Resultados del Ejercidoe 65.339.379.31
TOTAL PATRIMONIO 504.018.274.18

SR, NEI'SON ROSERO
CONTADOR GENERAL
HIDALGO e HIDALGO S. A.




