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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 17 de marzo del 2008

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE:
"HIDALGO e HIDALGO S.A."

Hemos practicado una auditoria a los estados financieros de la Compaiiia
HIDALGO e HIDALGO S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 y a los
correspondientes estados de resultados, patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo.
La preparacién de todos los componentes de estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracién de la Gerencia de la Empresa HIDALGO e HIDALGO S.A.; la
nuestra consiste en emitir una opinion sobre los estados financieros de acuerdo con la
auditoria que practicamos.

Nuestra auditotia fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria y con el propésito de formarnos una opinion sobre los estados financieros
mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
o inexactas de caracter significativo, e incluye el examen, en base de pruebas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como propdsito especifico
establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales que sean
aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se
distorsione significativamente la situacién financiera y los resultados de las operaciones
presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte de la obtencién de la
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento con relacion a los
principios de contabilidad utilizados, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
obligaciones de caracter tributario, la presentacién de los estados financieros y, las
estimaciones relevantes realizadas por la Administracién.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacién examinadas que, en nuestra opinion, se
consideren incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 que

\\j} afecten significativamente los estados financieros mencionados en el primer parrafo
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En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados  presentan
razonablemente en todos los aspectos de importancia, la situacién financiera de la Empresa
"HIDALGO e HIDALGO S.A., los tesultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y las politicas contables y notas explicativas,
por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007, de conformidad con las normas y

principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatoranas de
Contabilidad.

Ademis, en nuestra opinién, basandonos en la auditoria mencionada en los parrafos
anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa “HIDALGO e
HIDALGO S.A.” ha cumplido en forma razonable sus obligaciones tributarias en su calidad
de agente de retencion y de percepcion.

Legalizado por:

&B/ J// a @m’ua/p

Dra. Cecilia Arévalo

GERENTE DE ESUTECO C. LTDA.
C.P.A. No. 11625

RNAE. No. 23

Luis Alcivar N° 450 y Brasil
243 0606 / 224 1496
243 4754 [/ 292 1321
E-mail: esuteco@puntonet.ec
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

HIDALGO e HIDALGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2007

En doélares estadounidenses

Gastos Diferidos
TOTAL NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

ACTIVO 31/12/2006 31/12/2007
CORRIENTE DISPONIBLE
Caja y Bancos 24.609.068,59 9.904.697,20
Invetsiones 47.409.237,55 70.989.329,31
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuentas y documentos por Cobrar 7.421.029,31 5.784.613.62
Otras cuentas por cobrar 18.741.768,90 28.701.497.58
Otros Activos Cotrientes 3.732.456,28 3.034.010,44
REALIZABLE
Inventarios 0,00 1.433.566.,46
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE 101.913.560,63 119.847.714,61
ACTIVO FIJO
Terrenos, edificios e instalaciones 5.611.444,65 5.752.079,65
Maquinarias, muebles y equipos 30.018.821,97 32.376.105,17
Vehiculos 17.107.677,64 17.227.883,14
Depreciacion Acumulada -35.652.556,54 -37.853.871.07
ACTIVO FIJO NETO 17.085.387,72 17.502.196,89
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 23.105.863,93 29.651.886,66

1.275.492,06 3.721.028,03
24.381.355,99] 33.372.914,69
143.380.304,34 170.722.826,19

Q)\ Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8

ESUTECO CIA. LTDA.

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754

Email: auditorias@esuteco.com
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HIDALGO e HIDALGO S.A.

INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

HIDALGO e HIDALGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2007

En dolares estadounidenses

PASIVO Y PATRIMONIO "31/12/06 '31/12/07
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuentas por pagar 9.810.989,31 14.241.538,71
Provisiones sociales 4.111.284,71 3.241.046,15
Otros pasivos corto plazo 4.187.464,30 0,00
Obligaciones IESS e impuestos 2.598.734,21 4.947.823,69
TOTAL PASIVO CORRIENTE 20.708.472,53 22.430.408,55
PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos accionistas 4.020.696,11 0,00
Provisiones sociales 2.891.538,24 3.648.383.65
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 6.912.234,35 3.648.383,65
PASIVO DIFERIDO
Anticipo de clientes 47.387.492.,03 61.669.871.20
TOTAL PASIVO DIFERIDO 47.387.492,03 61.669.871,20
PATRIMONIO
Capital Social 16.000.000,00 20.000.000,00
Reservas 8.825.296,55 19.271.913,46
Reservas de Capital 32.887.656,27 32.837.656,27
Aportes Capitalizaciones Futuras 400.000,00 400.000,00!
Resultado del Ejercicio 10.259.152,61 10.414.593,06
TOTAL PATRIMONIO 68.372.105,43 82.974.162,79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 143.380.304,34 170.722.826,19

w Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8

ESUTECO CIA. LTDA.

Email: auditorias@esuteco.com

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 4



HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

HIDALGO e HIDALGO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE RENTAS Y GASTOS

CC'CC'C.C.00'CC.CGCCO'UQG‘CCCCGCCQCCCCCCCGQCCQ‘C

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y DE 2007

En délares estadounidenses

CUENTAS 2.006 DIC.07
VALORES VALORES
Ingresos operacionales 91.516.107,48 109.225.524,49
Costo de Ventas 79.737.301,52 90.524.254,60
Otros ingresos 10.934.031,14 4.993.823.82
Utilidad bruta 22.712.837,10 23.695.093,71
Gastos de Administracion y de
venta 7.247.499.67 7.358.477,14
Total Gastos 7.247.499,67 7.358.477,14
Resultado Operacional 15.465.337,43 16.336.616,57
UTILIDAD GRAVABLE 15.465.337.43 16.336.616,57
15% trabajadores 2.319.800,61 2.450.492,49
Impuesto Renta 2.886.384.21 3.471.531,02
RESULTADO NETO 10.259.152,61] 10.414.593,06

M Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8

ESUTECO CIA. LTDA.

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754

Email: auditorias@esuteco.com
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

HIDALGO e HIDALGO S.A.

En doélares estadounidenses

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

SALDOS {MOVIMIENTO SALDOS

"31/12/2006 2.007 31/12/07 |

Capital Social 16.000.000,00 4.000.000,00{  20.000.000,00
Reservas 8.825.296,55 10.446.616,91 19.271.913,46
Reservas de Capital 32.887.656,27 0,00  32.887.656,27
Aportes Capitalizaciones Futuras 400.000,00 0,00 400.000,00
Resultado del Ejercicio 10.259.152,61 155.440,45] 10.414.593,06
TOTAL PATRIMONIO 68.372.105,43 14.602.057,36] _ 82.974.162,79|

Q} Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de }a Hoja No. 8
ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 6

Email: auditorias@esuteco.com
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

HIDALGO e HIDALGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMDBRE DE 2007

En dolares estadounidenses

SALDO INICIAL 1 ENE-2007
Ingresos operativos

Variacion corriente exigible
Costos de produccién
Depreciaciones

INGRESO BRUTO

GASTOS

Administrativos

EFECTIVO OPERACION
EFECTIVO FINANCIAMIENTO
Incremento de patrimonio

Otros ingresos

Incremento pasivos

EFECTIVO INVERSIONES
Distribucion utilidades 2006

Incremento activos fijos -2.618.123,70
Incremento de inversiones temporales -23.580.091,76
Incremento inversiones largo plazo -6.546.022,73
Incremento de inventarios -1.433.566,46
Incremento gastos diferidos -2.445.535,97
Pago Beneficios empleados e impuesto renta 2007 -5.922.023 51
EFECTIVO PROVENIENTE OTROS -20.623.611,52
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL 9.904.697,20
SALDO CAJA Y BANCOS 31-12-2007 9.904.697,20

24.609.068,59
109.225.524,49
-7.624.867,15
-90.524.254,60
2.201.314,53
37.886.785,86

-7.358.477,14
30.528.308,72

14.446.616,91
4.993.823.82
12.740.464,49

-10.259.152,61

Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8

ESUTECO CIA. LTDA.

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754

Email: auditorias@esuteco.com
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

I. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
A) ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS.

La Compafia “HIDALGO e HIDALGO S.A.", A) se constituyé mediante
Escritura Publica celebrada en la ciudad de Quito, el 27 de matrzo de 1969 e inscrita en el
Registto Mercantil el 27 mayo de 1969, bajo la especie de compaiiia de responsabilidad
limitada y con la denominacién de "HIDALGO e HIDALGO CIA. LTDA.".

B) se transformé en sociedad andénima mediante Escritura Publica celebrada el 30 de
septiembre de 1983 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de enero de 1984, quedando
con la denominacién de “HIDALGO e HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con
fecha 2 de diciembre de 1998 queda legalmente inscrita en el Registro Mercantil bajo el
No. 2905 del tomo No. 129 la escritura publica de aumento de capital y reforma de
estatutos otorgada ante el Notario Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito,
Doctor Jaime Andrés Acosta Holguin, el 9 de septiembre de 1998. Fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias con la resolucion No. 98.1.1.1.002735.

C) La Junta General de Accionistas de la compafiia reunida el treinta y uno de marzo del
afio dos mil siete, decidi6 aumentar el capital social suscrito y pagado, dentro del
autorizado, de los actuales diez y seis millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (US § 167000.000.00) a la suma de veinte millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (US § 20°000.000.00) y fij6 las bases para dicho incremento, habiendo
resuelto para el efecto, reinvertir la suma de cuatro millones de ddlates de los Estados
Unidos de América (US $ 4°000.000.00) de las utilidades generadas en el ejercicio
economico del afio dos mil seis, al amparo de lo dispuesto en el inciso final del Att. treinta
y nueve de la Ley de Régimen Trbutario Interno y sus reformas; aumento que fue
perfeccionado mediante Escritura Publica otorgada el 25 de julio del 2007, ante el Notario

Vigésimo Cuarto del Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de agosto del
2007.

El plazo de duracion de la Compaiiia es de 50 afios a partir del 13 de enero de 1984, vence
el 13 de enero del 2034

El objeto social basico que tiene la compaiiia es: "...la construccion de toda clase de obras,
edificios, instalaciones, catreteras, puentes aeropuertos, represas, etc...”

La compafiia esta gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Presidente y la representacion legal, judicial y extrajudicial esta a su cargo.

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Junta General de accionistas para
un periodo de cinco afios pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Los actuales
nombramientos se encuentran vigentes hasta el 16 de febrero del 2009

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 8
Email: auditorias@esuteco.com
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

B) ESTRUCTURA ORGANICA DE LA EMPRESA

La estructura organica de la empresa HIDALGO e HIDALGO S.A. al momento de
nuestra gestion se encuentra integrada de la siguiente manera:

PRESIDENTE Ing. Juan Francisco Hidalgo Barahona.

NOMINA DE LOS ACCIONISTAS DE LA EMPRESA AL 31 -12-2007

Ing. Juan Francisco Hidalgo Barahona 36% 7.200.000.00
Ing. Julio Hidalgo Barahona. 17% 3.400.000.00
Sra. Olvia Hidalgo Barahona. 19% 3.800.000.00
Ing. Fernando Hidalgo Barahona. 17% 3.400.000.00
Ing. Julio Hidalgo Gonzilez 11% 2.200.000.00
TOTAL $ 20.000.000.00

C. POLITICAS Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

C.1. CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO.

En el desarrollo de nuestro trabajo, se procedié a analizar detalladamente los
controles internos que la Compaiiia ha adoptado, para garantizar la confiabilidad de los
registros contables y su veracidad de conformidad con el examen practicado, se concluye que

el control interno de la Empresa es razonable y por lo tanto proporciona validez y seguridad
a las operaciones de la Empresa.

Dichas operaciones se realizaron cumpliendo disposiciones legales vigentes en el

pais, ademds los recutsos puestos a disposicion de la Administracién de la Empresa han sido
destinados al cumplimiento del objetivo social y a su mantenimiento.

C.2.- PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Principios de
contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los periodos contables coinciden con el afio fiscal. La presentacion de los estados
financieros cumplen con los requisitos de la practica contable en general.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 9
Email: auditotrias@esuteco.com
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HIDALGO e¢ HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

SISTEMA DE CONTABILIDAD

El Sistema de Contabilidad es computarizado y se denomina FLEXLINE, cuya
licencia y autorizacién ha sido debidamente comprada por la empresa. El estado de pérdidas
y ganancias esta preparado a costos histéricos.

La compaiia registra los ingresos de acuerdo con el método de avance de obra,
liquidindose conforme planillas una vez aprobadas por el contratante, quien en la mayor

parte de los casos son entidades gubernamentales. Los costos y gastos por obras se registran
en los resultados cuando se conocen.

PROVISIONES Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los costos y gastos del periodo trbutatio son reconocidos evidenciando las

transacciones u operaciones contables que corresponden al mismo, aunque sus pagos o
desembolsos deban realizarse en el futuro.

Se ha procedido a realizar las provisiones normales de aquellos gastos como sueldos,
sobre tiempos y otros costos, que habiéndose generado en el periodo contable terminado,
deberan ser pagados en el periodo inmediato postetior.

RETENCIONES EN LA FUENTE

En cumplimiento a nuestro trabajo se revisé los documentos de pagos realizados
por la empresa durante el ejercicio de 2007 y, cumpliendo con la disposicién expresa de la
Ley de Control Tributario, manifestamos que la empresa ha procedido en forma ordenada a
dar cumplimiento a las disposiciones fiscales relacionadas con las retenciones de IVA y
retenciones en la fuente, en compras y prestacién de servicios varios. Los controles internos

coinciden con los saldos contables e igualmente, los pagos de impuestos con los registros
mantenidos por la empresa con los anexos transaccionales.

Conviene dejar constancia que el 12% del impuesto al valor agregado resultante
producto de las facturas del contrato original y complementario del Proyecto Catarama por
el valor de U.S.D 1.053.674.05 ddlares han sido pagados al S.R.I. por la empresa con sus
propios recursos en razéon de que CEDEGE,, contratante de la obra, aduce que no cuenta

con el disponible necesarios para efectuar el pago del IVA,, y mantiene pendiente de
cancelacion al contratista los valores antes indicados.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 10

Email: auditorias@esuteco.com



HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

C.3) OTRAS PRACTICAS CONTABLES

Algunas de las practicas contables utilizadas se evidencian en el analisis pormenorizado de
cada uno de los rubros que analizamos a continuacién. Se encuentran expresados en délares

‘ | e @
o‘ctcc'ccccovccoctcvotaccctccecccctccecccccccat«cc

estadounidenses.
ACTIVO

C.3.1. CORRIENTE DISPONIBLE

EFECTIVO CAJAY BANCOS

Cajas 53.453.94
Bancos 9.851.243.26
Inversiones temporales 70.989.329.31
TOTAL 80.894.026.51

e Corresponden a los saldos conciliados al 31 de diciembre del 2007, de las cuentas
bancarias, los saldos de las cajas de cada uno de los proyectos y las inversiones

temporales se detallan a continuacion:

Bonos del Estado — Zapotillo 7.012.000.00
Inversiones Bilbao Bizcaya 5.684.024.38
Inversiones Citibank New York 37.860.647.31
Inversiones Produbanco 6.933.128.61
Colaterales 13.499.529.01
TOTAL 70.989.329.31
C.3.2 CORRIENTE EXIGIBLE
CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por cobrat proyectos 6.078.079.95
Provisién cuentas incobrables -784.637.49
Fondos de Garantia 491.171.16
Préstamos empleados 696.344.80
Otras cuentas por cobrar 28.005.152.78
| Pagos anticipados 3.034.010.44
TOTAL 37.520.121.64

Q} e Este grupo de cuentas son valores a recuperarse en el siguiente periodo:

ESUTECO CIA. LTDA.

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 L1
Email: auditorias@esuteco.com




HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

e Cuentas por cobrar a clientes por obras realizadas. Anticipos a contratistas y cuentas
por cobrar a trabajadores de la empresa.

RAZONABILIDAD DE LA PROVISION DE INCOBRABLES

'(C'l‘l*‘CGC‘GOCOUCCCCIG‘C‘U“.CCCOQIO‘CCllIl"“l‘l“‘

Saldo Inicial 784.637.49
Provision cuentas incobrables 2007 0.00
SALDO PROVISION INCOBRABLES 784.637.49

e La provision del 1% de incobrables acumula los valores provisionados hasta el afio
2000. Durante el ejercicio del 2007, no se ha realizado provisién alguna en concepto

de cuentas incobrables.

e Los fondos en garantia acumulados de los contratos de construccion corresponde a
los siguientes proyectos; todos estos valores se encuentran depositados en el Banco

Ecuatoriano de la Vivienda.:

Obras de emergencia 4.067.67
Cuenca Azoguez 262.859.21
Riego Zapotillo 208.433.49
Cascol, L.a Cadena 15.810.79
TOTAL FONDOS GARANTIA 491.171.16

e Ll detalle de otras cuentas por cobrar se refiere a préstamos realizados por la

empresa: El detalle es como sigue:

Guaisa S.A. 6.603.556.07 |
Flor Santa S.A. 227.006.38
Grimp S.A, 916.666.67
Surco Activo S.A. 4.518.478.61
Nutri Fort S.A. 435.685.82
Amina S.A. 634.362.14
Flotsario S.A. 580.272.45
Terrafrut S.A. 1.172.017.29
C.AS.A. 494.588.43
Consotcio Puerto Nuevo Milenium S.A. 2.552.961.17
Turisozoranga S.A. 7.036.331.75
Coviperu S.A. 464.299.51
Municipio de Ventanas 392.889.14
Hidalgo Alejandro 1.800.215.92

| Varios 175.818.43
(:)j TOTAL CUENTAS POR COBRAR 28.005.152.78

ESUTECO CIA. LTDA.

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 12
Email: auditorias@esuteco.com
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

C.3.3 CORRIENTE EXIGIBLE

REALIZABLE

Mercaderias en Transito 1.433.566.46
TOTAL MERCADERIAS EN TRANSITO 1.433.566.46
C.3.4. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Terrenos 4.320.507.30
Edificios 1.431.572.35
Magquinaria, muebles v equipo 32.376.105.17
Vehiculos 17.227.883.14
Depreciacion acamulada -37.853.871.07
TOTAL 17.502.196.89

e Los rubros que integran el grupo de propiedad planta y equipo, se determinan al
costo de adquisicion o inversién. Han sido depreciados en linea recta de acuerdo con

los siguientes indices:

Magquinaria y Equipo 10%
Mobiliatio y equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Cémputo 33%
Edificios 5%

e Los vehiculos se encuentran asegurados con la compaiifa: Seguros Alianza

e La evolucién de los activos fijos durante el afio 2007 es como sigue:

VARIACION ACTIVOS FIJOS

SALDO INICIAL 52.737.944,26

INCREMENTOS

Terrenos y Edificaciones 140.635,00

Magquinarias, muebles y equipos 2.357.283,20,

'Vehiculos 120.205,50

SALDO FINAL 55.356.067,96

Depreciaciones acumuladas -37.853.871,07
Q)\ ACTIVO FIJO NETO 17.502.196,89]
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

C.3.5. INVERSIONES LARGO PLAZO

Conorte S.A. 3.390.889.05
Concegua S.A. 3.390.889.05
Educultura S.A. 8.089.56
C.AS.A. 6.517.377.11
Consorcio Puerto Nuevo Milenium S.A. 2.365.641.89
Covipera S.A. 5.250.000.00
Convial Manabi S.A. 5.791.500.00
Agro San Juin ENERAGRO 125.000.00
Concesionaria Vial del Sur 2.812.500.00
TOTAL 29.651.886.66

Corresponden a acciones varias que mantiene invertidas la Empresa HIDALGO e
HIDALGQO S.A.. en las compaiiias antes anotadas.

C.3.6 ACTIVOS DIFERIDOS
Gastos diferidos 3.721.028.03
TOTAL 3.721.028.63

Son gastos anticipados realizados en el Proyecto MOCOLI; valores que se devengaran en el
futuro.

PASIVO

C.3.7. PASIVO CORRIENTE

Proveedores 14.241.538.71
Impuestos y tetenciones 705.158.28
Provision leyes sociales 3.241.046.15
Otras cuentas por pagar 4.242.665.41
TOTAL 22.430.408.55

Las aplicaciones realizadas en las cuentas que integran los pasivos corrientes se refieren a
Obligaciones contraidas con proveedores de bienes y servicios, los beneficios sociales

acumulados por pagar, las retenciones en la fuente, tetenciones de LV.A. Y el impuesto a la
renta generado al 31 de diciembre del 2007.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 14
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

C.3.8. PASIVOS LARGO PLAZO

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Reserva Jubilacion patronal

3.648.383.65

TOTAL

3.648.383.65

La reserva jubilacién patronal acumula las provisiones realizadas por la empresa para
cubrir riesgos de indemnizaciones laborales por jubilacion patronal. El calculo actuarial fue
realizado por la Empresa de calculo actuarial “Servicios Integrados”, al 31 de diciembre

del 2007.

PASIVO DIFERIDO

Anticipos clientes

61.669871.20

TOTAL

61.669.871.20

El detalle de las cuentas registradas como anticipos de clientes por contratos es como

sigue:

Cuenca Baja Guayas 2.654.041.00
Cuenca Azoguez 3.224.079.88
Riego Catarama 5.619.493.23
Riego Zapotillo 1.220.169.51
Puyo Santa Clara 1.299.753.17
Santa Clara Tena 811.098.61
P.A.M. Puente Alto 1.931.143.95
Cascol La Cadena 17.762.04
Encausamiento del Rio Chone 6.681.11
Yanzatza-Los Encuentros 68.399,77
Los Encuentros — Chuchumbletza 165.188.80
Aloag Santo Domingo T.2 7.820.000.00
Chongoén Progtreso 677.205.51
El Carmem Pambilar 2.364.326.40
Carrizal Chone 2.964.819.50
Chone — Flavio Alfaro 2.482.424.27
La Y del Tabiazo 2.389.059.56
Santa Rosa — Huaquillas 3.033.255.90
Nobol Empalme 2.933.167.58
El Triunfo Bucay 3.727.075.09
Convial S.A. 2.797.350.41
ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 13
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HIDALGO e HIDALGO S.A.

INFORME AUDITORIA EXTERNA 2007

Intercambiador 4.5 5.903.547.61
Variante Internacional 820.208.71
Jodanchi Tena 6.739.619.59
TOTAL 61.669.871.20
C.3.9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 20.000.000.00
Aportes para futuras capitalizaciones 400.000.00
Resetvas (legal, facultativa, estatutaria) 19.271.913.46
Reserva de Capital 32.887.656.27
Resultado del ejercicio 10.414.593.06
TOTAL 82.974.162.79

Estos rubros representan las cuentas de propiedad de los accionistas de la Empresa

"HIDALGO e HIDALGO S.A.":

C.3.10. RESULTADOS DEL EJERCICIO

El resultado del ejercicio es una ganancia por el valor neto de $ 10°414.593.06

C.3.11 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 vy la fecha de emision de este informe, a criterio del

Representante legal, la empresa no atraviesa por ningin evento que pueda tener efectos
ij subsecuentes sobre los estados financieros auditados.
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