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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 12 de abril del 2004

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE:
"HIDALGO & HIDALGO S.A."

Hemos practicado una auditotia a los estados financieros de Compaiiia
HIDALGO & HIDALGO S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 y a los
correspondientes estados de resultados, patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo.
La preparacion de todos los componentes de estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracion de la Gerencia de la Empresa HIDALGO & HIDALGO S.A;; 1a
nuestra consiste en emitir una opinioén sobre los estados financieros de acuerdo con la

auditoria que practicamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria y con el propédsito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas
o inexactas de caracter significativo, e incluye el examen, en base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
& Una auditoria de estados financieros no tiene como proposito especifico establecer la
existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la
entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distotsione
significativamente la situacién financiera y los resultados de las operaciones presentados en
los estados financieros. En tal sentido, como parte de la obtencion de la certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento con relacion a los principios de
contabilidad utilizados, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las obligaciones de
caricter tributario, la presentacion de los estados financieros y, las estimaciones relevantes

realizadas por la Administracion.

¢

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo antetior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacién examinadas que, en nuestra opinion, se
consideren incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 que
afecten significativamente los estados financieros mencionados en el primer parrafo
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razonablemente en todos los aspectos de importancia, la situacién financiera de la Empresa
"HIDALGO & HIDALGO S.A., los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y las politicas contables y notas explicativas,
pot el periodo terminado el 31 de diciembre del 2003, de conformidad con las normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

ESUTECO C. LTDA.
ESTUDIO SUPERIOR DE'TECNICA CONTABLE
CONSULTORES
PAGINA DOS
En nuestra opinidon, los estados financieros antes indicados presentan

Ademas, en nuestra opinién, basandonos en la auditoria mencionada en los parrafos
anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa “HIDALGO
& HIDALGO S.A.” ha cumplido en forma razonable sus obligaciones tributatias en su
calidad de agente de retencién y de percepcion.

Legalizado por:

@&c éu & sl .
con. Beattiz Arévalo

PRESIDENTE DE ESUTECO C. LTDA.

g C.P.A. No. 3781 -
RNAE. No. 23
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003
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HIDALGO & HIDALGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y DEL 2003

En dolatres estadounidenses

Maquinarias, muebles y equipos

ACTIVO 31/12/02 31/12/03
WCORRIENTE DISPONIBLE
Caja y Bancos 3.394.300,94 7.735.022,07

Inversiones 22.112.350,83 23.509.413,03
CORRIENTE EXIGIBLE

Cuentas y documentos por Cobrar 6.349.816,97 18.521.400,36
Otras cuentas por cobrar 14.966.077,61 15.450.147,94
REALIZABLE

Mercaderias en Transito 3.039.692.37 3.404.457.05
TOTAL ACTIVO

rCORRIENTE 49.862.238,72 68.620.440,45
ACTIVO FIJO

Terrenos, edificios e instalaciones 3.801.442,38 4.024.942,38

20.740.158,96

24.713.555,11

'V ehiculos 16.553.737,13 16.881.082,84)
Depreciacion Acumulada -26.165.502,78 -28.973.869,69
ACTIVO FIJO NETO 14.929.835,69, 16.645.710,64
ACTIVO NO CORRIENTE

Deudotes varios 0.00 5.510.000,00
Inversiones 12.291.778,10 7.531.778,10
Otras inversiones 20.208,72 20.208,72,
Gastos Diferidos 0,00 3.167.289.92
TOTAL NO CORRIENTE 12.311.986,82 16.229.276,74
TOTAL DEL ACTIVO 77.104.061,23 101.495.427,83

Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y DE 2003

En délares estadounidenses

PASIVO Y PATRIMONIO '31/12/02 ‘31/12/03
CORRIENTE EXIGIBLE

Cuentas por pagar 3.417.120,26 4.900.403,29
Provisiones sociales 3.074.852,93 1.747.357,35
Obligaciones IESS e impuestos 604.836,28 1.067.127,23
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7.096.809,47 7.714.887,87
PASIVO LARGO PLAZO

Préstamos accionistas 1.107.782,34] 1.185.290,57
Provisiones sociales 1.368.959,29 1.368.959,29,
[ TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 2.476.741,63 2.554.249,86
PASIVO DIFERIDO

Anticipo de clientes 17.596.846,60 40.258.159,70
TOTAL PASIVO DIFERIDO 17.596.846,60, 40.258.159,70
PATRIMONIO

Capital Social 6.000.000,00, 8.000.000,00,
Reservas 6.517.482,04 6.930.334,56
Reservas de Capital 32.887.656,27 32.887.656,27
[Aportes Capitalizaciones Futuras 400.000,00 400.000,00
Resultado del Ejercicio 4.128.525,22 2.750.139,57
' TOTAL PATRIMONIO 49.933.663,53 50.968.130,40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 77.104.061,23 101.495.427,83,

P
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Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8

ESUTECO CIA. LTDA.

Email: esuteco@punto.net.ec

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 4



HIDALGO & HIDALGO S.A.

INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

HIDALGO & HIDALGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

ESTADO DE RENTAS Y GASTOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y DEL 2003

En dolares estadounidenses

C UENT A S 2.002 2.003
VALORES VALORES
‘ Ingresos operacionales 76.761.766,83 59.679.723,27
Costo de Ventas 70.653.789,25 58.368.176,39
Otros ingtesos 5.469.276,69 6.937.447.38
Utilidad bruta 11.577.254,27 8.248.994,26
Gastos de Administracion y de venta 5.419.954,83 3.935.049.84
Total Gastos 5.419.954,83 3.935.049,84
Resultado Operacional 6.157.299.44 4.313.944,42
UTILIDAD GRAVABLE 6.157.299,44 4.313.944.42
15% trabajadores 923.594,92 647.091,66
) Impuesto Renta 1.105.179,30, 916.713,19

-~
)e RESULTADO NETO 4.128.525,22 2.750.139,57
& Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 5
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

HIDALGO & HIDALGO S.A.

En délares estadounidenses

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

SALDOS MOVIMIENTO SALDOS
'31/12/2002 2.003 "31/12/03
Capital Social 6.000.000,00 2.000.000,00 8.000.000,00
Reservas 6.517.482,04 412.852,52 6.930.334,56
Reservas de Capital 32.887.656,27 0,00 32.887.656,27
Aportes Capitalizaciones Futuras 400.000,00 0,00 400.000,00!
Resultado del Ejercicio 4.128.525,22 -1.378.385,65 2.750.139,57
TOTAL PATRIMONIO 49.933.663,53 1.034.466,87]  50.968.130,40

- &/ Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8

ESUTECO CIA. LTDA.

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 6
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

HIDALGO & HIDALGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

En dolares estadounidenses

SALDO INICIAL 1 ENE-2003
Ingresos operativos

Variacion cotriente exigible

Costos de produccién
Depreciaciones

INGRESO BRUTO

GASTOS

Administrativos

EFECTIVO OPERACION
EFECTIVO OTROS

Incremento pasivo corriente
Incremento de inversiones temporales
Disminucion inversiones largo plazo
Incremento deudores largo plazo
Incremento pasivo diferido
Incremento pasivo largo plazo
Incremento mercadetias en transito
Incremento activos fijos
Incremento activos diferidos
Incremento de patrimonios

Otros ingresos

Distribucion dividendos
EFECTIVO PROVENIENTE OTROS

EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL

3.394.300,94
59.679.723,27
-12.655.653,72
-58.368.176,39
2.808.366,91
-5.141.438,99

-3.935.049,84
-9.076.488,83

618.078,40
-1.397.062,20
4.760.000,00,
-5.510.000,00
22.661.313,10
77.508,23
-364.764,68
-4.524.241,86
-3.167.289,92
-1.563.804,85
6.937.447,38
-1.715.672,70
16.811.510,90|

7.735.022,07

7.735.022,07

\f) SALDO CAJA Y BANCOS 31-12-2003

\

u Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754

Email: esuteco@punto.net.ec
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
A) ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS.

La Compaiia “HIDALGO & HIDALGO S.A.", se constituyé6 mediante
Escritura Publica celebrada en la ciudad de Quito, el 27 de marzo de 1969 e inscrita en el
Registro Mercantil el 27 mayo de 1969, bajo la especie de compaiiia de responsabilidad
limitada y con la denominacién de "HIDALGO & HIDALGO CIA. LTDA."; se
transformoé en sociedad an6nima mediante Escritura Publica celebrada el 30 de septiembre
de 1983 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de enero de 1984, quedando con la
denominacién de “HIDALGO & HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con fecha 2
de diciembre de 1998 queda legalmente inscrita en el Registro Mercantii bajo el No. 2905
del tomo No. 129 la escritura piblica de aumento de capital y reforma de estatutos
otorgada ante el Notario Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito, Doctor
Jaime Andrés Acosta Holguin, el 9 de septiembre de 1998. Fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiias con la resolucién No. 98.1.1.1.002735.

El capital social suscrito en la fecha antes mencionada, fue de S/. cien mil millones de
sucres, representado por cien mil acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal
de un millén de sucres cada una. Este capital expresado en dolares estadounidenses es de
U.S.D. 4.000.000.- cuatro millones de dolares, segun consta de la Escritura publica de
conversion expresa del Capital Social., otorgada el 17 de noviembre del afio 2000, ante el
Dr. Ruben Dario Espinosa, Notatio Undécimo del Cantén Quito, la misma que fue
aprobada por la Superintendencia de Compaitias, mediante Resolucion No. 00 Q-I-J 3717
del 22 de diciembre del 2000 e inscrita en el Registro Mercantl del Canton Quito el 17 de
enero del 2001.

El capital autorizado (S/. 200.000.000.000 DOSCIENTOS MIL MILLONES DE
SUCRES) expresados en ddlares estadounidenses fue de U.S.D. 8.000.000.- ocho
millones de ddlares.

Mediante Escrtura Publica otorgada el 6 de septiembre del 2002, ante el Notario Treinta y
Siete del Canton  Quito, e inscrita en el Registro Mercantll el 2 de octubre del 2002, se
incrementé el capital social de la Empresa en U.S.D. 2.000.000.- dos millones de ddlates,
elevando el capital pagado a U.S.D. 6.000.000.00-seis millones de dolares. De idéntica
forma se procede al incremento del capital social en U.S.D. 2.000.000 dos millones de
délares mediante Escritura Puablica del 11 de agosto del 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil el 9 de septiembre del 2003; completando con éste tGltimo aumento el total del
capital autorizado de la empresa de U.S.D. 8.000.000,00 ocho millones de dolares Estos
aumentos de capital se pagaron con las utlidades de los ejercicios econdmicos
correspondientes a los afios 2001 y 2002 respectivamente; con lo cual se perfecciona la
reinversion aprobada por la Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2002 y del
26 de marzo del 2003, al amparo del Art. 38 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno y sus reformas, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 484 del 31 de diciembre del 2001.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 8

Email: esuteco@punto.net.ec



HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003
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El plazo de duracion de la Compania es de 50 afos a partir del 13 de enero de 1984, vence
el 13 de enero del 2034

El objeto social basico que tiene la compania es: "...la construccién de toda clase de obras,
edificios, instalaciones, catreteras, puentes aeropuertos, represas, etc...”

La compailia estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Presidente, el Gerente General y la representacion legal, judicial y extrajudicial esta a cargo
del Gerente General.

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Junta General de accionistas para

un petiodo de cinco afios pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Los actuales
nombramientos se encuentran vigentes hasta el 16 de febrero del 2009

B) ESTRUCTURA ORGANICA DE LA EMPRESA

La estructura organica de la empresa HIDALGO & HIDALGO S.A. al momento de
nuestra gestion se encuentra integrada de la siguiente manera:

PRESIDENTE Ing. Juan Francisco Hidalgo Barahona.

GERENTE GENERAL Ing. Julio Hidalgo Gonzilez.

NOMINA DE LOS ACCIONISTAS DE LA EMPRESA

Ing. Julio Hidalgo Gonzalez 11% $ 880.000.00
Ing. Juan Francisco Hidalgo Barahona 36% 2.880.000.00
Ing. Julio Hidalgo Barahona. 17% 1.360.000.00
Stra. Olivia Hidalgo Barahona. 19% 1.520.000.00
Ing. Fernando Hidalgo Barahona. 17% 1.360.000.00
TOTAL $ 8.000.000.00
w
i
9
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

C. POLITICAS Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.
C.1. CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO.

En el desarrollo de nuestro trabajo, se procedié a analizar detalladamente los
controles internos que la Compania ha adoptado, para garantizar la confiabilidad de los
registros contables y su veracidad de conformidad con el examen practicado, se concluye que
el control interno de la Empresa es razonable y por lo tanto proporciona validez y seguridad
a las operaciones de la Empresa.

Dichas operaciones se realizaron cumpliendo disposiciones legales vigentes en el
pais, ademas los recursos puestos a disposicion de la Administracion de la Empresa han sido
destinados al cumplimiento del objetivo social y a su mantenimiento.

C.2.- PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Principios de

contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los periodos contables coinciden con el ano fiscal. La presentacion de los estados
financieros cumplen con los requisitos de la practica contable en general.

SISTEMA DE CONTABILIDAD

El Sistema de Contabilidad es computarizado. El estado de pérdidas y ganancias
esta preparado a costos historicos.

La compania registra los ingresos de acuerdo con el método de avance de obra,
liquidindose conforme planillas una vez aprobadas por el contratante, quien en la mayor
parte de los casos son entidades gubernamentales. Los costos y gastos por obras se registran
en los resultados cuando se conocen.

&
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

PROVISIONES Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los costos y gastos del periodo tributatio son reconocidos evidenciando las
transacciones u operaciones contables que corresponden al mismo, aunque sus pagos o
desembolsos deban realizarse en el futuro.

Se ha procedido a realizar las provisiones normales de aquellos gastos como sueldos,
sobresueldos y otros costos, que habiéndose generado en el periodo contable terminado,
deberin ser pagados en el periodo inmediato posterior.

RETENCIONES EN LA FUENTE

En cumplimiento a nuestro trabajo se revisé los documentos de pagos realizados
por la empresa durante el ejercicio del 2003 y, cumpliendo con la disposicion expresa de la
Ley de Control Trbutario, manifestamos que la empresa ha procedido en forma ordenada a
dar cumplimiento a las disposiciones fiscales relacionadas con las retenciones de IVA en
compras y prestacion de servicios varios. Los controles internos coinciden con los saldos
contables e igualmente, los pagos de impuestos con los registros mantenidos por la empresa.

Conviene dejar constancia que el 12% del impuesto al valor agregado resultante de
las planillas de Obras de Control de Inundaciones de la Cuenca Baja del Rio Guayas, por un
valor de U.S.D. 262.913,78 ddlares y el 12% del impuesto al valor agregado producto de las
facturas del contrato original y complementario del Proyecto Catarama por el valor de U.S.D
1.053.674.05 dolares han sido pagados al S.R.I. por la empresa con sus propios tecursos en
raz6n de que CEDEGE,, contratante de la obra, aduce que no cuenta con el disponible
necesatios para efectuar el pago del IVA., y mantiene pendiente de cancelacién al contratista
los valores antes indicados.

Igual situacién esta afrontando la empresa, con las contrataciones del Ministerio de
Obras Publicas, entidad que tiene retenido las sumas de US.D. 32.289.74, US.D.
345.520.89 y U.S.D. 99.715.86 en concepto de 1.V.A. correspondiente a las planillas por
trabajos ejecutados en la construccién de las carreteras Zamora — Gualaquiza, Ibatra-San
Lotenzo y Bilsa - San Gregorio- San José de Chamanga, respectivamente; estos valores
también fueron cubiertos por la empresa con sus propios recursos ya que el Ministerio de
Obras Publicas indica no tener disponibilidades para cubnr los valores correspondientes al
LV.A.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 11
Email: esuteco@punto.net.ec
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

C.3) OTRAS PRACTICAS CONTABLES

Algunas de las practicas contables utilizadas se evidencian en el analisis pormenorizado de
cada uno de los rubros que analizamos a continuacién. Se encuentran expresados en dolares
estadounidenses.

ACTIVO

C.3.1. CORRIENTE DISPONIBLE

EFECTIVO CAJAY BANCOS

Cajas 96.485.45
Bancos 7.638.536.62
Inversiones temporales 23.509.413.03
TOTAL 31.244.435.10

Cotresponden a los saldos conciliados de las cuentas bancarias y los saldos de las cajas de
cada uno de los proyectos y las inversiones temporales, cortados al 31 de diciembre del
2003.

C.3.2 CORRIENTE EXIGIBLE

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar 19.308.096.90
Provision cuentas incobrables -786.696.54
Fondos de Garantia 1.310.018.18
Préstamos empleados 693.532.21
Otras cuentas por cobrar 11.445.083.85
Pagos anticipados 2.001.513.70
Total 33.971.548.30

Este grupo de cuentas son valotes a recuperarse en el siguiente periodo:
Cuentas por cobrar a clientes por proyectos realizados. Anticipos a proveedores y cuentas
por cobrar a trabajadores de la empresa.

La provision del 1% de incobrables acumula los valotes provisionados hasta el afio 2000.
Durante el ejercicio del 2003, no se ha realizado aplicacién alguna en concepto de provision
de cuentas incobrables.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 12
Email: esuteco@punto.net.ec
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

Los valores en garantia acumulados de los contratos de construcciéon corresponde a los

siguientes  proyectos: todos estos valores se encuentran

Ecuatoriano de la Vivienda.

depositados en el Banco

Obras de emergencia 8.452.15
Cuenca Baja Guayas 135.099.17
Ibarra San Lorenzo 17.984.28
Accesos Pana Norte y estacion Carchi 367.338.73
Cuenca Azoguez 262.859.21
Sigsig Gualaquiza 227.133.22
Bilsa Chamanga 10.098.54
Riego Catarama 56.437.45
Riego Zapotillo 208.433.49
Macara Saucillo 371.15
Cascol, La Cadena 15.810.79
TOTAL 1.310.018.18

El detalle de otras cuentas por cobrar se refiere a los préstamos realizados. El detalle es

como sigue:

Guaisa 5.123.239.44
Concegua S.A 5.033.00
Flor Santa S.A. 225.577.33
Simar del Ecuador 784.95
Inmobiliaria Asobras 1.217.11
Grimp S.A, 916.666.67
Surco Activo S.A. 2.358.367.43
Nutri Fort S.A. 432.685.41
Magpesa S.A. 41.155.68
Amina S.A. 602.064.17
Florsario S.A. 289.775.37
Fetbio Hux 16.500.00
Terrafrut S.A. 1.172.017.29
C.ASA. 260.000.00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 11.445.083.85

ESUTECO CIA. LTDA.

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 13
Email: esuteco@punto.net.ec




HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

C.3.3 ACTIVOS REALIZABLE

Mercaderias en Transito 3.404.457.05

TOTAL 3.404.457.05

Se refiere a las mercaderias en transito de la importaciéon de maquinarias y otros.

C.3.4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

C

Terrenos 3.655.155.09
Edificios 369.787.29
Magquinaria y equipo 24.713.555.11
Vehiculos 16.881.082.84
Depreciacién acumulada -28.973.869.69
TOTAL 16.645.710.64

Los rubros que integran el grupo de propiedad planta y equipo, se determinan al costo de
adquisicion o inversion .
Han sido depreciados en linea recta de acuerdo con los siguientes indices:

Magquinana y Equipo 10%
; Mobiliario vy equipo de oficina 10%
L Vehiculos 20%
Equipo de CoOmputo 33%
Edificios 5%

Este grupo de activos se encuentran asegurados con la compaiiias: Seguros Memorias,
Aseguradora del Sut y Rio Guayas.

La evolucion de los activos fijos durante el afio 2003 es como sigue:

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 14
Email: esuteco@punto.net.ec



HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

[VARIACION ACTIVOS FIJOS
SALDO INICIAL 41.095.338,47
INCREMENTOS
[Terrenos 223.500,00
Magquinarias, muebles y equipos 3.973.396,15
Vehiculos 327.345,71
SALDO FINAL 45.619.580,33
7 Depreciaciones acumuladas -28.973.869,69
S CTIVO FIJO NETO 16.645.710,64

C.3.5. INVERSIONES LARGO PLAZO

Banco de Guayaquil 921.96
Cia. Confianza de Seguros 11.197.20
Connorte S.A. 3.390.889.05
Consegua S.A. 3.390.889.05
Educultura S.A. 8.089.56
C.AS.A. 750.000.00
TOTAL 7.551.986.82
Corresponden a acciones que mantiene la Empresa HIDALGO & HIDALGO.
|

C.3.6 ACTIVOS DIFERIDOS

Deudores varios 5.510.000.00
Gastos diferidos 3.167.289.92
TOTAL 8.677.289.92

Las cuentas que integran los activos diferidos corresponden: Cuenta por cobrar venta de
acciones a Eklipse Trading Corporation S. Y los pagos anticipados tealizados en algunos
/?proyectos, valores que se devengaran en el futuro.

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 1°
Email: esuteco@punto.net.ec
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

PASIVO

C.3.7. PASIVO CORRIENTE

Cuentas pot pagar 4.900.403.29
Impuestos y retenciones 1.067.127.23
Provision leyes sociales 1.747.357.35
TOTAL 7.714.887.87

Las aplicaciones realizadas en las cuentas que integran los pasivos corrientes se refieren a
Obligaciones contraidas con proveedores de bienes y servicios, los beneficios sociales
acumulados por pagar, las retenciones en la fuente, retenciones de I.V.A. Y el impuesto ala
renta generado al 31 de diciembre del 2003.

C.3.8. PASIVOS LARGO PLAZO

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Acreedores Accionistas (a) 1.185.290.57
Reserva Jubilacion patronal (b)) 1.368.959.29
TOTAL 2.554.249.86

a) En la cuenta por pagar accionistas se registran los préstamos realizados pot los
acclonistas sin fecha de vencimiento y sin interés pactado.

b) La reserva jubilacién patronal acumula las provisiones realizadas por la empresa para
cubrir riesgos de indemnizaciones laborales por jubilacién patronal. El cilculo actuarial fue
realizado por la Empresa de calculo actuarial “Servicios Integrados”, al 31 de diciembre
del 2002.

PASIVO DIFERIDO

Anticipos clientes 40.258.159.70
TOTAL 40.258.159.70
ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 16
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El detalle de las cuentas registradas como anticipos de clientes por contratos es como

C

4

sigue:

Cuenca Azoguez 3.224.079.88
Bilsa Chamanga 1.042.687.05
Riego Catarama 5.619.493.23
Riego Zapotllo 4.539.113.06
Puyo Santa Clara 368.613.56
Santa Clara Tena 748.732.99
Cascol La Cadena 17.762.04
Encausamiento del Rio Chone 48.178.97
Yanzatza-Los Encuentros 519.776.39
Los Encuentros — Chuchumbeza 2.520.271.33
Aloag Santo Domingo 1.444.321.74
Chongon Progreso 4.070.176.44
T.Terrestre Pascuales 7.291.909.47
Carrizal Chone 2.689.372.57
Chunchi Zhud 2.970.000.00
Ave. simon Bolivar 3.131.170.98
Adm. Guayaquil 12.500.00
TOTAL 40.258.159.70
C.3.9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 8.000.000.00
Aportes para futuras capitalizaciones 400.000.00
Reservas (legal, facultativa, estatutaria) 6.930.334.56
Reserva de Capital 32.887.656.27
Resultado del ejercicio 2.750.139.57
TOTAL 50.968.130.40

Estos rubros representan las cuentas de propiedad de los accionistas de la Empresa

"HIDALGO & HIDALGO S.A.":
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2003

C.3.10. RESULTADOS DEL EJERCICIO

El resultado del ejercicio es una ganancia por el valor neto de $ 2.750.139.57 ddlares, una
vez deducido el 15% de los trabajadores y el impuesto a la renta.

C.3.11 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de este informe, a criterio del
Representante legal, la empresa no atraviesa por ningan evento que pueda tener efectos
subsecuentes sobre los estados financieros auditados.
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