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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 21 de marzo del 2003

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE:
"HIDALGO & HIDALGO S.A."

Hemos practicado una auditoria a los estados financieros de Compafia
HIDALGO & HIDALGO S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y a los
correspondientes estados de resultados, patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo.
La preparacion de todos los componentes de estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracién de la Gerencia de la Empresa HIDALGO & HIDALGO S.A.; la
nuestra consiste en emitir una opinién sobre los estados financieros de acuerdo con la
auditoria que practicamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria y con el propésito de formarmos una opinidn sobre los estados financieros
mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas
o inexactas de caricter significativo, e incluye el examen, en base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Una auditoria de estados financieros no tiene como propodsito especifico establecer la
existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la
entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione
significativamente la situacion financiera y los resultados de las operaciones presentados en
los estados financieros. En tal sentido, como parte de la obtencion de la certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones etrdneas o inexactas de caricter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento con relacién a los principios de
contabilidad utilizados, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las obligaciones de
caricter tributario, la presentacion de los estados financieros y, las estimaciones relevantes
realizadas por la Administracion.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinién, se
consideren incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 que
afecten significativamente los estados financieros mencionados en el primer pérrafo
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En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente

en todos los aspectos de importancia, la situacién financiera de la Empresa "HIDALGO &

HIDALGO S.A., los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto, el

estado de fluyjo de efectivo y las politicas contables y notas explicativas, por el periodo

'& terminado el 31 de diciembre del 2002, de conformidad con las normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ademis, en nuestra opinién, basindonos en la auditoria mencionada en los parrafos
anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa “HIDALGO &
HIDALGO S.A.” ha cumplido en forma razonable sus obligaciones tributarias en su calidad
de agente de retencién y de percepcion.

Legalizado por:
Bt
e[ 2, Al SO
on. Beatriz Arévalo
PRESIDENTE DE ESUTECO C. LTDA. .
C.P.A. No. 3781 -
RNAE. No. 23
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

HIDALGO & HIDALGO S A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y DEL 2002

En délares estadounidenses

Inversiones empresas relacionadas

Otras inversiones

TOTAL DEL ACTIVO

ACTIVO 31-12-01 31-12-02
CORRIENTE DISPONIBLE
Caja y Bancos 5.326.388,88 3.394.300,94
Inversiones 30.542.958,07 22.112.350,83
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuentas y documentos por Cobrar 7.861.702,47 6.349.816,97
Otras cuentas por cobrar 11.176.845,60 14.966.077,61
REALIZABLE
Mercaderias en Transito 80.777,00 3.039.692,37
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 54.988.672,02 49.862.238,72
ACTIVO FIJO
Terrenos, edificios e instalaciones 3.575.832,88 3.801.442,38
Maquinarias, muebles y equipos 19.396.080,65 20.740.158,96
Vehiculos 16.172.245,58 16.553.737,13
Depreciacion Acumulada -22.710.609,85 -26.165.502,78
ACTIVO FIJO NETO 16.433.549,26 14.929.835,69
IACTIVO NO CORRIENTE

12.291.778,10

12.291.778,10

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

20.208,72 20.208,72
12.311.986,82 12.311.986,82
83.734.208,10 77.104.061,23

Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002
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HIDALGO & HIDALGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y DEL 2002

En délares estadounidenses

!

PASIVO Y PATRIMONIO 31-DEC-01 30 /12 /02
ICORRIENTE EXIGIBLE

Cuentas por pagar 5.202.200,20, 3.417.120,26
Provisiones sociales 2.420.574,22 3.074.852,93
Obligaciones IESS e impuestos 1.227.556,33 604.836,28
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8.850.330,75 7.096.809,47
PASIVO LARGO PLAZO

Préstamos accionistas 264.211,25 1.107.782,34
Provisiones sociales 1.368.959,29 1.368.959,29
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 1.633.170,54 2.476.741,63
PASIVO DIFERIDO

Anticipo de clientes 25.772.215,85 17.596.846,60]
TOTAL PASIVO DIFERIDO 25.772.215,85 17.596.846,60
PATRIMONIO

Capital Social 4.000.000,00 6.000.000,00
Reservas 6.109.331,75 6.517.482,04
Reservas de Capital 32.887.656,27 32.887.656,27
(Aportes Capitalizaciones Futuras 400.000,00 400.000,00
Resultado del Ejercicio 4.081.502.94{ 4.128.525,22
TOTAL PATRIMONIO 47.478.490,96 49.933.663,53
TOTAL PASIVOY PATRII\IIIONIO 83.734.208,10| 77.104.061,23]

Las notas a los estados financierps se encuentran a partir de la Hoja No. 8
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INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

HIDALGO & HIDALGO S.A.
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HIDALGO & HIDALGO SA.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

ESTADO DE RENTAS Y GASTOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y DEL 2002

En ddlares estadounidenses

C UENTAS 2.001] 2.002
| - VALORES VALORES
Ingresos operacionales 50.709.619,29 76.761.766,83
Costo de Ventas 46.679.607,19 70.653.789,25
Otros ingresos 9.168.140,70) 5.469.276,69
Utilidad bruta 13.198.152,86 11.577.254,27
Gastos de Administracion y de venta 7.109.520,80 5.419.954.83
Total Gastos 7.109.520,80 5.419.954,83
Resultado Operacional 6.088.632,06| 6.157.299.44
UTILIDAD GRAVABLE 6.088.632,06 6.157.299.44
- 15% trabajadores 913.294,81 923.594,92)
Impuesto Renta 1.093.834,31 1.105.179,30
RESULTADO NETO 4.081.502,94 4.128.525,22|

Las notas a los estados fmanciefos se encuentran a partir de 1a Hoja No. 8
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

HIDALGO & HIDALGO S.A.

En délares estadounidenses

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

SALDOS |MOVIMIENTO SALDOS

'31-12-2001 2.002 '31-12-2002
Capital Social 4.000.000,00 2.000.000,00 6.000.000,00
Reservas 6.109.331,75 408.150,29 6.517.482,04;
Reservas de Capital 32.887.656,2T! 0,00 32.887.656,27,
Aportes Capitalizaciones Futuras 400.000,00 0,00 400.000,00
Resultado del Ejercicio 4.081.502,94 47.022,28 4.128.525,22
TOTAL PATRIMONIO 47.478.490,96} 2.455.172,57}  49.933.663,53

" &
Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de Ia Hoja No. 8
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

HIDALGO & HIDALGO SA.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

En ddélares estadounidenses

SALDO INICIAL 1 ENE-2002 5.326.388,88
Ingresos operativos 76.761.766,83
[Variacion cornente exigible -2.277.346,51
Costos de produccion -70.653.789,25
[Depreciaciones 3.454.892,93
INGRESO BRUTO 12.611.912,88
|GASTOS

Administrativos -5.419.954,83
EFECTIVO OPERACION 7.191.958,05
EFECTIVO OTROS

Disminucién del pasivo corrente -3.782.295,50
Disminucion de inversiones 8.430.607,24f
Disminucion pasivo diferido -8.175.369,25
Incremento pasivo largo plazo 843.571,09
Incremento inventanios -2.958.915,37
Incremento activos fijos -1.951.179,36
[Pago dividendos y reparto utilidades -1.673.352,65
Otros ingresos 5.469.276,69)
[EFECTIVO PROVENIENTE OTROS -3.797.657,11
EFECTIVO OPERATIVO 3.394.300,94
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL 3.394.300,94
SALDO CAJA Y BANCOS 31-12-2002 3.394.300,94

Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la Hoja No. 8
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002
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I. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
A) ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS.

La Compaiiia “HIDALGO & HIDALGO S.A..", se constituyé mediante escritura
publica celebrada en la ciudad de Quito, el 27 de marzo de 1969, bajo la especie de compaiia
de responsabilidad limitada y con la denominacién de "HIDALGO & HIDALGO CIA.
LTDA.", se transformé en sociedad anénima mediante Escritura Puablica celebrada el 30 de
septiembre de 1983 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de enero de 1984, quedando con
la denominacién de “HIDALGO & HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; la escritura
publica del dltimo aumento de capita] y reforma de estatutos fue otorgada ante el Notaro
Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito, Doctor Jaime Andrés Acosta
Holguin, el 9 de septiembre de 1998. Fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias
con la resolucién No. 98.1.1.1.002735 y legalmente inscrita en el Registro Mercantil bajo el
No. 2905 del tomo No. 129 el 2 diciembre de 1998.

El capital social suscrito incrementado fue de S/. CIEN MIL MILLONES DE SUCRES,
representado por 100.000 acciones ordinatias y nominativas con un valor nominal de un
millén de sucres cada una. Este capital expresado en dolares estadounidenses es de
4.000.000.- cuatro millones de doélares, segiin consta de la Resolucién No. 00 Q-I-] 3717 de
la Superintendencia de Compaiiias del 22 de diciembre del 2000 que fue anotada en el
repertorio bajo el No. 001065 del Registrador Mercantil del Cantén Quito el 17 de enero del
2002.

El capital autonizado fue de S/. 200.000.000.000 DOSCIENTOS MIL MILLONES DE
SUCRES, que expresados en dolares estadounidenses son de 8.000.000.- ocho millones de
ddlares.

Mediante Escritura Pablica del 6 de septiembre del 2002, se increment el capital social de la
Empresa en $ 2.000.000.- DOS MILLONES DE DOLARES, elevando el capital pagado a
US.D. 6.000.000.00 de dolares. Este aumento de capital se pagd con las utilidades del
ejercicio econdmico correspondiente al afio 2001, con lo cual se perfecciond la reinversién
aprobada por la Junta General de Accionistas el 31 de marzo del 2002, al amparo del Art. 38
del Reglamento para la aplicacién de Ja Ley de Régimen Tributario Intemo y sus reformas,
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 484 del 31 de diciembre del 2001.

El plazo de duracion de la Compadiia gs de 50 afios a partir del 13 de enero de 1984, vence el
13 de enero del 2034.

El objeto social basico que tiene la compaiiia es: "...la construccién de toda clase de obras,
edificios, instalaciones, carreteras, puentes aeropuertos, represas, etc...”

La compafiia estd gobemada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Presidente, el Gerente General y la representacion legal, judicial y extrajudicial est4 a cargo del
Gerente General.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 8
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Junta General de accionistas para un
pedodo de cinco afios pudiendo ser reelegidos indefinidamente.  Los actuales
nombramientos se encuentran vigentes hasta el 8 de febrero del 2004

B) ESTRUCTURA ORGANICA DE LA EMPRESA

La estructura organica de la empresa HIDALGO & HIDALGO S.A. al momento de nuestra
gestion se encuentra integrada de la sigujente manera:

PRESIDENTE Ing. Juan Francisco Hidalgo Barahona.
GERENTE GENERAL Ing. Julio Hidalgo Gonzilez.

NOMINA DE LOS ACCIONISTAS DE LA EMPRESA

Ing. Julio Hidalgo Gonzilez 11% $ 660.000.00
Ing. Juan Francisco Hidalgo Barahona 36% 2.160.000.00
Ing. Julio Hidalgo Barahona. 17% 1.020.000.00
Sra. Olivia Hidalgo Barahona. 19% 1.140.000.00
Ing. Femando Hidalgo Barahona. 17% 1.020.000.00
TOTAL $ 6.000.000.00

C. POLITICAS Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD,
C.1. CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO.

En el desarrollo de nuestro trabajo, se procedi6 a analizar detalladamente los controles
intemos que la Compafiia ha adoptado, para garantizar la confiabilidad de los registros
contables y su veracidad de conformidad con el examen practicado, se concluye que el control
interno de la Empresa es razonable y por lo tanto proporciona validez y seguridad a las
operaciones de la Empresa.

Dichas operaciones se realizaron cumpliendo disposiciones legales vigentes en el pais,
ademds los recursos puestos a disposicién de la Administracién de la Empresa han sido
destinados al cumplimiento del objetivo social y a su mantenimiento.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax: 430606 — 241496 — 434754

Luis Alcivar #150 y Brasil
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

C.2.- PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Prncipios de
contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los periodos contables coinciden con el afio fiscal. La presentacién de los estados
financieros cumplen con los requisitos de la prictica contable en general.

SISTEMA DE CONTABILIDAD

El Sistema de Contabilidad es computanizado. El estado de pérdidas y ganancias estd
preparado a costos histdricos.

La compafiia registra los ingresos de acuerdo con el método de avance de obra,
liquidandose conforme planillas una vez aprobadas por el contratante, quien en la mayor parte
de los casos son entidades gubemamentales. Los costos y gastos por obras se registran en los
resultados cuando se conocen.

PROVISIONES Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los costos y gastos del perodo tributario son reconocidos evidenciando las
transacciones u operaciones contables que corresponden al mismo, aunque sus pagos o
desembolsos deban realizarse en el futuro.

Se ha procedido a realizar las provisiones normales de aquellos gastos como sueldos,
sobresueldos y otros costos, que habjéndose generado en el periodo contable terminado,
deberan ser pagados en el periodo inmediato posterior.

RETENCIONES EN LA FUENTF

En cumplimiento a nuestro trabajo se revisd los documentos de pagos realizados por
la empresa durante el ejercicio del 2002 y, cumpliendo con la disposicién expresa de la Ley de
Control Trbutanio, manifestamos que la empresa ha procedido en forma ordenada a dar
cumplimiento a las disposiciones fiscales relacionadas con las retenciones de IVA en compras
y prestacién de servicios varios. Los controles internos coinciden con los saldos contables e
igualmente, los pagos de impuestos con os registros mantenidos por la empresa.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 10
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INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

Conviene dejar constancia que el 12% del impuesto al valor agregado resultante de las
planillas de Obras de Control de Inundaciones de la Cuenca Baja del Rio Guayas, por un
valor de USD $ 262.913,78 délares y el 12% del impuesto al valor agregado producto de las
facturas del contrato original y complementario del Proyecto Catarama por el valor de USD $
800.365.02 dolares han sido pagados al SR.IL por la empresa con sus propios recursos en
razén de que CEDEGE., contratante de la obra, aduce que no cuenta con el disponible
necesarios para efectuar el pago del IVA., y mantiene pendiente de cancelacién al contratista
los valores antes indicados.

Igual situacién estd afrontando la empresa, con las contrataciones del Ministerio de
Obras Piblicas, entidad que tiene retenido las sumas de U.S.D. $ 32.289.74, U.S.D. 345.520.86
y USD. 99.715.87 en concepto de LV.A. correspondiente a las planillas por trabajos
ejecutados en la construccién de las carreteras Zamora — Gualaquiza, Ibarra-San Lorenzo y
Bilsa - San Gregorio- San José de Chamanga, respectivamente; estos valores también fueron
cubiertos por la empresa con sus propios recursos ya que el Ministerio de Obras Publicas
indica no tener disponibilidades para cpibrir los valores correspondientes al LV.A.

C.3) OTRAS PRACTICAS CONTA?LES

Algunas de las practicas contables utilizadas se evidencian en el anilisis pormenotizado de cada
uno de los rubros que analizamos a continuacién. Se encuentran expresados en dolares
estadounidenses.

ACTIVO

C.3.1. CORRIENTE DISPONIBLE

EFECTIVO CAJAY BANCOS

Cajas 54.551.55
Bancos 3.339.749.39
Inversiones 22.112.350.83
TOTAL 25.506.651.77

Corresponden 2 los saldos conciliados de las cuentas bancarias y los saldos de las cajas de
cada uno de los proyectos, cortados al 31 de diciembre del 2002.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 11
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

C3.2 CORRIENTE EXIGIBLE

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar 7.138.813.51
Provision cuentas incobrables -788.996.54
Fondos de Garantia 3.356.225.13
Préstamos empleados 867.211.60
Otras cuentas por cobrar 10.002.897.33
Pagos anticipados 739.743.55
Total 21.315.894.58

Este grupo de cuentas son valores a recuperarse en el siguiente periodo:
Cuentas por cobrar a clientes por proyectos realizados. Anticipos a proveedores y cuentas por

cobrar a trabajadores de la empresa.

La provisién del 1% de incobrables acumula los valores provisionados hasta el afio 2000.
Durante el ejercicio del 2002, no se ha realizado aplicacién alguna en concepto de provision de

cuentas incobrables.

Los valores en garantia acumulados de los contratos de construccién corresponde a los
siguientes proyectos: todos estos valores se encuentran depositados en el Banco Ecuatoriano

de la Vivienda.
Obras de emergencia 8.452.15
Guallupe Pajén 25.567.93
Guallupe Salinas 41.081.27
Cuenca Baja Guayas 135.099.17
Tbarra San Lorenzo 759.008.52
w Accesos Pana Norte y estacién Carchi 530.708.42
Cuenca Azoguez 262.859.21
| Sigsig Gualaquiza 227.133.22
Bilsa Chamanga 1.085.262.36
Riego Catarama 56.437.45
Riego Zapotillo 208.433.49
Macari Saucillo 371.15
Cascol, La Cadena 15.810.79
TOTAL 3.356.225.13

El detalle de otras cuentas por cobrar se refiere a los préstamos realizados a través de
terceros y a un saldo pendiente presentado en las cuentas del Banco del Pichincha; el
detalle es como sigue:

Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 12
Email: esuteco@punto.net.ec
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

Guaisa 4.559.539.39
Concegua S.A 5.033.00
Simar del Ecuador 784.95
Inmobiliana Asobras 1.217.11
Grimp S.A, 916.666.67
Surco Activo S.A. 2.094.759.89
Nutri Fort S.A. 432.685.41
Magpesa S.A. 42.862.66
Amina S.A. 499.700.00
Florsario S.A. 253.630.96
Ferbio Hux 16.500.00
& Terrafrut S.A. 1.172.017.29
SUB TOTAL 9.995.397.33
| Banco del Pichincha _ 7.500.00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 10.002.897.33
El correspondiente detalle de la cuenta bonos es como sigue:
Ministenio de Obras Publicas 2.543.929.40
Municipio de Quito 411.780.77
PREDESUR 19.156.640.66
TOTAL 22.112.350.83

Los $ 19.156.640.66 dolares corresponde a los Bonos del Estado Ecuatoriano emitidos por
el Gobierno Nacional, segin autorizacién constante en Decreto No. 355 del 25 de noviembre
de 1998, publicado en el Registro Oficial No. 79 del 2 de diciembre del mismo afio,
destinados a financiar la ejecucion del proyecto de rego Zapotillo, con vencimientos
semestrales escalonados a partir del 1 de julio del 2000 hasta el 1 de enero del 2009 a la tasa
Prime mas el 1,5% anual.

¢

C3.3 ACTIVOS REALIZABLE

Importaciones en transito 3.039.692.37
TOTAL 3.039.692.37
Se refiere a los gastos que se encuentran realizando para la importacién de una planta
hidroeléctrica.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 2921321 2241496 2430606 2434754 13
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

C3.4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos 3.431.655.09
Edificios 369.787.29
Magquinaria y equipo 18.948.668.46
Vehiculos 16.553.737.13
Equipo Ing. Y taller 767.623.38
Equipo y enseres de oficina 779.476.33
Equipo Agricola 244.390.79
Depreciacién acumulada -26.165.502.78
| TOTAL 14.929.835.69

Los rubros que integran el grupo de propiedad planta y equipo, se determinan al costo de
adquisicién o inversion .
Han sido depreciados en linea recta de acuerdo con los siguientes indices:

Magquinaria y Equipo 10%
Mobilianio y equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Cémputo 33%
Edificios ‘ 5%

Este grupo de activos se encuentran asegurados con la compaiiias: Seguros Memorias,

Aseguradora del Sur y Rio Guayas.

- La evoluci6n de los activos fijos durante el afio 2002 es como sigue:
'VARIACION ACTIVOS FIJOS
SALDO INICIAL 39.144.159,11L
INCREMENTOS Y DISMINUCIONES
Terrenos 225.609,50
Maquinarias, muebles y equipos 1.344.078,31
'Vehiculos 381.491,55
SALDO FINAL 41.095.338,47
Depreciaciones acumuladas -26.165.502,78
ACTIVO FIJO NETO 14.929.835,69
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HIDALGO & HIDALGO S.A.
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C.3.5. INVERSIONES LARGO PLAZO

[rInversiones en sociedades relacionadas 12.291.778.10
Otras inversiones 20.208.72
TOTAL 12.311.986.82
Las inversiones en acciones se encuentran integradas de la siguiente manera:
Compafiia Emisora Costo % Valor
Patrimonial
Concesionaria del Guayas Consegua S.A. 6.145.889.05 95.97% 6.403.969.00
~ Concesionaria Norte Conorte S.A. 6.155.889.05 95.97% 6.403.969.00
Las otras inversiones son las siguientes:
Banco de Guayaquil 921.96
Seguros Confianza 11.197.20
Educultura S.A ‘ 8.089.56
PASIVO
C.3.6. PASIVO CORRIENTE
A Cuentas por pagar 3.417.120.26
Impuestos y retenciones 604.836.28
Proviston leyes sociales 2.913.600.10
Otras cuentas por pagar 161.252.83
TOTAL ‘ 7.096.809.47

Las aplicaciones realizadas en las cuentas que integran los pasivos corrientes se refieren a
Obligaciones contraidas con proveedores de bienes y servicios, los beneficios sociales
acumulados por pagar y el impuesto a Ia renta generado al 31 de diciembre del 2002.
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C.3.7. PASIVOS LARGO PLAZO

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Acreedores Accionistas (a) 1.107.782.34
~ Reserva Jubilacién patronal (b)) 1.368.959.29
TOTAL 2.476.741.63

a) En la cuenta por pagar accionistas se registran los préstamos realizados por los
accionistas sin fecha de vencimiento y sin interés pactado.

b) La reserva jubilacién patronal acumula las provisiones realizadas por la empresa para
cubrir riesgos de indemnizaciones laborales por jubilacién patronal. El cdlculo actuanal fue
realizado por la empresa de calculo actuarial “Servicios Integrados”.

PASIVO DIFERIDO
- Anticipos clientes 17.596.846.60
TOTAL 17.596.846.60

El detalle de las cuentas registradas como anticipos de clientes por contratos es como

sigue:
Nobol el Empalme 386.104.04
El Trunfo Bucay 339.044.67
Cuenca Azoguez . 2.037.079.88
Riego Catarama 624.918.99
Riego Zapotillo 9.678.952.05
Puyo Santa Clara 368.613.56
Santa Clara Tena 1.861.883.63

f Cascol La Cadena 17.762.04
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INFORME AUDITORIA EXTERNA 2002

Encausamiento _del Rio Chone 48.178.97
Yanzatza-Los Encuentros 519.776.39
Los Encuentros — Chuchumbeza 1.702.032.38
Adm. Guayaquil 12.500.00
TOTAL 17.596.846.60
C.3.8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 6.000.000.00
Aportes para futuras capitalizaciones 400.000.00
Reservas (legal, facultativa, estatutaria) 6.517.482.04
Reserva de Capital 32.887.656.27
Resultado del ejercicio 4.128.525.22
TOTAL 49.933.663.53

Estos rubros representan las cuentas de propiedad de los accionistas de la Empresa
"HIDALGO & HIDALGO S.A."™:

C.3.9. RESULTADOS DEL EJERCICIO
El resultado neto del ejercicio es una gapancia por el valor neto de $ 4.128.525.22 délares.

C3.10 EVENTOS SUBSECUENTFZS

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de este informe, a criterio del
Representante legal, los bonos del Estado de propiedad de esta empresa, han tenido serias
limitaciones en su negociacién, lo que ha determinado que dependiendo de las caracteristicas
de los bonos, esto es: plazo, tasas de interés y periodos de amortizacién del capital; su precio
descienda a niveles de hasta el 83%, determinando con esto que el descuento de estos bonos
llegue hasta el 17% de su valor nominal. Este criterio se encuentra respaldado en valoraciones
efectuadas por Casas de Valores y cotizaciones de Bolsa de Valores.

N
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