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ESUTECO

CONSULTORIA INTEGRAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE HIDALGO ¢ HIDALGO SA.

OPINION

1.- Hemos auditado los Estados Finanmeros adjuntos de la Companin “HIDALGO e
HIDALGO S.A%, por o ano terminado el 31 de diciembre del 2019 v los
correspondientes: Estudo de Situacion Financiera, Fsrado de Resultados, Estade de
Cambios en el Parnmonio Neto y Estado de Flujo de Efeclivo, por el ano terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los Hstados Financieros que incluyen
un resumnen de politicas contables significativas.

2- En nuestra opinion, lox Bstados Finandieros adjuntos, presentan fielmente en rodos
los aspectos matenales, la situacion {inanciera de la Empresa "THIDALGO ¢ HIDALGO
S.A", el Esrado de Sinuacion Financiera, los Resultados de sus Operaciones, la Evalucion
del Pamimonio Neto, o Estado de Flujo de Elecuvo y las politicas contables y notas
cxplicativas, por el periodo rerminado el 31 de diadembre del 2019, de conformidad con la
Técnica Contable y las Noomas Internacionales de Informaaion Financiera NIIFs.

" FUNDAMENTO DE LA OPINION

3- Hemos llevado a0 cabo nuestra  auditoria, de acuerdo con las Noomas
Internacionales de Auditoria y Asepuramicnto NIAAs, Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos €ucos, asi como que planifiquemos vy realicemos una
auditoria para oblener certeza razonable, sobre si los estados financieros estin hibres de
representacion erronea y no contene distorsiones importantes.

4.- Una auditoria comprende la qjecudon de procedimientos para obtencr cvidencia
dre auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos que hcmos selecdonado, incluyen la evaluacion de los mespos de
presentacion erronea, de importancia relativa de los esrados financieros, ya sea debido
a frande o error. Al cfectuar osta evaluacion de nesgo, d asuditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compania, para la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disenar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposiro de expresar
una opinidn sobee la efectividad del conerol interno de la Compania.

Una auditorla también incluye la evalnacon de si los principios de contabilidad
aplicados, son apropiados y si las csimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financicros.

5. Consideramos que la evidencia de auditorda que hemos obrenido cs suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra apinion de auditoria.

Los estados fnancieros al 31 de Diciembre de 2018 fueron auditados por la firma
Esuteco Cia. Leda. Quienes emineron el mforme, conteniendo una opinién sin
salvedades, con fecha 21 de marzo del 2019,

Luls Alcivar N® 150 v Brasll
243 06068/ 243 4754 1 292 1321
E-mail: esutecofiesulecc.com

QUITO

ECUADOR
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ESUTECO

CONSULTORIA INTEGRAL

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA

G- Las cuesuones claves de la Auditoria, son aguellas que a juicio profesional han side
de mayor significacion en nuesrr Muditota de Estados Financieros del periodn acrual.
Estas cuestiones hun sido tratadas en ¢l contexta de nuesta Auditoria en su conjunto v
en la formacion de nuestra opimon sobre estos v no cxpresamoes una opimon por
separado sobre estas cuestiones,

7.- Ademnas, en nuestra opinion, basindonos en la audiloria mencionada en los parrafos
antetiores vy en cumplimiento a las disposiciones legales vigenles, la Empresa
“HIDALGO ¢ HIDALGO S5.A. ha cumplido en forma razonable sus obligaciones
tributarias en su calidad de agente de retencian y de percepeion por el ejereicio rerminado
el 31 de diciembre de 2019. Y se ha emitido, Informe de Cumplimiento Trbutario
separado al SR.I por el ano 2018 con fecha 2 de julio del 201Y.

RESPONSABILIDADES DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS

8- La Administracion de la Empresa “"HIDALGO e HIDALGO S5.A" o
responsable de ln prepuracion y presentacian eazonable de los estados linancieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Finaociera, Estn
responsabilidad incliye: el diseio, implementacion y mantenimiento de conrroles
internos relevantes, para la preparacién y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones mmportantes, debide a fraude o error,
scleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y, la determunacion de
estimaciones cotitables razonables de acuerdo con las aircunstuncias.

Quito, 30 de noviembre del 2020,

Legalizado por:

[ o = foul, 'f-‘l.".n'. 3 '{;
Diea. Cecilia Atévalo
GERENTLE ESUTECO CIA. L'IDA,
C.IA. No. 11625
RMWNAE. No. 23

Luis Alcivar

N."u

150 y Brasil

243 0606 { 243 4754 | 292 1321
E-mall: esuteco@esuteco com

QuiTO

ECUADOR
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HIDALGO e HIDALGO S A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Expresado en U5, Dolares.

'.':-.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

ACTIVO NOTAS | 31/12/2019 31/12/2018 | 01/01/2018 (%)
CORRIENTE DISPONIBLE
Efective y equitalentes de efectvo 6.1 326,583449.61 | 28837507021 | 29091223234
CORRIENTE EXIGIELE
Cuenins por cobiar provecios, nelo 6.2 04,358 366,19 9553855454 3485150247
Pagos amocipados « otzas cucnias pot cobrar .2 167,169, 200,36 139,693,142.32 | 17025693407
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5B8, 341,025,156 543,606,726.07 | 496,020,668.78
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos fijos, neto 6.A 45,153,503.42 4999261400  55,181,534.99
Inversiones on subsidiamas 6.4 80,479,740 36 75,661977.63| 6847256112
Actvos por impuestos difendos LA 647,330,887 746,869.00 B18.980.78
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 127,280,670,65 126,401,460.63 | 124,473,076.89
TOTALDEL ACTIVO 715,621,695.01| 670.008,186.70| 620,493,745.67
(*) Re-cxipresado Ver Nota 9
e G -
% T
pmeu.7ﬁe Legal Contador General

Las notes a los Fstmdos Financicros sc encucntman a partic de ln pigina 6.

=
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HIDALGO e HIDALGO S.A.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
HIDALGO e HIDALGO S.A.
ESTADO DFE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
LExpresado en U5, Dilares

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS | 31/12/2019 51/12/2018 | 01/01/2018 (*)
CORRIENTE EXIGIBLE

Cuenias por pagic 6.5 7,210, 450.85 3,190,414.10 0,308.043,7
Beneficios sociles, corto plaze 6.6 18,105,187.221  21,693,007.63| 18,616,061.10
Impuestos por pagar 6.7 1565101162 14,884.219.68| 12,799,333.38
Otxas cuciitas par pagar, corto plrzo (] T ETATOT 5T 4 056,652.79 448.558.64
TOTAL PASIVO CORRIENTE 48,540,357.26| 45,824,294.20| 41,373,696.89
PASIVO LARGO PLAZC

Denclicios sociales, lugo phzo 6.9 18,707,027.801  18,710,564.83 16,200.476.8°
Ouras coentas por paga, lago plizo Gl 57,317.586.70| 6330401481 070106171
Pasivo por impuesto difendo 61 1,73947246]  3,648,152.44 .
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 77,854,087.05| B85952,732.08| 106,991 538.58
TOTAL PASIVO 126,304,444.31] 131,777,026.28 | 148,365,235.47
PATRIMOMNIO

Capital Social 25,700,000.00 35, 700,000.00 | =5,700,000.00
Heservas 475,147 33938 412.806,261.92| 361,BY8428.78
Resultados acumulndos HB379.91212 59,724,898.50 | B4,530081.42
TOTAL PATRIMONIO 612 | 5RO227.251.50) 838,231,160.42| 472,128,510.20
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO T15,621,695.81 | 670,008,186.70 | 620,493,745.67

(") Re-expresado Ver Nnrto——-.
- | /‘ —
. - - o
M P L2
3@ / Representarite Legal Contadar General

Las noms g los Estados Financieros se encuentran 1 parar de la paglon 6.
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
__ INFORME DE A UDITGRF’A EXTE.RN-I Sﬂi 9

E?TAMSFIMNCMGSAHD!TA.DDS ]
HIDALGO e HIDALGO S A.
| ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES |
i AL 31 DR DICTEMBRE DE 2019 |
| e  Bxpresadp en U.S. Dofores ]
NOTAS 31712/ 2039 I3 72008 (%
Ingresos operacionales 71 215.734.521 B4 755.130.631,00
Costo de operacion 7.2 142.553.030,12) {199.864.622.,01;
UTILIDAD BRUTA 73.181.491,72 05, 266.009,08
Gastos de Adminisrmeibn 7.3. (38.427.342.87) (32.160.935,67)
UTILIDAD OPERACIONAL 34.754.148,85 63.105.073,41
Otros ngresos 74. 35.641.845,40 30.108.377,21
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS T, 395,994, 28 03,213,450, 62
Impuesio Reni 6.10.a. 17.322 762,92 20 684.654,80
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 53.073.231,33 72.528.795,82
(*) Re-expresado Ver Notz 9
[" - - — -
St
Contador General

Las notas 2 los Estados Financieros se encuentean a pactie de la pagina 6.
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIG

?ﬂ/ — -

Luis Aleivar No 130 y Brusil Telefar $22-130-606 0

Represenrante Legal

Las notas a los Esmdos Financdieros se encuentan a pacdr de b pagioa 6.

33.92)-321

b i s, EBxpresado en 1.5, Délares i
Utilidacics reienidag
Capital Resuliudas Efecios Total
sl Resorws: o comindos NIIF paicimonio
Baldo al 31 de diciemboe de
2017 proviamee 5, 700,000.00  351,896,428.78 54,080,745.00 3,425 866,69 44510504047
imfurmados
Apasie de s cxpresion pog &
cambm de polinga conmble & T 023460.73 - TODA0T3
:;:f‘,“j’:" At ag ‘HI :j‘“‘"’“ 9 2570000000 36189842878 BLINZIATS  3423,806.69  472,128,510.10
Traslade o recorvs Jogal G1341.077 46 6234107746 -
:nl:‘::;;:- = e 8 6,426,145.00 - 6A20,145.60
fenulido el del oi s T2 528, 79582 TR, TUA M2
LI de diclembie AT 25 M0,00000  4U2MH624  B4BGEIEIAD 34286660 538541042
Trensludo 2 reserva legal 62341077 46 62341 077.46 -
Ajusres realizacdos - 2077, 140,26 - 3077 14026
Resuhado wntegel del afun - 5307923143 - A3075,331 33
Soigosl3lde dicembre de 2570000000 48650058370 THSMBILI0  ADSB66G9  589,227251.49
rEms—TE———— —— e e —
s R
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

T HiDALGO < HIDALGO 84,
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
L Eepuesdoealis Ditaes
L 29 | 208"
ACTIVIDADES DE OPERACION | T
_IEEE_"WH OEcrnduua _ B | 215734521 E4| 255,130,631 HD?
Variacion corricnte cxigible _-136,806,005.22 31},..01 954,47
Egﬁlﬂs d: I:rndu:rm o _ -13_._399 730, ﬂl ' -I:ﬂ,&ﬁi,ﬁl‘z 01
|D|srmnumﬂn dei Im'cnhuans pwios -~ [ - 39,560.00
|DE&E¢!.HCIDHH B S ______!_ 3 ltE.ﬁJﬁ 93 | 6,450,707, 4
Gastos Administrativos _—_— ._-_,._; -3.'.’: ‘}90 367. ﬁ-¢1_ 16 DBD,EEJ 77
1:: Yo Tmbq__ Im_puﬁm [lgmn _ - | '36 0,428, '?‘(:‘J' 28! .35863, 3ﬁﬁ "ﬁ:l
V’nnlutm de Pasivos ::,3_&...,5?“ 915_ -16,386,209, l'J
meﬁu de inversiones lmpnml’:es B | _63,63503313  -15257.777.6
19_‘5'1'53,“”?‘_ T e 28,146,011. Iﬂ}_ 22.N8, 'Mﬂ ‘ml
 Orros Activos No Corrientes )!7 9, 53” 13} TAILT8
FLUJO UTIUZADH EM ACTIWDABES DE ,
OPERACION_ S B H_':I-‘)!1"1‘“’"’"33 1 9:553:317-5_1_
hgmmﬁs DE INVERSION k| S| B —
\f1q;_xﬂnn de Activos Fljos | 726,383.65 |— -1,261,786.45
|FLUJU PROVENIENTE {UTILIZADD} EN |
I ACT IVID‘HDES DE IN"ERSION AR LALIA0A,

| —— - —t-

P S

| ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO | |
[_Vanur.l&n de Patcirnonio | 5099609108 -6:426,145.60

|

| EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) | |
'EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO | 50,996,091.08  -6,426,145.60

‘._.——_. —

DISMINUCION NETADEL EFECTIVO 3820842040 2,165,835.76

—

"Saldo inicial s | 2me 37502021 286,200,14345

——

325,533@.51 288,375,029.21

Contador General

Las rotas a los Esmados bmmmﬂmmmn1pamrdzlnfngmnﬁ.

o
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

HIDALGO ¢ HIDALGO 5.A., —‘
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2019 |

1.- INFORMACION GENERAL
11.- ASPECTOS LEGALES ¥ ESTATUTARIOS

HIDALGO e HIDALGO 5.A., se constingyo mediante Fsoriruma Pablica celebrada en Ta ciudad de
Quitn, el 27 de marko de 1969 e inserita en el Registro Murcantil 8] 27 mayo de 19659, bajo la especic
de Empresa de responsabilidad limitada v con lu denominacion de “HIDALGO ¢ HIDALGO
CIA.LTDA>.

Se ranstormd en sociedad andnima mediante Eserirae Pablica eelebradu el 30 de septiembre de
1983 e inscrita cn ¢l Registro Mercantl el 13 de encto de 1984, quedando con la denominacion de
“HIDALGO e HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con techa 2 de dicicmbre de 1998 queda
legalmente inscrita, en ol Registro Mercantl bajo el No. 2905 del romo No. 129, la escritura priblica
de aumento de capiral ¥ reforma de estatos ologgada ante o Notario Vigesimo Octavo del Distrito
Metropolilane de Quirtn, Doctor |aime Andeés Acosm TTolpuin, el 9 de sepiembre de 1998, Fue
aprobada por Ia Superintendencia de Compariias con la Resoleion No, Y8.1.1.1.002735,

Fl Capital acoal suserw y pagado es de velnte y aineo millones serecicntos mil délares de los Esrados
Unidos de América (US § 257700.000.00), lo cual consta en Tiscrilura 1Yiblica vtorgada c 16 de
sepricmbre del 2009, ante ¢l Notario I'rgésimo Sépameo del Cantén Quito, ¢ insenta cn ol Registro
Moercanti] el 29 de sepliembre del 2009,

Tl plazo de dumcion de la Empresa cs de 50 atos, a parttie del 13 de enero de 1984, es deair, que
vence e 13 do cuero del 2034.

El ohjeto sadal bisico que ticne la Empresa es: ™., la construccidn de roda dlase de obras, edificios,
instaluciones, carreteris, PUENtes, aciopuctlos, represas, cle,,.”

La Empresa esui gobemada por I Junta General de Acdonisias y adminisizada por ol Gerente
Gieneral y el Presidente, quienes cjercen la representacion legal, judicial y exeraudicial.

El Gercnte General y ¢l Presidente, son elegidos porla Junta General de Acclonistas para un periodo
de: cinco anos, pudicndo ser reddepidos indefinidamenie,

1.2 NOMINA DE 1.OS ACCIONISTAS

Ing. Juan Francisco Hidalgo Butahona 53,62% 13.780,000,00
Ing, Julio Hidalgo Baruhona. 14.94% 3.840.000.00
Sra. (Ohia [idalgo Barahona, 16.50% 4.240,000.00
Ing. Femando Hidalgo Barahona, 14.94% 3.840.000.00
TOTAL 100,00% $ 25.700.000.00
T L Alcivar No, 150y Bravit. Telefax 022-430-606 < 122-921-321 W IV EXTECO.Com
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HIDALGO ¢ HIDALGO 5.A4.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

i 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ]

= 2.1,- CONTROIL INTERNO ADMINISTRATIVO =

| a Tiempresa adopts, desde anos antetiores, varios mecanismos de control interno, pam gatantizar la
confiabilidad de los registros contables y su veracidad. Sc mantienc un deparmamento de Auditoria
Interna, ademas de vatios procedimientos adicionules, administrativos ¥ finuncieros, que permiten
cumnplir Ias disposiciones legales vigenres ca el pals.

| 2.2. PREPARACION DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS |

2.2.1 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normmas Intermacionales
de Informacion Financiera (en adelante “INLFY), emitida por ol Consejo de Nonmas Infeenaciones
de Contabilidad [TASH por sus sighas en inglés), vigenres al 31 de diciembre de 2019,

2211 BASES DE MEDICION

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histarico excepto por los
heneticios 4 empleados 4 largo plazo, que son valorizados en Lase a metodos acmiariales. Los estados
financieros s¢ presenmn cn Délares de EUA. que s la moneda de carse Jegal en Feuador v la
moncda funcional de presentaciim de la Compania.

2212  ADOPCION DE POLITICAS CONTARLES

Las polincas de contabilidad adoptadas son consistenies con las aplicadas en anos anteriores, cxcepro
que la Compania ba adoptado las puevas WIIF v NTC's revisadas que son obligatorias pam los
periodos que se nician en o después del 1 de enern de 201Y, septin se desenbe a contimacion:

NILIF 16— Amendanientos
- Inrerpretacion CINIIF 23 — Incertidumbre sobte ¢ traramicnto del impucsio a las ganaacias
- Muodifieaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
Modificaciones a la NTC 28 — Loversiones a largo plazo en asociadas ¢ negocios conjunros
- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccidn o hiquidacién del plan
- Mecjoras anuales a las NTTT — Ciclo 2015-2017:
= NIIF 3 Combinaciones de negocios
s NIT 1L Acverdos conjuntos
o NTC 12 Impucsio a las ganancias
s NIC 23 Costos de linanciamicalo

2.2.2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Tl efectivo en caja v bancos incluye los saldos en efectivo v los valores manrenidos en bancos gue se

presentan en el estado de simacion financiera a su valor nominal ¥ no eslan sujeros a un riesgo
signiticativo de cambios en su valor,

e

Luels Afcivir No 50 v Brasil, Telefic B22-430-606 /022-921-321 W SERICCO, o



HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 20119

2.2.3.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

U instrumento financiero es eualquicr contraro que da lugar a un activo tinanciero de una enadad
¥ un pasive flnanciero o insteumento de patrimonio de otea entidad,

ACTIVOS FINANCIEROS
Reconocimiento inicial y medicién

Liws uetivos Ananciceos se clasifican al motnento del reconocimiento micial al costo amotlzade,
al valor razonable con cambios en orros resullados integrales o al valor rzonable con cambies
en resulmados.

l.a clasificacion de los activos {inancieros en el momento del reconocimiento inicial depende de
las catacteristicas del lujo de efectivo contracmal del activo (inanciero v ol modelo de nepocio de
la Compania pata la gestion de cada active Anancicro,

Pata que un activo {inanciero sea clasificado y medido ul costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales ORI, & necesario gue esie ororguc ¢l derecho a la
Compaiifa a flujos de efective que son dnicamente pagos del principal ¢ ntereses (SPPI por sus
siglas cn inglés) sobre ¢l monto del capital {principal}, Fsta evaluacion se conoce como la prucha
“SPP1” ¢ se realiza a nivel de cada instrumento.

Tl modelo de negocio de la Compania para la gesnon de sus activos finanderos se reficre a la
manera en la cual administra sus actvos financicros para generar sus {lujos de efectivo, El modelo
de: negocio determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacian de tlujos de efectivo
contracthales a wuvés del cobro, con catnbios on la venta de actives linancieros, o ambos,

Medicion posterior
Para efectos de la medicidn posrenor, los aclivos financicros se clasifican en cualro categorias:

- Activos tinancieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados inrcprales que se reciclan
en resultados acumulados (instrurnentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados intcgrales que no se
reciclan en resullados acumulados (Instrumenros de patrimaoning

- Activos inancieras a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (nstrumentos de deuda)

Lsta categoria s la mds relevante para la Compania v mide sus activos financicros a costo
amortizadeo, si ambas de lus siguientes condiciones se cumplen:

- El acrivo financiero se manticoe dentro de un modela de negocio con el objetive de mantener
lns activos financieros con el fin de recuperar los Aujos de cfeclivo contractuales a traves ded
cobro, ¥

Luis Afcivar No, 150 v Hradl, Telefar 022-430-606 / 022-92]1-11 WL @SS L COTT



HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

Los términos contracmales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los fujos de
efecrive que son exclusivamente pagos del principal e intercses sobre ol capital (principal)
pendicnte de pago.

Lo aclivos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando ¢l méoda de
interés efectivo y estin sujetos a deredoro. Las ganancias v pérdidas se reconocen en resultados
cuando ol acuvo se da de baja, es modificado o detcriorado.

Los acnvos {inancieros de la Compania al costo amortizado incluyen deudores comcrciales,
cuentas por enbrar a entidades relacionadas v oleas cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ori (instrmmentos de deuda)

La Compania mide los insttutnenros financleros de deuda a valor razonable con cambins en ORI
si se cumplen las dos sigruientes condiciones:

- Hlactivo financdicro se mantiene dentro de nn modelo de negocio con ¢l objetivo de recuperar
los Hujos de elective a través del cobro v ka venra de oswos, v

= Laos rérminos contractuales del activo financiers dan lugar en fechas especilicas a los fujos de
clectivo que son exclusivamente pagos del principal ¢ inlereses sobre el capital {principal)
pendicnte de pago.

Pata insrrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI los ingresos Onancicros,
valuacion por fipo de cambio v pérdidas por deterioto, se reconocen en el estado de eesultados ¥
se calcalan de la misma maners que los actives financicros medidos al costo amonizado. Tas
cambins de valor razonable restantes se reconocen cn ORI Sobire la baja on cuentas, ol cambio
e el valor razonable seummlado reconocido en OR] e2 reciclado al estade de resultados j'.megmfm.

La Compusiia no manticne actvos financieros a valot razonahle con cambios en Otros resullados
mnregrales ORI

Activos financicros designados al valor razonable con cambios en ori (instrumentos de
patrimonio)

“I'ras ¢l reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversioncs de capiral como instrumentos de patdmonio designados a valor razonable con
cambios en ORT cuundo cumplen con la definicidn de pattimonio neo segan NIC 32
“Tastrumentos financieros: Presentacion™ v no se manticnen para su venta. la clasificacion se
realiza por cada instramento de capital.

Las ganancias ¥ pérdidus de estos activos financieros nunea se reciclan a péedidas v ganancias,

Lo dividendos son reconocides como ottos ingresos cn ¢l estado de resultados cuando se haya
establecido el derccho de pago, cxeepto coando la Compania se beneficia de dichos ingresos
come una recuperacidn de paete del costo del acovo financieto, en cuyw caso, fales ganancias sc
repristran en ORL Los instrutnentos de patrmonio desipnados a valor razonable con cambios en
OR] no estin sujeros a lu evaluacion de deterior,

La Compania no manficne actvos financieros registrados en esta cateporia al acrre del perfodo.
Activos financicros al valor razonable con cambios en resultados

=
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Los activos lnuncieros al valor razonable con cambing en tesullados incluyen acdvos financieros
maatenidos para la negodar, activos financicros dx,-aij_,qm:lns en el momento del reconocimiculo
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o aclivos financieros que se requicr
obligatoriamente ser medidos al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como
cantenidos para nepociar si se adquicren con el propdsite de vendet o recomprar en ¢l corto
plazo, Taos detivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para
nepociar 8 Menos que se desipnen como instrumentos de cobertura clectivos.

L.os activos {inancieros con flujus de efectivo que no son Gnicamente pagos de capital e intereses
sc clasifican ¥ miden a valor razonable con cambios en resultados, ml.'lcpenﬂimrcmlmll: el
modelo de nejocio. No obstante, los crilerios para instrumentos de denda a clasificarse al costo
amotlivado o al valor mzonable con eambios cn ORL como se describe anteriormente, los
instrumentos de deuda preden ser designados a valor razonable con cambios en resullados en ol
reconocimiento inicial st al hacetlo eliming, o significadvatnente reduce, un creor contable.

Los activos (inancieros al valor razonable con cambios en resoltados sc repistran en €l estado de
siluacion financicm al valor razonable con cambios en el valor mzonable reconocidos on ¢l estado
de resulradoy,

Esta carcgorin incluye los insrrumentos derivados v las inversiones de capital colizadas que la
Cennpatifa no habia irrevocablemente elegido clasificar al valor razonable con cambios en ORI
Los dividendos sobte las inversiones de capital corizadas también se reconncen como otros
Ingresos en el estado de resultados cuando se ha cstablecido el derecho de pago.

Baja de activos flinancieros

Un activo financiceo (o, cuande corresponda, ung parte de un aclivo lnanciern o parte de un
grupa de activos financieros similares) se da de baja principalimente {es decir, se climina del esrado
de siloacion ﬁﬂanrjem] cuando:

Los derechos para recibir flujos de efectivo del acuvo han expimdo.

- La Compania ha tansferido sus deecchos para recibie flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacion de pagar Ios Hujos de efective rectbidos e su totalidad sin demora marerial a un
terceto bajo un acuerdo, v,

- la Companiia ha rransferido sustancialmente todos los tiespos v beneficios del actve, o no ha
ransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, peto ha
eransferido ¢l control del acrivo.

Cuande la Compania ha lransferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evahia 81, v en qué medida, ha retenide los riesgos y beneficios de este
acrivo financiero.

Cuando no huya transferido ni retenido sustancialmente wdos los riesgos v beneficios del acrivo,
ni ticne ¢ control transferido del acrivo, la Compaiiia continia reconociendo &l activo, [in ese
caso, la Compania también reconoce una responsabilidad asociada 4 esre. El activo mansfendo y
la responsabilidad asociada s¢ miden sobre una base Yue refleja los derechos y obligaciones que
la Compafifa tiene rewenido.

=
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I.a patlcipacion continna que toma b forma de una garantia sobre ol activo ransferido se mide
de acverdo al valor mas bajo de su costo odginal en libros v el monto maximo que la Compania

puede ser requernida para pago.
Deterioro de activos financieros

Ta Compania reconoce upa provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengran a valor razonable a taves de resultados, Las perdidas
crediticias esperadas se basan en la diferencia cawre los flujos de cfectivo conactuales conforme
los acucrdos con clientes v todos los flujos de clectivo gque la Compafifa cspera recibir,
descontados a ka wasa de interés efectiva oniginal, Los fujos de efectivo esperados inchairan {lnjos
de efectivo por la venta o recuperacion de valores por gamntias ororgadas por chicates u oltas
mejistas crediticias que son patte inregral de los ténminos conteacnales,

Las pérdidas credilicias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoyues:

- Fnfoyue gencral, aplicadn para todus los activos {inancicros exceplo deudores comerciales y
aclivos conttacluales.
- Enfoque simplificado aphicado para deudores comerciales ¥ aclivos contrachmales.

Enfoque general

las pérdidas crediticias cspetadas sc reconocen en dos ctapas. ara las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existdo un incremento significativo en el Aespo crediticio desde el
recomocitnientn dnicial, las pérdidas crediricias esperadas se reconocen sobre eventus de
incumplimicnto 0 mora gue pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses

Para aguellas cxposiciones de crédito para las cuales ha existide un incremento significative en o
resgo crediticio desde el reconocimiento inicial, sc requiere una provision de deterioro por las
perdidas crediticius esperadas durante el iempo de duracion tesrante del activo {inandicro.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por dendnres comerciales, ln Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el
caleulo de las pérdidas credidcias csperadas. Por lo tanto, la Companta no realiza un seguimiento
de los cambios en ¢l desgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el dempo de duracién del activo financiero cn cada fecha de reporte. 1a
Compaiiia ha claborado una matriz de provisiones que se basa en su historal de expetiencia de
pérdida de crédito, ajustada pot facrores macroccondmicos celacionados con la industria en la
cual upera la Comparia.

T.a Compania puede considerar que un active (inancicro estd vencido cnando se preseotan ciertas
consideraciones intcrnas 0 externas v Ia informacion disponible indiea que es poco probable que
la Compania rceiba los valotes conteactuales pendientes de cobro, Un activo linancicro se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recupetar los fliujus de efectivo contracluales.

-
F
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PASIVOS FINANCIEROS
Reconocimiento inicial y medicidn

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resullados y préstamos y cucntas por pajar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

"Todos lus pasivos (inancieros se reconocen inicialmente a su valor razonable v, en el caso de
préstamos v cuentas por pagar sc rcconocen al valor peto de los costos de rransaccidn
directamente atribuibles,

Lo pastvos linancieros de la Compania inclaven acreederes comereiales v cuentas por pagar a
catidades relacionadas.

Medicidn posteriar

la medicon de los pasivos [(inancieros depende de su clamficacion, como se describe a
conlinuacion:

Pasivos inancieros a valor razonable con cambios cn resultados

Los pasivos financicros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
{financieros mantenidos para negociacion v pasivos financicros designados en el momento del
reconocimicnt inicial comu a valor razonable con cambins en resultados,

Los pasivos financierns se clasifican como manlenidos para negociar si se incurren con el
praposito de recomprar en el término cercanc. Tsra catcgorda lunbién incluye instrumentos
{inancieros derivados suscrtos por la Compadias que no estdn designados como instrumentos de
coberura en relaciones de cobertura segn lo definido por NTIT 9,

Loz pastvos financicros designados en ¢ momento del reconocimicnto inicial 4 valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su teconocimiento, y solo si se cumplen
los criterios de NIIF 9.

La Compadia no ha clasificadn ningan pasivo financicro a valor razonable con cambios ¢n
resulrados.

Préstamos y cuentas por pagar

Tista es lu culegroria mds relevante para la Companifa. Despuds del reconocimiento inicial, se miden
al costo amorrizado urlizando ol método de la lasa de interés efecriva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en ¢l estado de resultados cnando los pasivos se dan de baja, asl como a wavés del
proceso de amorrizacion bajo el método de lu wsa de interés efectiva.

T costw amortzado se caleula teniendn en cucnta cualquicr descuento o prima en la adquisicidn
v las tarifas 0 cosros que son parte inlegrante de la determinacion de la tasa de intercs cfectiva del
pasivo {linanciero,

—
w

Lnix Aleivar No T30y Brasil, Telefax 0224300006 - 022-92)-321 VWSS O,
T



HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

l.a amottizacion de la msa de intercs ciecliva se incluye como costos financieros en ¢l csuido de
resultados.

Baja de pasivos finuncicros

Un pasivo financiero se da de baja cuando s obligacion derivada del pasivo se eancela, Cuando
(a3 p-.!.sivo Financicro existente es reemplazade por oleo del mismo acreedor en rérminos
sustancialinente  diferentes, o los énminos emstentes se modifican  sustancialinente, ral
intercambio o modificacion se trata como la haja de la deuda original v el rcconocimiento de una
mueva deuda. La diferencia en los valores en libros se reconoce en ol estado de resultados,

Compensacién de imstrumentos financieros

Los acrivos ¥ pasivos (inancieros se compensan v el monto neto sc reporta en el esmado de
situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos
reconocidos v si existe la intencidn de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos ¥
liquidar los pasivos simultineamente.

2.2.4.- PROPICDAD, PLANTA Y EQUIPD
Reconocimicnto:

St reconoce como propicdad, planta y equipo a aquellos activos que se encientran pa su uso en la
administracion, comercializacion ¥ distrbudon de kas actividades ccondmicas que realiza la empre,
y su vida Gl sea superior a un ado.

Medicidn en el momento del reconocimiento;

Las partidas de propiedad, planta ¥ equipo se miden nicialmente por su costo e el momento de su
adquisicion.

Fl costo de la propiedad, planta y cquipo comprende los desembolsos realizados por conceplo de
su adquisicion e inchaye todos los costos necesanos pam su utilizacion.

Medicidn posterior al reconocimicnto:

I'osterior al reconocimiento infeial, los componentes de la propiedad, planta y equipo son registeados
al costo menos la depreciacion acuinulada ¥ el impeorte acumulado de las pérdidas de deteroro de
valor,

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en ol periodo en que se producen.
Cuando un clemento significative de la propicdad, planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es
dado de baja, reconodendo su eleclo en resulrados y se recunoce como active ol nucvo componente
de propicdad, planta ¥ equipo.

Método de depreciacidn y vida atil:
Tl coslo de propiedades, planta y equipo se depreciara aplicando el método de linea recta, En forma

peneral, la vida atil y el mélodo de depreciacian para un bien no son definitvos, debiéndoselos tomar
tinicamcnie como guia de un promedio nommal ¥ razonable de la uiilizacién de los biencs, por lo

b |
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tantn, son revisados al cerre de cada ejercicio.

Los porceniajes de depreciacion estan basados cn la vida il esimada de cada clase de propiedad,
maquinaria, equipo, mobiliado y vehiculos, detallados a coninuadon:

| Grupo de activos Eiﬂ.. a til gntima;l?

L __fenaiios)

__Muquinarism ' 10 _I
Vehicnlos e s iy il
Equipe Tnpenieria y Taller 10

_ Lquipo y Toseres de oficina 10 N
Lquipos de Computacion 3 _I
Equipo Agricala 10 !
Edificios 20 1

Elvalor residual de estos activos, la wida Gdl y el método de depreciacidn selecdonado son revisados
y ajusrados si [uera necesanio, a ke fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
métoda y el pedodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las paradas de propredadues v equipos,

Baja de propiedad, planta y equipo:

Ta propiedad, planta ¥ equips puede daese de baja por diferentes circunstancias: venrm, obsolescencia
o desuso, dario irreparable, susntucion por mejora, sinicstro, hurto o caso formaito. La unlidud o
perdida ocasionada en la baju por refico o venta de una parfida de propicdades, planta y equipo
cquivale a la difetencia eotre el precio de venta y el valar en libros del actvo a la lecha de lu
oansaccion y se incluye en el resultado del petiodo. Fas panancias no se clasificatin comao lopresos
operacionales sino como utilidad en venta de propicdad, planta y equipo.

Deterioro:

Al final de cada periodo, se evaltan los walores en libros de los activos a fin de determinar i existe
un indicio de detetioro. Fn tal caso, se caleula el importe recupctable del activo o unidad generadom
di efectve, a fin de dercrminar el alcance de la péidida por deleriorn (de baber alguna),

2.2.5.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

| % inversiones en aeciones se registran inicialmente al costo v se miden al clerre del cjotcicio
usandn o métodn de la parl‘l'ci A0, |os dividendos procedentes de las inversiones se
reconocen en los resulmdos del afio euando surja el derechn de recibirlo.

Para evaluar algiin indicio de posible deterioro en las inversiones en subsidiarias, la Gerenciu evaltia
la situacion financiera, los resultados de las opemdones, la generacion de efectivo y si cumple las
condiciones para confinuar come empresa en marcha, caso contrario, se estima d clecto dela pédida
750 registra en los resultados del ejeraicio,

Lais Afcivar No, 150 y Brasif. Telefox 022-430-600 / 022-921-321 W Eshifece Com
14



HIDALGO ¢ HIDALGO 8. A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 20119

2.2.6.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Una asociada e una enridad sobre la que la Compania posce influenda sigmficativa, Influencia
significativa es el poder de intervenic en lus decisiones de politicas financieras y de opumcicn de
la participada, sin llegar a tener el contral ni el control conjunto de st

Tna inversion en una asoclada se contabiliza usando el método de la participacion desde la fecha
enn que la participada se convierte en una asoclada o negocio conjunlo,

2.2.7-DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

A cada fecha de dierre del petiodo sobre el que se informa, la Compatiia evalta si exisle algin
indicio de que un actve pudiera estar deteriorade en s valor, Siexdsle 1l indicio, o cnando 1na
prieha armal de deterioro del valor para un aclivo es requerida, la Compaiia estima el imporle
recupetable de ese activo.

T impotte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valar razonable menos los costos
de wenta, ¥a sea de un active o de una unidad peoezadota de electivo, 7 s walor enouso, ¥ose
deteriming para un active individual, salvo que el acrive no gencee Hujos de eleclivo que sean
sustancialmente independientes de los de ottos activos o prupos de activos.

Cuando el inpotie en libros de un acrive o de una unidad genetadora de efeclivo excede sa
impotte recuperable; ol acdve se considers detetiorade ¥ su walor se reduce a su importe
recuperalble,

Para dererminar ¢l valor en useo, los flujos de efective [uieos estimados son descontadoes o su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion uctual del tnercadn del walor
del dinero en el fempe ¥ los tesgos cspedlicos del activo, PPara la determinacion del valor
razonabile menos los costos de venla se toman en cuenta operaciones recientes del mercade, si
Lus Liubiera, Sino pueden identificatse este ripo de opeeaciones, se ulilizy ¢l modelo de waloraciin
que resulee mas aproplado. Eslos calenlos se verifican contra rmilniplos de valotacion, colzaciones
de acclones y otros indicadores disponibles de valor razonable.

Tas perdidas por deterioro son reconecidas en el estado de resulrados inreprales. Tas perdidas por
deteriorn del valor correspondientes « las opetaciones continuadlas, inchiido el dererioro del valor
de los inventarios, se reconocen en e estado de resulmdos infegrales en aguellas cateporias de
gastos que correspondan eon la funcion del active deteriorado,

Puta los aclivos en general, a cada Fecha de cterre del periodo sobre el que se mlorma, se efecmia
una evaluacién sobre si exisre alpinn indicio de que lus pérdidas por deterioro del walor reconocidas
previasmente yu no existen o hayan disminuide, 5i existiese ml indicio, la Compariia clecion una
eslitmacion del importe recuperable del activo o de la unidad gencradora de efeclivo, Una pérdida
por deteriora del valor reconocida previamente solamente se revierte st hubo un cambio en las
suposiciones ulilisadas pata determinar el importe recuperable del active desde la Olitma vex en
gue se reconocid una perdida por detedora del valor de cse activo. La reversion ze limim de
manera tal que ¢l importe cn lbros del wctive no exceda su monto recuperable, ni exceda ¢l
imporie en libros que se hubiera determinade, neto de la depreclacion, s no se huhiese
reconocido una pérdida por deterors del valor para ese activo en anos anteriores. Fal reversion
s reconoce en ol eslado de vesullados inteprales.

e | : ’ ) ;
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2.2.8.- COSTOS NINANCIEROS

Los costos {inancieros directamente atribuibles a la adguisicitn, construccion o produccién de
un activo que necesatiamente tequiere un periodo sustancial de dempo para estar lislo para su
1s6 o venta, s¢ capitalizan como parre ded costo de los respectivos biencs, Todos los demids costos
por infercses se registtan como pasios en ol pedodo en gue se incurren. |.os costos financieros
cortesponden a intereses y oleos costos en los que incurre la enndad, relacionados con los
préatanmﬁ alitenidos,

2.2.9.- IMPUESTOS

Impuesto a la renta cortiente

Los activos y pﬂsi‘ﬂm pur el il'l'l.pm::sl.u a la renta cornente se miden pur los inlpt iles cue s¢ cEperan
recupcrarse de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la normartiva fiscal utihzadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a ka fecha de cierre del perindo
sobic el que se informa. Ta gerencia cvalia en furtng periGdica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impucstos con respecto a las situaciones cn las que lus normas fiscales aplicables
se encucnltan sujctas a inferpretucion, ¥ constituye provisiones cuando ficta apropiado.

Impucsto a la renta diferido

Tl impuesto a la renta diferido se reconoce unilizando el méwdo del pasivo sobre las diferencias
temporatias entre las bases impuositivas de los activos v pasivos y sus importes en libros a la fecha
de dierre del periodo sobee e que se informa.

Los pasivos por impuesto difctido se reconocen por todas las diferencias temporanas imponibles,
Loz aclivos por impuesto difeddo se reconocen por wodas las diferencias temporarias deducibles,

El imporwe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada {echa de cierre del
periode sobre ¢l gue se informa v se teduce en lu medida en que va no sea probable la exisrencia
de suficiente ganancia imponible fulura para peanitic que esos activos por impuesto diferido sean
urilizados torl o parcialmeate,

T uctvos por inpuesto diferido no reconocidos en el estado de simacion financiera se reevalian
en cada fecha de cicore del periodo sobre ¢l que se informa y se reconocen ca ly medida en que
se torne probable la existencia de ganancias imponibles famiras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anteraridad.

L.os aclivos ¥ pasivos por impuestos dilenidos son medidos a las msas de impuesto a la renta
vigentes a la lecha que se estima gue las diferencias tempotarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigenles establecidas en la ley,

Los actives y pasivos por impucsto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los wctivos v pasivos por ol impuesto a la renm comdente v si los impuestos diferidos
se relacionan con la mismu enodad sujeta a impuestos ¥ la misma jarsdiccién fiseal.

Fl aclivo por impuesros diferidos no se descuenta a su valor acnml y se clasifica como no
COrpente.
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Impuesto sobre lus ventas

Los ingresos de acividades ordinaras, los gastos y los activos se reconocen excluyendo ol importe
de cualquicr impuesto sobre las ventas {gj. Impuesto al walor agrepado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las venlus incurrido en ung adequisicion de actives o en una
prestaciin cle servicios no resulre recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casa ese impucsto
se reconoce como parte del costo de adyuisicion del activo o como parte del pusto, seplin
correspondi;

- Las cuentas por cobrar v por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sovbre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pugar 4 la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrut O una cuenta por pagar en ol
estadn de simuacion financicra, scpun cotresponda.

2.2.10.- PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resullado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligadones y cuando pueda hacerse una estimacian
fiable del imporre de las mismas, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitvacion
financicra y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se ey a esa fecha.

Si el efecto del valot lemporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa ce inrerés acrial de mercado antes de npuesios que refleja, enando corresponda, los
riesgos expecificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuenio, ol autnento de la provision
produeto del paso del fiempo se reconoce como un costo linanciero en el estado de resultados
integrales,

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, enya confirmacion csia
sujera a la ocurrencia 0 no de evenlos {uera del control de la Compania, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, euyo importe no pucde ser eslimado de forma fiable 0 en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recorsos.

2.2.11.- BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio:
Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidadeo hasta el término de los doces meses siguicntes al cerre del
perfodo en el que lus etnpleados han prestade los servicios, se reconocerin como un gasto por el

valot (sin descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por rales servicios,

Como parte de los heneficios de carto plazo se incluye la participacion a rrabajadores, que se
calenla aplicando el 15% sobre lu utilidad contable.

Latis Afchvar No 150 y Brasil, Telefax 022-430-606 ' 022-921-321 L ESTREC . SO
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Largo plazo:

La Compania, segiin las leyes laborales vigentes, manticne un plan de benciicios definidos que
cortesponde a un plan de jubilacion pateonal ¥ desahucio, ¥ se tegistran con cargo a resultados
integrales del ano ¥ sn pasivo represcatu el walor presente de la obligacion a la fecha del estado de
siluacion financiera, que se determing anualmente con bage a cstudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el mélodo de unidad de erédito provectado. Fl valor prescote de
las obligaciones de benelicins definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la rasa de interés anual autorizada en base a los rendimicnios de bonos
corporativos de alta calidad que se negocian cn el mercado de Fstados Unidos de América.

La pulfl:im contable de la (Cormpani pata leas planes de beneficios delinidos es recnnocer las
pérdidas ¥ panancias acluariales en su totalidad en otros resnlrados integrales en ol padodo ea el
q“l.’ HELITTERN

2,2.12.- INGRLESOS

Los ingresos se caleulan al valor mzonable de la contrprestacidn recibida o poc recibir, considerando
el importe estimado de cualyuier descucnto, bonificacion o eebaja camercial que la Etnpresa pueda
OLOLFAL, teniendo en cucnw las condiciones de puago definidas contraclualimente,

Los ingresos operacionales de la Compaiiia, coeresponden a Servicios de Construccion de toda clase
de obuas, edificios, Instalaciones, carreteras, puentes, aeropuctlos, replesas, efc, Generacion de
encryda eléerrica, actividades agricolas v de arrendamiento de bienes inmuebles; mientras que los
ingresos no opercionales correspunden a dividendos ¢ intereses panados.

Los Ingresos son reconocidos @ medida que la Companta waya cumpliendo con las obligaciones
contraciuales, con la cual ¢l reconocimicnio del ingreso se lo realiza en base al planillaje de avance
de los proyectos.

Consideracion variable-

La Compariia evahia lu existencia de un monto variabk: dentro de sus acucrdos con chienles y estima
el monto de la conaprestacion a la que Lendra derecho a cambio de transferir los bienes al clicnte.
La considerucidn varable es estimada al inicio del acucedo v hasea cl inomento en que fa Compania
tienc la obligacion co finne de catregar cstas consideraciones al diente.

De amerdo con la evaluacion ctectiada por ln Compaiiia, no se ban identifieado derechos de
devolucidn, descuentos al setvicio prestado a sus clientes, los cuales dun derecho ul reconocimiento
de consideraciones variables bajo N1IF 15.

Cuentas de balance provenienics de acuctdos con clientes

Cuentas por cobrar comerciales

LUna cucnta por cobrar representa ¢l detecho de la Compania a una contraprestacion que es
incondicional (s decir, solo requicre del paso del lempo antes de que ¢l pago de la contraprestacion

sea ejecutado). |.a medicién posterior de esta coenra por cobrar cstd sujeta a ks polifica aplicable pa
activos {inanciceos.
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2.2.13.- COSTOS Y GASTOS

s costos y gastos se reconocen a medida que son incutridos v en fancton de su devengamienrn,
respetando la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcion,

2.2.14.- CLASIFICACION DE PARTIDAS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Ta Compania presenta los activos y pasivos co d estado de simacion finande dusificados coma
COITieNtes ¥ 10 Cormcnics,

Un activo se clasifica como comivnte cuando la Compadiia:

Espeta realizar el actvo o nene la intencion de venderdo o consumido cn su ddo normal de
Gperacion;
- mantene el wedva pri:':c.'tl.‘miﬂ".ﬂﬂfn con fines de nepocincidn,

espera realizar el activo dentro de los doce meses signientes despudcs del perfodao sobre el que se
informa; o

¢l activo es efectivo o equivalente al cfectivo a menos que éste se encucentre restringido y no pueda
ser intercambiado i wilizado para cancelar un pasive pot un periodo mimmo de doce meses
después del cerre del perindo sobre d que se infonma.

I'ados los deimas activos se chsifican como no cormcnies
LiIn pasivo se clusifica como corriente cuando la Compariia:

- Hspera liquidar ¢l pasivo en su cclo normal de operacion;
rnanticne el pasivo principalmente con fines de nepociacion;

- el pasivo debe higquidaese denteo de los doce meses siguicntes 4 la techa de cierre del periodo sobee
el que s intorm; o

- no fienc un derecho incondicional para aplazar lu cancelacién del pasive duranie, al menos, los
doce meses sigwentes a lu {echa de cierre del perindo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se dasifican como no correntes.
2.2.15.- EVENTOS SUBSECUENTES

lins eventos posletiores al cierre del gjercido que proveen informacion adicional sobre la simacion
finunciera de la Compadifa a la fecha del estado de simacion finunciera (eventos de ajusre) son
inchiidos en los csiudos linancieros. |.os cventos postetiores importantes gue no son eventos de
ajusie sen expuesos en noras a los estados linancieras. '

J-JUICTIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ia preparacion de los estados financdieros de la Compania requicte que la gerencia reslice juicios,
eslitnaciones v supucstos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos,
y revelaciones relacionadas, coma asi rambicn la revelacidn de pasivos contingenles al cierre del
periodo sobre el que se informa. Lo este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y

e |
(== 3 <
Faiv Aleivar No, 150 y Brasil, Telefox 422430606 /022-021-32 1 WA e, o
[



HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

estimaciones podefa dar lugar en el futoro a resultados que podrian requenr de ajustes o los
importes en libros de los activos o pasivos afecrados.

A enntdnuacion, se deseriben los supucstos relacionados con acontecimicntos frturos ¥ ofras
fucnles clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de clerre del periodo subre 1 que se
informa, ¥ que tiencn un alto rcsgo de ocasionar ajustes sipnificativos sobre los importes co libros
de los activos y pasivos a fuluro. Ta Compania ha basadu sus supuestos v estmacioncs
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los presentes estados
financicros. Sin cmbargo, las cireunstancias y los supuestos actuales sobre los aconlecimientos
fururos podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias mievas que puedan
surgir mas alli del conirol de la Compania. Esios cambios se reflejan en los supucstos en el
maotnento en ¢l gue ocurren,

Estimacién por deterioro de deudores comerciales-

La estinacion por deterioro de deudores comerciales es detenminada por la gercocia de la
Compaiia, en base a una evaluacion de la pérdida futura csperada ol momento de reconocer la
cuenta pot cobrar.

La estimacion por deletiors de devdores comerciales se carga a los resultados del ano ¥ las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan 4 otros ingresos.

Vida atil de propicdades y cquipos-

Las estimaciones de vida Gnl sc basan prindpalmente co las provecciones de uso funro de los
achvos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia ¢l exceso entte el valor en libros neta y el valor de recuperacion esomado,
de acuctdo a la vida 0l resrante revisada, Factores tales come los cunbios en el uso planificado
de los distintos aclivos podtian hacer que ks vida il de los activos se viera disminuida.

Deteriore del valor de los activos no financieros-

La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando cventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un acnvo podria no ser recaperable. Frente a
lu exisrenciy de acrivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de peneracion de
ingresus netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resulrados del periodo.

Impuestos-

La detcrminacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiete de interpremaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compairiia cuenta con asesotia profesional en mareda tributaria
al momento de tomar decisiones sobte asuntos triburarios, Aun cuando la Compariia considera
que sus csumaciones en materia (eibutara son prudenles, conscrvadoras y aplicadas en forma
conzistente en los perindos reportados, pueden surgir diserepancias con ol organtsmo de control
tributario, cn la interpeetacion de normas que pudieran requerir de ajustes por impuestos cn el
fumaro.

Beneficios a empleados largo plazo-

-
e
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Tl valor presente de las obligaciones de planes de pension se detetining mediante vahiaciones
actuariales, las valuaciones actuariales implican varas suposiciones que podrian diferir de los
aconrfecimentos que cfectvamente tendran logar en el Raimrn. Fastas suposiciones incluyen la
detertiinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales {uluros, los indices de mostalidad
¥ los aumenros futuros de las pensiones, Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su nuluraleza de largo plazo, las obligaciones por benelicios definidos son
cxtremadamente sensibles a los cambios en cstas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Para Ia determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd tasas de intercs de bonos
corpormativos de alle calidad negociados en los mercados de Tlstados Unidos de Amerca ¥ que
lenen plazos de vencimicnto similarcs que se aproximan a los plazos de las respectivas
abligaciones por planes de pension,

Elindice de mortalidad se basa en las lablas biométricas de experiencia ceuatotiana publicadas
por ¢l Insliluto Eevatoriano de Sepuridad Social (TESS) sepin Repisito Oficial No. 650 del 28
de agosta de 2002,

Los aumentos futiros de salarios ¥ pensiones se basan en los indices de inflacion futuros

esperados para ¢l ]_:mi,a.
Provisiones-

Debido a las incertidumbres inhetentes a las estmaciones necesarias para determinar ol importe
de las provisiones y conungencias, los desembolzos reales pucden diferiv de los importes
reconocidos orginalmente sobre la base de las cstimaciones realizadas,

Ta determinacidn de la cantdad a provisionar cstd basada en la mejor estimacion de los
desembeolsoz que zerin necesaros pagar por la Ci.'ill"].'ﬂﬁl:‘ll:lr'!diﬂ‘ll‘ﬂ obligacion, tomuande en
consideracion toda la inlormacién disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la DPiuién de expertos independientes tales como asesares legales ¥ consultores.

Contingencia-

Tas continpencias son determinadas por Iz gercncia en basc al crlerio de sus asesores legales. Ta
gerencia ¥ sus asesores legales consideran que la Compafiia fiene importantes fundamentos
jurichcos que sustentan su posicion ¥ considern que las pérdidas denvadas de bas acciones legales,
en su caso no lendein un impacro importante en los estados linancieros, Es posible, sin embargo,
gue los resultados famros de las opemciones podefan verse afectados por cambios en las
estimaciones o vn la eficacia de las esrraregias de este procedimicnto.

4.- NORMAS INTENACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITTDAS
AUNNO VIGENTES

A conlinuacidn, se enumeran las Normas Intetnacionales de Informacién Financicra v ecnmicndas
emitidas, pero con vigencia 4 partr del ejercicio econamico que comienza ¢l 1 de enero de 2020,
Fn cste sentido, la Compafia fenc la intencion de adoptar eswas normas, cuando entren en
vigencia.

Luis Afeivar Moy LS50 v Beusil. Telefaxy 022-430-606 7 022-921-321 WA W R 1 C O
21



HIDALGO e HIDALGO S A.
INFORME DE AUDITORLA EXTERNA 2019

MNormas

Mudificaciones de Ja NTIT 3 — Defintcion de un nepocio

Fecha clecriva de

vigencia
1 de encro de 2020

Modificaciones a la NI 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma a la sa de

inlerés de referencia

1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIC | ¥ ala NIC 8 — Definicion de marenialidad

1 de enero de 2020

mrﬁﬁm_cianas al I\jf;trcm f:nnccPLtmI de fas NIIF

1 de enero de 2020

MIH 17 - Contratos de segurn

| ode enern de 2021

Modificaciones a la NTIT 10 ¢ NIC. 28 — Venta o contribucion de Por definir
Achivis culre un inversionista y su asociada o negocios conjuntos |
5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA —l

Los instrumentos financieros al 31 de diciembure de 2019 y 2018 se conformaban de la siguicate

manee:
| 31/12/2019 31/12/2018
Activos financieros medidos al costo ampriizado )
Caja v Bancos 137 A86.052,69 162.912.66542
| Inversiones 189.097.396,92 | 125462.363,7

Cuentas por Cabrar

L00.382.240,71

HY, 166,258, 14

Cliras cvnentas por eobrar

157.388.209 54

150,207.182,52 |

loversiones no Correntes A1449.091,39 A1 A4L09139 |
"T'otul activos financieros 625,803,081.10 579,287,561.10
Pagivos linancictos medidos al costo amottizado

Cuentas por pagar 7.210.450,85 3.190.414,10

Oliros pasivos corto plaso 9.219.272 43 31.783.791.50

| Cuenlas por pagat 4948 511,14 5.051.500L00 |

CMras cuentas por pagar largo plazo

5236907257 |

548.542.514 81

| Tutal pasivos financieros

73,747,309.99

100,568,220.40

El efective en caja v banicos, dendores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
v pagar & entidades relacionadas, obligaciones financieras y acreedores comerciales sc aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de cstos ipstrrumentos. Tas obligaciones
financicras estan valoradas al costo amortizado ¥ ol interés se reconoce siguicndo el método de

tasa de inrerds elecdva,

b 6.- OTRAS PRACTICAS CONTABIES [
i ACTIVOS |
i 6.1 BEIBCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO |

Al 31 de dicicmbre de 2019 y 2018, los saldos de clectivo y equivalentes de efecnvo se formaban
COMIG 511

.__ﬁi
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CUENTA 3-dic-18

Coafas ()
Ly

6381276

67,759 84

HSIT‘I cos (h)

|37.422.239.93

102.844.903,58

Inversiones fetnporales { o)

199.007.396,92

125462 363,74

TOTAL

326.583.449,61

288.375.029,21

(a) Lo walores de Caja corresponden a Tos fondns sotativas de provectos 7 administracion,

(b Corresponde a los saldos coneilindos de las cuentas bancatias que tnaneja la empresa como
sont Bance ded Pacifico, Banee de Tioja, Produbance, BNP Parbas Santander, Bance
Internacionad, Baneco de Guayaquil y Banco del Pichincha,

(c) Deralle de las Inversiones Temporales:

CUENTA 3-dic-19 31-dic-18
|lnvetsiones Temporales Adininistmeidn | 18407036354 | 106.249.236.54
MO 1AT003,58 1010580592
EPA. 00 5.651.387 84
 Banco de Bngord New Yarlk 335692980 345193349
TOTAL 189.097.396,92 | 125.462.363.79

0.2 - ACTIVOS FINANCIFROS
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se formaban
TNV HingCﬂ:

l CUENTA

| Cuentas por cobrar Provectos (1)

3l-dic-19
T00.382.240,71
(3.793.874,32)

H-dic-18
065166632
(976.111,78)

Prevrsion Cuentas Incobrbles {7)
TOTAL CTIENTAS POR COBRAR
PROYECTOSNETO

94.588.360,19 ‘ 95.538.554,54

f) Tas coentas por cobroar se formaban de la siguiente mancra

2019 2B
Valor hruto Pérdada Valor neto Valor hrutn Pérdada Valor neto
fulura Teuduiru
esperada | esperada
Cuentas por 10038224071 579387452  04588.366,19 | 0651466632 | 97611178 95.538.554,54
volirar
(1) Ta prowviston de cuentas incobrables os come sipuc
Provisidn coentas incobrables _
Saldo nicial al 31 de diciembre de 2008 OTA1.73
R |
Fanld bt Noy E3e0p Sheena!, Tedefiox 122--430-006 /032031 -32 ) TR, R G, LT
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Provisiones +.817.762,74 |
Saldo al 31 de diciembre de 2019 5.793.874,52
| CUENTA 3-dic-19 | 3tdieds |
PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS
SUENTAS POR COBRAR - - - ‘ B - |
| Onras cucntas por Cobrar | 537.3688.200.58 15029718252
Pagos anticipados y Otros 6.406.920,12 6.714,367.98
lrnpotte Adendado Empleados LO90.517,21 _ 2.651.591.82
Tondos de Garanda Proyectos 2.283.472,45 0.00
TOTAIL PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS ;
NS POR BACAR 167.169.209,36  159.693, uz,s_zp
| 6.5 PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO ]
I a propiedad, planta ¥ equipo, es como se presenta a contnuacion:
M CUENTAS | 31-dic-18 31-dic-18 j
! Terrenos 15.670.106.64 15.670.106.64
Ldificios T65.6863,00 T65.865 00
Maquinanas, muebles y equipos 70.366.593,07 70.033.715.19
| Vehiculos 24,239.117,99 24.361.430.49
Terrenos propiedades de Inversion 15.162.504.92 15.268.651.24
F.dificios propiedades de Inversion 1.347.355.00 1.347.355.00
[epteciacion Scumulada B0 A6T. 140,40 <1T.454.509,56
TOTAL 46.153.593,42 49.992.614.00
Ll movimicnto de los activos fijos se muestra a conlinuacidn:
| Detalle Terrenna Edificios | Maquinadus, | Vehiculns Terrtmna ¥ Toml |
| immchles ¥ | edificing co
Lyuipng invirsion
Coato
Sabdo al 31 dedhcicmbee | 15,670, 10660 | 76586500 | 7008371519 | 2361,430049 | 1661600622 | 12749712060
cle FI1E
U Adicnes —| 337848 AZATBA |
() Baias I23IES0 | 10614632 | J08.45843 |
Saldu al 31  de | 15,670,106.64 | 765,865,00 | 79,166,593.67 | 24,259,117.99 | 16,509,859.92 | 127 571,543.20
diciembire de 2019 =]
| Depreciacion
|_acumulida
Salde ol M de diciewbe M2MMTET | BEAUZESIEOR | 23067 A0 AR 450,34 SR 200,08
de 2018 i
L) Aduones 2305152 LR TO058 3462181 A8 57207 4,222 746 88 |
Saldu al 31 de - | 405,439.30 | §G,759,624,56 | 23,402,0R254 §50,803.31 | H1,417,949 80
diciembre de 2019 | | .

A
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Detalle | Terrenns | Edificios | Maguioarias, [ Vehivulos Tersenos y Tutal
muchles v edifivios en
| cqmipos | inversion !
Saldn Neto 15,670,106.64 | 360,425.61 | 15,606,969.11 | 857,035.45 | 15,659,056.61 | 45,153,593.42 |

6.4,- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, las inversiones en subsidiarias se presenlan 4 continuacion:

| Valor costo % Patticipaciin

| DESCRIPCION 31-dic-19 31-dic-18 | 31-dic-19 | 3l-dic-18
Al valor proporcional patimonial

Conorte 5.A 27,033,554.33 24,615998.94|  97.50% Y7.50%
Concegua S.A. 29.739,238.91 | 22,923,679.64| 97.50% 97.50%
Consorcio Nuevo Milenium S.A. 66440140)  683058.94) 7300%| 75.00%
Convial Manabi S.\. 364686300 364686300  6500%|  65.00%|
_AJ COBI0
[C.ASA. 6517.377,11  6517.377,11|  99.00%|  99.00%|
Conviper(i S.A. 5250.000,00| 5.250.00000( 0500%|  65.00%
Consecionaria Vial del Sur Covisur 6.825.00000|  6.825.000,00 65.00% |  65.00%
:::'I:r'lmccimmria Vial del Sol Cowvianl 5.200,00000]  5.200,000,00 15,0 Ga.U0%
i 84.876.454,75 75.661.977,63

Menos Provisian de deteriorn -4396.714,39 =

TOTAL 80.479.740,36 | 76.661.977,63 |

PASIVOS =

6.5, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, ks cuentas acreedoras comerciales ¥ otms cuentas por pajar se

conturman de la sipulente mancta,

CUENTAS | 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas pot pagar subcontraristas 1 L,178,493.92 1,213.933.13 ‘
Acreedores comerciales (1) 65,031,956.93 3,'9'?6‘48(}%‘
TOTAL 7,210,450.85 5,190,414.10

(1} Se reficren a los pagos que se deben realizar a proveedores de bienes v servicios en ol corlo

plazo,

6.6. BENEFICIOS SOCIALES, CORTO PLAZO

Al 31 de dicicmbre de 2019 ¢ 2018, los benelicios sociales cotto plaso se detallan a contnuacion:

4
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' CULNTAS 31-dic-19 31-dic-18
Sucldos por pagar 2,389,892.64 2,604.719.57
'rovision décimo tercer sucldo 264,999,535 | 275,298.18
Prowvision décitmo evartn sucldo J365,987.35 384.401.09
Provision fondos de reservi 135,115,497 T33,592.48
Ptovision vacaciones 1,929 .490.93 1,91 -’cifHS,EE'
Aportc patronal 470,723.50 48191145
Parficipacidn a trabajadoses 12 422.822.52 15,180,711.90
D'résramos [LSS 125,824,946 116,329.76
TOTAL 18,105,187.22 21,693,007.63

Rl movimiento de los beneficios sociales corto se presenia a continuacion:

| - Saldo ‘Gl  Saldo

Cuentas 31-dic-18 Provisiones (=) Papos M-dic-19

Provision décimeo tercer
sueldo 2?5,29&13' 1,803,837.08| 1,904,136.81| 26499935
Provision décime cuaelo
sueldo 81542190 81542190 1,2064,856.45 365,987,35
Provisién fondos de reserva 733,59248 1,882,771.60| 2480018.11  135,445.97]

|Provision vacaciones | ] 914 (4.3.20 941, ,21 632 925, LJ 0850 1,920 49093
Aporte patronal -1H1 S 45 2 109 930 37 2771,118. 3” 470, 723, a0
Parlicipacicn a eabajadores 15,180,711.90 | 12422,822.52 15,180,711.90 | IE 422 B22.52
TOTAL 19 400, ‘}?9 11| 20,716,0 '?lﬁ I']l]i.'} 69 | 24 527,510.18 ‘I"r RR9. 469,62

L 6.7. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de dicembre de 2019 v 2018, los impucstos, se detallan o continuacidn:

CUENTAS 31-dic-19 | 31-dic-18

Impucsto a la renta (Ver Now 6.11) 14,005,446.76 | 12,546,426 81
Retenciones en {uente de impuesto a la |
renta 237511360 381,352.52
Impuesto al valor apregado 1,103.221.26 1,555,129.43 |
Rerenciones en fuente del impuesto al

valor apregado 281 44810 390,458.91
Retenciones judiciales 23,384.05 | 10,652.21

| TOTAL 15,651,011.62 | 14,884,219.68

6.8 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 diciembre de 2019 v 2018, ottas cuentas por pagar se detallan a contimaacion.
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CUENTA 31-dic-19 3-dic-18
{zastos ucumulados por pagar H45,364.78 A1H, 44533
Dividendos per pagar | 7,128,342.79 3,638,207 46
TOTAL ) 7,573,707.57 4,056,652.79 |
i 6.9. BENEFICIOS EMPLEADOS IARGO PLAZ O

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios post — empleo se presenta a
conlinuacion:

CUENTA ~ 31-dic-19 31-dic-18
' Jubilacién Patronal (a) 16.181.527.68  16.265.372.90
 Desahucio (b) 2.615.500,2 2,445.191.93
TOTAL 18.797.027,89|  18.710.564.83

El cileulo de los beneficios a empleados lo realiza un acnuario externo calilicado.
(a) Rescrva para jubilacion patronal

Mediante resohicidén publicada en o Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de 1983, la Corte
Supremma de Justicia dispuso que los tabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin peruicio de a que les coresponda segiin la Ley de Segruro Social
Ohbligatorn. e conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o mis bubicren prestado servicios continuada o inferrumpidamente, Llendsin
derecho a ser ubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los emnpleadeos que a la fecha de su despido hubieren complido veinte afios v menos
de veinticineo anos de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la purte proporconal de
dicha jubilacian,

Con fecha 2 de julio de 2001 en ol Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma al
Cadigo del "I'rabajo, mediante ¢l cual se apmbaran los montos mininos mensoales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, o saldo de la reserva para jubilacion pateonal cubre el 100% del
valor determinado en ¢l csrudio acmarial,

(b) Desahucio

D¢ acuerdn con el Codigo del Trabajo, la Compaiifa tiene un pasive por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen. Esta provisiin cubre los benelicios de werminacion de
la relacion laboral por desahucio solicirado por el empleador o trabajador, el empleador bonuificari
al trabagador con el veinricinco por ciente del equivalenre a la iltima remunceacion mensnal por
cada uno de los atios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
catahlecido en el estudio acluarial.

Lo il
=
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[ 6.10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO |

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cucntas por pagar lagpo plazo corresponden a los
sipuientes:

CUENTA 31-die-19 3-dic-18 |
| Anticipos recibidos de clientes 52,266,086.71 58,542.514.81 |
I&J_r:ﬂtﬂﬁ por pagar, larpo plizo (1) | 5,051,500.00] 5,051,50000
TOTAL | §7,317,586.71 63,594,014.81

{1} Corresponden a CUENTAS POE Pugat por fondeos recibidng pata operacion de provectos los
cuales 0o peneran intereses:

| CUENTA 31-dig-19 tdic18 |

CASA Constraccidn v Adminisiracion §,A. 3,900,000.00 3,900,000.00 |

Lateragua IMolanda 1,151,500.00 1,151,500.00

TOTAL | 5,051,500.00 5,051,500.00
] 6.11.- IMPUESTO A 1.A RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

{a) Un resumen del impucsto 4 la renfa comenie v diferido

B CUENTAS 31-dic-19 Hedic-18
Impucsto a la renta cottiente 19,13191058|  16,964,300.58
Impucsto a la renta diferido {1,809,147.66) 3,720,264.22
'IOTAL 17,322,762.92|  20,684,654.80

(b) Impucsto a la renta corriente

Una condliacidn entre la utilidad sepin esiuados financicros y la unilidad pravable o5 como
sigue:
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Tltldad anres de impuesta

a la renla

Miis {I\-’Ium}s}

2019
70,595 99426

Ciastos ney deducibles

240,039.85 |

Crastos incurtidos para generar

INEresns exenlos

Participacion rrabajadores arribuible a

renlas cxenias

Generaciton de partidas terpor rias

Benlus excols

Litilidad gravable

2018
8602003411

1,248 424.06

Tasa del impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Menas

al ¢jercicio fscal

Anficipo determinado correspondiente

Retenciones cfectadas en el ejercicio

fizcal

Impuesto a pagar (Ver Nota 6.7.)

(3,160,568.95)

116,102.10 116,386,356
764,551.49 HO0,089.24
10,224,066.62  (14,881,056.85)

| (5,213412.31) | (5,450,314.80)
76,527,642.31|  67.857,562.32
25%; 255
19,131,910.58 |  16,964,390.58
(196589467 | (1,869,325.31)

(2,548,638.46)

14,005,446.76

12,546,426.81

{c)} Impuesto a la renta diferido

Ll active por impuesre diferido se formaba de la siguiente manera;

Fatido e sipswcion Estade de resultados
freancieri  imdegrales
2019 2ME 2019 Hi1a 1 2001
Diferencias tempocarias
activas! o
Jullagain Ll el ?_14' 5_47:.53 2AS4 92300 535,130,158 G5 THMLYS THESAHT b Y B B
Dresabcias 4487 G 442 5550000 {3 By LN i 123, 138.725 :U"'J 3-3.-|6:| Z2ADA
Electo en estade de sitmacidon
financieia 647,336,607 T46, 8600 ] o )
Efcern en resulipdas (S, 555 204, 67400

Diferenciag (emporirias

PHASIViNS ] -

Lenpopte Tnuro wdeudado a

clienmes (40,268, 687.620 | (400540006 | | D006T,161.91) | (10,234.372.62) 67210061 (343845700
| Cuegtas ot papn povecdores FZUEZ AN HS | 2376071587 B TATA ] A2 42847 ZOTRE0338 2T TELAT

Martiengien o Lenkenleees 1,237, 362491 2375, la6.23 306,630 O, 0 R RN [E e e R

Efceta ea catado de situicidn

finansier (1,730,472 46) | (3,648,152.44)

Efecto en sesultados T 000070 0 | (3,024,038, 82)

Electo: disminucion =

{ainmento) nete en el

resultado del ejeccicio 1,E02147.655 | (3,720,264.22)

Paru la determinacion del active por impuesee diferide al 3 de diciembre de 2019 ¢ 2018, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al petiodo fiscal en ol que la Compania espera
recuperar o lHquidar las diferencias remporales, la msa aplicads por la Companiy para los anos

2014 v 2018 {ie del 25494,

el afe 2009 aplicande Ta NIF 15 de Ingresos de Acdvidades Ordinutias Procedentes de

T4
T e o e Frgail Talafre (170003 ' 13903y ;
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Contraros con Chentes, se reverso ol Pasivo por Impuesto Diferido del ano antenor, y se gencra un
Pasive por  Impuesto  Difendo, por Contratos de Construecidn basados en la Resalucion No.,
NAC-DGIRCGCIG-00000138, 1o que tactementa ol Impuesto a la Renta Causado del aneo 2019,

[in e] 2018 sc reversé ¢ Activo por Impuesto Diferido del ano 2017 ¥ se penera un Pasivo por
Impuesto Diferido, lo que disminuyd el Impuesio a Ja Reata Causado del ado 2018,

(d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta
i) Situacién fiscal-

e acverdo con disposiciones legales, 1a autoridad wibutaria Uene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, deniro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesro a la renta,
y hasta sets anos coande la Adminisrracion Tributaria considere gue no se hublere declarado rodo
o parte del impuesto.

ii) Determinacion y pago del impuesto a Ia renta-

El impucsto a la renta de la Companda se determing sobre una base anual com derre al 31 de
dicicnbre de cada pediodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables 1a tasa del impuesto a la renta
vigente.

LCstin exoncrados de pago del Impucsio a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los scolores economicos considerados como prioritarios, de industrias
bisicas ¥ para ol desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

Fetin cxonerados del pago del Iimpuesteo a la Renta por un periodo de 12 afios cantados desde el
primer afio cn ¢l que se generen ingresos atribuibles direem y dnicamente a la nueva inversion y
yue se encuentren fucra de Quitn y Guayaquil.

Las Inversiones realizadis en esros seclotes en las dreas urbanas de Quito v Guayaquil podrin
acogerst 4 la exoncracidn del impuesto a la reata y su anticipo por un periodo de 8 afios.

Para sociedudes mucvas, asi como para aquellas ya existenles, esm exoneracion aplicard solo en
sociedaces que generen copleo neto, para lo cual se romatd en cucnts las condiciones y
procedimicntos establecidos en o Reglamento de Aplicucion de la Ley pata el Fomento
Productivo ¥ Atraccidén de Inversiones pata la aplicacion y verificacidn de este requisilo, en
atencion al tumaiio de las sociedades que quicran acceder al mismo.

Tas nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priotizados industrial,
aproindustaal y agre asocialivo dentto de los cantones de frontern, gozarin de la exoneracion de
15 anos,

iii) Tasas del impuesto a la renta-

[.a tasa del impuesto 2 la renta es del 25%. No obstante, la marifa impositiva serd del 28% cuando:

Loty Aleivar No, 150 ¢ Hraxil Talefax 022-430-6006 022-021-321 TV I O Lo
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a)  La socicdad tengn socios, patlivipes, constinayentes, heneficiarios o similares, sobre cuya
composicion socictaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
Io establecido en la presente Tey; o,

b Denuw de la eadena de propiedad de los respectivos derechos representadvos de capial,
exista un ttular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
impuosicion o régimen fiscal preferente ¥ ol bencficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

La wrifa imposidva serd del 28% coando, cuando o porcentaje de parficipacion de acdonistas,
socios, participes, constiluyentes, beneficianos o similares, por quicocs se haya incarrido en
cualquicra de las cansales antes referidas sea igual o superior al 50% del capilal social o de aguel
que cortesponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada parficipacion sea infetior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dlicha participacion.

En caso de que la Compatifa reinvierta sus udlidades en el pais en los rérminos v condiciones yuc
cstablece la Ley de Régimen 'U'dburario Interno, podtia oblence una reduccion en la rasa del
inpucsto a la renra de 10 puntos porcentusles sobre el monta reinvertido, siempre y cuande
cumpla con las sipulentes condiciones:

s 5S¢ cfechic o correspondiente aumenio de capital hasm el 31 de diciembite del sipuicate ano
a aquel en que se generaron las utilidades matera de la reinversion.

e T.a maquinaria y equipos adquirdos cumplan con las condiciones establecidas en la referida
Ley y su Reglamenro; v permanezean en uso dol contribuyenre al menos por 2 anos, v,

s Obtencr un informe emitido por (éenicos cspeaializados en el sector, que no lenypran reladion
laboral directs o indirecta con ¢l contribuyente, misino que deberd contener la informacidn
requerida por el Replamento de aplicacitn de esta |ey.

T.as maevas microetnpresas que inicien su actividad econdtnica a purtir de la vigencia de la Ley
Oigranica para la Reactivacion de la Economia, Tortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Tinanciera (29 de diciembre 2017), gozarin de la exoneracion del
impuesto a la renta durante tees (3) ailos contados a partir del primer ejercicio fiscal en ol que sc
generen Ingresos opcracionales, siempre ques

&  (Generen cmpleo nero
&  Seincorpore ¢l 25% de valor agregado nacional a sus procesos productivos relacionados con
los siguientes componcntcs:

o Equipo o Maguinaria
o Materia ritna

o Tamamos

e Mano de Ol o

o Servicios locales
s  Lamicrocmpresa sea nieva en su totalidad sin considerar ¢l mero rraspaso de acuveos.
Para ¢l cilcalo de la base imponible del Iinpueseo a la Renra se deberd deducir adicionalmente un

valor equivalente a una fraccin bdsica gravada con larfa cero de Tmpuesmo a la Renta para
pcrsonas naturales.
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iv) Anticipo del impuesto a la renta-

Fl anticipo se determina sobte la base de la declaracion del impuesto a la renta del anc inmediaro
anterior, aphcando dertos porcenmjes al valor del activo wwolal {menos derlos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y cosros ¥ gastos deducibles. Al valor resultante se restardn
las retenciones en la fuenle efecruadas en ol cjercicio fiscal antedor,

Hl anticipo serd compensado con el impuesto 2 la renta causado ¥ no es susceptible de devolucion,
sulvo dererminados cusos previsros cn la Ley.

lin caso de que o impucsto a la renta causado {uere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendrin ¢l derecho a presentar ¢l cotrespondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de page cn exceso, pot el tovral de lo Ljue sobrepase ol Iinpuesto a la Renta Causado,

T'ambién estin exoncradas del pago del anticipo de impuesto o b renta las socicdades nmoevas
constihnidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produceion, hasta pot un periodo de 3 afos
contados a partir del micio de su operacion cfectiva.

v} Dividendos en efectivao-

Se encuentran exonerados del pago del Lopuesto o lu Renta los ingresos penerados por los
dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socicdades nacionales o extranjeras residentes en el Teoundor, a Favor de oteas sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en ¢l Teundor.

Esta exencion no aplica cuando:

1) El bencficiatio clective de los dividendos es una peesona natoral residente en el Heuador, o,

b} Cuando la sociedad que disieibuye el dividendo no cumple con ¢l deber de informar sobre
sus beneficiarios cleclives, la exencdn no serda aplicable dnicamente sobre la porcion no
informada,

En el raso que el dividendo sea disuibuide a una peesona natural residente en el Eenador o a una
sociedad del exteriar cuyo beneficiane cfective sea una persona matuzal residente, al valor del
dividendn, se le deberda sumar el valor del Impuesto a Ja Renta atribuible al dividendo que fue
pagado pot la sociedad que lo disteibuye v sobre este tubro se deberd aplicat la tavifa del Tinpuesto
ala Renla para personas nawurales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen
Tribumrio Tntemo. Sobre este resultado las sociedades ue distribuyan o dividendo deberan eesuar
el erédito tributario al que renga derecho la personsa natural residente en el Ecuador de acuerdo
con lo establecido en ¢l Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi obtenido sera ¢l
valor a rerener por parte de la sociedad distribuidora del dividende mistio que deberd verse
teflejado en el comprobante de retencidn.

Si la sociedad residenre o establecida en el Fevador distribuye en mas de una ocasion denwro de
un mismo ejercicio fiscal dividendos pravados a favor de una misma persona natural o beneficiano
efectivo couatogiano, en cada distribucion se deberi reliquidar el waloe de la retencion.

Cuoando la sociedad que distribuye el dividendo incumnpla con el deber de informar sobre sus
heneficiarios efectivos, cl potcentaje de retencion de dividendos o ulilidades que se aplique al
ingreso pravado scoh el equivalente a la diferencia enrre 1o tarifa maxima tarifa de impuesro a la

-
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renta para petsonas natutales (33%) v la tanfa de impuesto a la renta aplicada por la saciedad a
las wulidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%):si0 embargo la retencidn no
podra ser mavor al 105

|os dividendos disrribuidos por una sociedad antes de la tertninacion del ejercicio ccondmicn, asi
como los préslamos de dinero 4 sus socios, accionistas o alpuna de sus parles relacionadas
(préstamos no comeraales), serin considerados como pago de dividendos anticipados v por
consipuicnte, se debera efectuar la retencion correspondicnte a la tatifa de Impuesto a la renta
corporatvo vigente al afio en curso, sobre o monto de tales papos, Tal retencian sera declarada
v pagada al mes sipuicnte de efecluada v constiwird credire triburaro para Ia conpresa en so
declaracion de lmpuesto a la Kenra,

vi) Impuesto a la salida de divisas (I5D)-
Tl impuesto a la salida de divisas, grava a In siguiente

o la transferencia o teaslado de divisas al exterior.

e T.owpagos ctectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recorsos {inancieros
en el extetior de la persona nararal o la sociedad o de rerceros.

s Las impottaciones pendientes de pago registeadus por mus de doce (12) meses.

® |as exportfaciones de bienes v scrvicios penerados en el Hevador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuanda las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no inyresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

LEstin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas TSI

#  PPagos realizados al exterior por amorlizacion de capital e intereses de creditos ototgados pot
instimiciones financieras infemacionales o cobddades no (uancieras especializadas, con un
plazo mayor a un uno, destinados al financiamiento de inversiones previseas en ol Codigro
Orginico de la Producnion, Comercio ¢ Tnversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

¢ Pagos realizados al exterior por putle de administradores ¥ operadores de las Fonass
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEIDTE).

e  DPagos tealizados al exterior potr concepto de dividendos  diswibuados por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en ol Ecuador, despues del pago del impuesteoa la renta,
a favor de oleas sociedades extranjeras o de personas nahirales no residentes cn el Ecuador,
slempre ¥ cuando no cstén domicilizdos en patafsos fiscales o jurisdicciones de menaor
HNPOSICION.

El Impuesto a la Salida de Divisas IS0 podrd ser ulilizado comao erédito riiburne paea la
determinacion del impuesto a la renta hasta por § anos, siempre que baya sido originado en la
importacidn de marterias primas, insumes v bienes de capital con la {inalidad de gue sean
incomorados en procesus produclvos, gue consten en el listado eminde por el Comite de Politica
Tribsulatia,

¢) Reformas teibutarias-
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Fi el Suplemento del Registro Cficial Moo 111 del 31 de diciembre de 2009, se expidia la Ty
Organica de Simplificacién y Progresividad Tribuolatha, Los ptincipales incenlivos v reformas
ttibulatias son los sipuientes:

Las Cotnpandas que desarrellen su acetwidad en los sectores de setvicios de infrasstucnara
hospiralaria, servicios educalivos v servicios cultumles v artisticos pucden beneficiarse de la
gxoncracion de pago del Impuesto a la Renra en el desarrollo de inversiones nuevas v produciivas.

¢ Reformas tributarias

Mediante Ia |ey de Simplilicacion y Propresividad Tributara publicada en ol Suplemento del
Legistro Oficial No. 111 ¢l 31 de diciembre del 2019, se establecieron reformnas iributatias, entre
las cuales principalmerite se encuentean las sipuientes:

Impuesto a la Renta

Dhvidendos

- Se considerard come inpreso cxento los dividendos v unlidades calculados después del
pago del lmpuesto a la Renta, distibuidos por sociedades tesidentes nacionales o
exltunjerus residentes on Denador tinicamente a favor de oteas sociedades nacionales.

- la capitalizacion de utilidades no serd considera como distribucion de dividendos,
inclusive s1 dicha capitalizacion se genere como parte de una reinversion de utilickdes.

- la distribucidn de dividendes realizada 4 todo lipo de contidbuyente, con independencia
de si residencia fiscal, excepro la distibucion a sociedades residentes en Ecusdor o
establecimientos permunentes cn ol pais de vna sociedad no residenre, se encuentea sjeta
i retencicn on la fuente de mpuesto a la Renta,

- Elingteso gravado serd iyuul al cuarcnia por dente (0% dol dindiendo efectivamenre
diztribnaido;

- Cuando la disteibucidn se realice 2 personas nanarales residentes fscales en el Bevador, el
ingreso gravacdo (0% del dividendo) formas parte de su renta global.

Las sociedades que disrribuyan dividendeos aplicarin una retencion de hasta el 25% sobze
el ingrteso pravado, conforme la resohicion que emin el SR

- En el caso de que la diswibucion se realice a no residentes fiscales en Tenador 7 el
bencficiario cfectivo sea i persona namizal residente fscal en el Ecuador se aplicars Lo
dispuesto cn el punto anteror

- Silasociedad que distribuye los dividendos incumple ef deber de informat su composicion
societaria, se procedors a la retencidn del impuesto o la renta, sobre los dividendaos que
correspondan a dicho incutnplitniente, aplicando la maxima tarifa de TR para personas
maturales (35%0) sobre ol ingreso gravada.

Juhilacion Patronal y Desahucio

Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel penerado por las provisiones
clecluadas para atender ¢l pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido
ulilizadas como gastos deducibles y gque no se hayan cfectivamente pagada a favor de los
beneficiarios de la provision. Reforma de Jubilacién Palrongl v Desahucio - Vigente a
partit del ano 2021

- Serdn deducibles las provisiones de desabucio v jubilacion patronal, soportadas en
eatadios acranales.

Lards Adelvar Moot S0 g Heasil, Telefix 022-430-606 . 122-921-321 VN EENEEL, Lo
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i)
)

Para efectos de que ke provisién de jubilacion patronal sea considerada como un gasto de
deducible se deberd cumplie con lo siguicnte:

La provision se refiera al personal gque bayy comnplido por lo menos diez anos de rabajo
en la misma empresa y,

Los aportes en cleclivo de esta provision sean administrados por cinpresas especializadas
en adminisiracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, companias
asegnradors, v enddades del secror finunciero de la Feonomia Popular ¥ Sehdaria por
créditos externos otargados ditecta o indivectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no poded ser mayor al 300% con tespects al patimonio, Tratdindose de
otras socicdades o de personas naturales, el monto toral del interés neto en opetaciones
con partes relacionadas no deberd ser mavor al 20% de lu utilidad antes de la patticipacion
laboral, intcreses, depreciaciones y amortizaciones corrcspondientes al respeciivo
gjercicio fiscal

Se establece una deduccidn adicional del 50% de los seguros de erédito contramados pata
la exportacion de conformidad con lo que se establezca ea ol reglamentn.

Se elimina la figura del Inpuesto minimo y el cileulo del Anneipo de Impuesto a la Renta
en funcidn de activos, patrimonio, ingresos gravados v pastos deducibles, T pago del
impuesto podra anticipatse de forma voluntatia, y serd equivalenre al 30% del impucsto a
la renta causade menos las retendoncs en la fuente, efecwadas en el cjercicio fiseal
anterior, menos las reienciones en la Mmenre cfcctuadas en dicho gjercicio fiscal.

Impuesio al Valor Agregado

- Lo exportadotes, sean personas nalurales o sociedades v los operadores de wiisme

FLC

cpuve dejan de ser considerados agente de retencion del Imipuesto al Valor Agregado

(IVA)
- Sein r.|lt}-‘c: como agente de retencion del Lmpuesto al Valor Agn:gath.l alas eMpresis Crolsors

de

tarjela de crédiro en los pagros efecruados en la adyuisicion de servicios dipitales coando

el presrador del scrvicio no se encuentra repistrado ante el SRT
- Beincluye dentro de los bicnes v setvicios gravados con tarfa 0% del Impuesio al Valor

ape

egrado a los sieuienies:

Servicios digitales de acuerdo a lo gque se deting en el Reglamento de aplicacidn de la Tey
de Simplificacion y Progresividad Tributaria v,

Los bienes ¥ servicios producidos v comercializados por un artesano alificado por los
organismos competenres, sicmpre y cuando supere lox limites esmblecidos para esiar
obligado a llevar contabilidad

El suministra de dominios de paginas web, seevidores, compuracion en la nube.
Servicio de carp eléctrica para rodo lipo de vehiculo 100% cléctrico,

Ilores, follaje v ramas cotludas, en estado fresco, doturadas y presorvadas

Tractores de lantas de hasta 300 caballos de {uerza (antes 200 hp)

Papel pedodico

Glucometros, lancers, firax reactvas par la medicion de plucosa, hombas de insulina,
NHrCAPAROE.

Fmbarcaciones, maquinaria, cquipos de navegacion y matetiales para el sector pesquero
attesanal,

Faie Mleivar No, ] 500y Breil, Telefay 022-430-606 7 022-092f-32/ WL ERRTECD.Com
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- Fl suministro de dominios de papinas web, servidores (hosting), computacion en la nube
{oloud computing).

- El servicio de carpu eléctrics brindado por las instituciones piblicas o privadas pae ld
reearga de todo fipo de vehiculos clen por clento (1U0%0) eléctricns

Impuesto a los Consumos Especiales

- la base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICT, de produccion aacional o bicaes
importados, se deternmdnara segan corresponda en base 4 las sipuientes reglas:

- Kl precio de venta al poblico sugerido por el fubticanle, importador o prestador de
servicios. menos ol IVA y ol ICET precio ex aduana mads an 30% de margen minimo de
comercializacidn.

L precio de venta del fabricante menos el VA v el 1CE mas un 30% de margen minimo
de comercializaclon

Para ¢l caso de la aplicacion de la tarifa especifica ln base imponible serd en [uncion de
uitddades seyrin comresponda para cada bien,

- Labase imponible cortesponderi al precio de venta del fabricante o precio ex aduana, segin
corrosporda, mas un 3% de margen minimo de comerclalizacion para los sipulentes bienes
O SEEVICLOE;

Productes del mbaco, sucedaneos o sustitutivos del tabaco en cualguier presentacioun,
incluyende tabaco de consumibles de tabace calentade, ligquides que contengan nicotina
a ser administrados por medio de sistemas de adminisiracion de nicoting de acuerdo con
las definiciones que se encuentren vigentes por la antoridad comperente,

- Perfumes v apuas de locador,

Aviones, avionetas v helicopteros, motos acuiticas, trieares, cuadrones, vales v barcos de
recreo o similares,

- Armas de luego, videojuegos, locos incandescentes, calefones v sistermas de calentamicnto
de agua de uso deméstico que Rnaonen total o parcialimente mediants la combuostion a
oas,

Bebidas gascosas con contemdn de azicar menor o igual a 25 gramos pot litro de bebida;
y
- DBehidas energimantes

- T.a base imponible serd el precio de venta del prestador de servicios menos IVA ¢ ICE para
less sigruientes biencs o servicios:

servicios de relevision pagada; v, cuotas, membresias, afiliaciones, acclones y sitnilares que
cobren a sus micmbiros v usuados los Clubes Seciales, par prestar sus servicios, ouvo
Monto en su conjunte supere los USD 1500 anuales.

- Servicios de telefonia fija ¥ planes que comercialicen Onicatnente vou, datos v sms del
servicle movil avaneade prestade a socicdades.

- Servicios de telefonia mavil, que comercialicen Gnicamente voz, datos v sms del servico
mévil avanzado prostado a personas nanurales, excluyvendo la modalidad de peepago.

Impucsto u la Salida de Thvisas
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- Seincluye como exento el pago al extedor por dividendos a sociedades o personas namrales
en paraisos fiscales.

Sc establece el plazo minime de 180 dias como condicidn para la exencidn del ISD en las

signienies disposiciones: (antes 360 dias)

Papo de créditos externos y el respectivo interds, Se inclaye comao patle del erédite exento
acuellos destinudos a la inversion en derechos representativos de capiral.

- Pagos clecwiados al exterdor por rendimientos finuncieros, ganancias de capiral ¥ de
aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Feuador.

Pugos efecnuadns al exterior por rendimicntos (inancieros, ganancias de capital ¥ capital
en valores emitidos por socedades domiciliadas cn el Ecvador que hubieren sido
adquitidos en ol exierior destinadas al finunclatniento de vivienda, nucrocrcdito o de las
inversiones productvas.

Pagus electuados al exterior pot rendimientos financierns ganancias de capital v capital de
aquellos depdsitos a plazo fijo o inversiones, con recutsos provenienres del exterior en
insuluciones del sistema {inancero nacional.

- las exenclones antes descritas no serin aplicables eatre partes relacionadas,

Contribucién Unica y Temporal
Las sociedades que realicen actividades coondmicas, v que hayan penerado ingresos pravados
ipgnales o superiores a un millon de dolares en o gercicio fiseal 2018, pagaran nna

contdbucion unica ¥ temporal, para Tos cjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguicnte bl

Ingresos gravados | Ingresos gravados Tarifa
desde hasta

1,000,000.00 5,000,000.00 0107

3,000,000.01 10,000,000,00 0.13%

- L0000 En adelantc (.20

- Hsm contribecion serd pagada en base a los ingresos pravades del afo 2018, inclusive los
ingresos que se cacuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unieo.

- En ningin caso esta contribucion sce mayor al 25% del Tmpuesio a la Renta causado en el
cjercicio fiscal 2018
Esta Contrbucion no poded ser urilizada como crédito tributario i come gasto deducible
en la liquidacion del Impucsto a la Renta de los anos 2020, 2021 y 2022,

- Sudeclaracién ¥ pago sc realizard hasta le 31 de maezo de cada ejercicio fiscul de conformidad
con lo establecido por el SR1 mediante resoluddn.

- Fl pago turdio de esta contribucion generard nrereses v una multa equivalente a USD 1,500
por eada mes de reteaso, mulea que no excedera al valor de la conwibueién,

- Esta connibucion poded estar sujeta 2 dacilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses,

6.12. PATRIMONIO |

El capital sociil autorizado consiste de 642.500 acciones de US$40.00, valor nominal unitario, las
cnales ologgan un voro por accidn v un derecho a los dividendos.

Litls Afciver No, (30 v Brasil, Telefax 02243060606 7 022-921-321 W NI, o
17



HIDALGO e HIDALGO S.A.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2119
7. RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

=

—

7.1, INGRESOS OPERACIONALES

A

Drarante los anos 2019 v 2008, los inpresos por contraros con clicnles se formaban de la sipuiente

mancra:

l

CUENTAS 2019 | 2018 |
| Ingresos de construceian 215,583, H-Jr.‘}-—‘r! 254,973,411.28 [
Olros ingresos opcratvos 151,036.90 157,189.81 |
TOTAL 215,734,521.84 EES,BG,GELQ_UJ

7.2. COSTO DE OPERACION

Diurante los anos 2009 ¢ 2018, los costas de operacidn se formaban de la sijruiente rmancra:

. Cuentas 2019 2018

{ Sueldos y salavios 2869233794 2945301918
Beneficios socialcs 10.561,07230]  11,064,053.76
Combustibles v lubricantes 946034641 11,660,888 48
Repiraciones v repuestos 12,617,884.91 12,498,355.56 |
Materiules v herramientas 844710797 47,485,289.60 |
Subicontratists 27,68:,588.57 31,294, 841.72
Depreciaciones 3094 732 67 5,482,.938.99
Alquileres 188,625.88 260,733.60
Transporie ¥ movilizaciones 2,338.985.79 2,252,941.55
Seguros 1,883.001.29 1,098,532.44
Servicins bancarios 1,586,678.44| 107506717

| Honorarios profesionales 2.281,992.40 2,344 593,41 |
[mpuestos 186336118 2,701,024.95

L Rermacins bdsicos

26:4,219.949

| Otos gastos menaores

68,0048

275,964.15
U10,374.45

TOTAL

142,553,030.12

159,864,622.01

[

7.3. GASTOS DE ADMINISTRACION

===

Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de administacidn se formaban de lu sipuiente mancra:

v
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Cuentas [ 2019 [ 2018 |
Sueldos y salarios 0,27:4,679.25 6,4220176.74
Beneficios soctales _ 16,793,582.57  19.904,717.54
Provision de cuentas incolables e <
| Provision por deterioro de inversiones 4,396,714.39 =
Combustibles y lubricanres ] 54.780.10 101,524,535
Reparacionces y repuesios 133,142.47 12580417
Materiales ¥ herramicatas 404, 863.51 63947729
Depreciaciones 22801421 24847395
| Matriculas | 286,125.54 280,286.33 |
Servicios basicos 106,431,491 106,011.06
U Transporte y movilizaciones 100,272.76 635,350.62
'| Servicios bancarios 207,451.05 321,037.39
Tonorarios profesionales 1,788,338.44 1,203,839.95
Tmpucstos 1,189,356.43] _1,356,399.28
Otros gastos menores 7125,622.30) 395,506.82
TOTAL | 38,427, 342.87 | 32,160,935.67 |

| 74, OTROS INGRESOS

Durante los anos 2019 y 2018, los orros ingresos se formaban de la signadente mancra:

_ CUENTAS 2019 2018
| Dividendos ganados 4.778,645.17 501201222
Intereses panados 22533986131 12,990.104.49
itos ingresos - 8,323,340.92 | 12,106,260.50
| TOTAL ] 35.641,845.40|  30,108,377.21
| 8. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GFSTION DE RIESGOS

Lus principales pasivos financieros de la Compania incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales, obligaciones financieras v otwas couentas por pagar, La finalidad principal de estos
pasivos {inancietos es financiar lus operaciomes de v Compania. Ta Compaiiia cuenta con
deudores comerdales v olras cuenmas por cobrat, v efecrive que provienen directamente de sus
aperaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encucntra expuesta a los nesgos de mercado,
de crédito y de Hauidez, los cuales son mancjados a través de un proceso de identificacion,
medicién ¥ moniteteo confinuo, con sujecidn a los limites de despo v orros contoles. Esre
proceso de manejo de mesgo s critico para la rentabilidad contimea de la Compaiifa,

Fl proceso independiente de control de riesgos no incluye resgos de negocio como cambios en
¢l medio ambiente, teenolopla e industria. Tlstos son momitoreados a través del proceso de
planificacion estmatcpica de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos

L= 1
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La estructura de gestion de riespos tiene comao base la gerencia de la Compaiifa, que son los
responsables de identificar y conrrolat los despros en eoordinacion con otras arcas comeo se explica
a continuueion:

{1} Gerencia

Hs responsable del enfoque gencral para e mancjo de despos. la gerencia proporciona los
principios para cl mancjo de resgos, asi como lus politicas elaboradas para dreas especificas, como
riesgn de crédito v niesgo de Hquides.

(ii) Tesorcria y finanzas

Ts tesponsable de adminisirar diardamente cl ilujo de caja ln Compania, tomandn en cuenta las
politicas, procedimientos v limites establecidos por la perencia de la Compania, Asimismo,
gestionan la obtencidn de lincas de crédito a enridades (inancieras muando cs necesarin.

Mitigacion de riesgos -

Comao patle del manejo ol de tiesgos, la Companfa evalda consmantemente los diferentes
cscenarios e identifica diferentes estraregias para manefar las exposiciones resultanres de camnbios
en las tasas de inleres, riesgo de capital y desgos de crédito,

La gerencia revisa v acuerda las politicas para la gesrion de cada uno de esros despos, las que se
resumen en las seccionces siguientes:

a) Riesgo de mercado

Fl riesgo de mercado domina vadoes respos que fenen una catacteristica comun: la posibilidad
de que la Compaiia sufra pérdidas como consceuencia de las variaciones del mercado, derivadas
de los activos que olla posee, asi, enrre los mis comunes se encncntran

e Riesgo de que las msas de inteeés de sus inversiones o dendas sufran vataciones a la baja o
al alza, respectivamente.

s« Riesgo de gue la posicidn de mercado de la Compatiia se detediore como consceuencia de la
operacion propia o de rerecros, asi como de lag condiciones econdimicas,

o Teggro de que Ins produclos que afectan dircclamente la operacion de la Compania suftan
variaciones adversas en sus precios,

*  Hiespo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compaiiia sufran
vafiaciones adversas en sus cofizaciones.

Dentro de los mecanismos mds vsuvales de midpacidén de estos ricspos se encucnira la
diversificacion de activos y pasivos,

(i) Ricsgo de tasa de interls

El riesgo de la tasa de interés es ¢l nesgo de flucroacion ded valor justo del Aujo de efecavo fmuro
de un instrumento financicto, debido a cambios en las tasas de intercs de mercado. |a expusicidn
de la Compania al despo de cambios en las lasas de inrerés del mercado esri principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compaiifa de deuda de largo plazo con lasas de inteeds
variables,

7
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La Compania miliga este ricsgo mediante la conrratacidn de parre de sus obligaciones financieras
de productos financicros con asas fijas, a nivel local con los bancos Citthank, Bolivanano v
Pacifico, Tnternacional y Guayaquil.

(ii) Riesgo de tipo de cambio

El riespo de tipo de catnbio es ol ricsgo de que el valor rzonable de los fujos de efective futuros
de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los tipos de catmbia,

Al 31 de diciembre de 2019 y 20M 8, la Compania realiza sus operaciones cn Dolares de F.UA,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan cfcclos por vanacioacs de tpos
de cambio en los estados {inancieros.

b) Riesgo de liquidez

T rcsgo de liquidez cs cl ticsgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadis con pasivos financicros al vencimicato y reemplazar los fondos coando sean
retiradeos, La consecuencia setia el incumplimicnto cn el pago de sus obligaciones frente a erceros.

La liguides se controls a ravés del calae de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
oblencién de lincas de crédito o manteniendo los excedentes de liquidez, 1o cual le permite a la
Compania desarrollar sus actividades normalmente,

La administeacion del riesgo de liquidez implica mantener suliciente efecuvo y disponibilidad de
financiamicnto, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transaceiones principalmente de endeudamicnio. Al respecto, la perencia de
la Compania otienta sus esfuetcos o mantener fucotes de fnanciamiento a ravds de la
disponibilidad de linecas de crédito.

c) Ricsgo de gestion de capilal

I.a Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actvidades. Ta adecuaciin del capital de la Compania e monitoreada usando, entre ofras
medidas, los ratios establecidos por lu grerencia.

Los ohjetivos de la Compania cuando maneja capital, que s un conceplo mas amplio gue o
“Patrimonio”™ que se mucsira en el estado de sitwacién financicra son;

{i) Salvaguardar la capacidad de la Compadifa pam condnuar operando de maners que continte
brindande retomos a los accionistas y benelicios a los otros pardcipantes; y
(i) Manrener una fuerle base de capital para apoyar ¢l desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios cn las acrividades y polineas de
manejo de capital en la Compania.

d) Riesgo de crédito

T despo de crédirn s ol riesgo de que una conlraparte no campla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contraro de cliente, lo que leva a una pérdida financiera, La Compania

-
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estd expuest A riesgo credificio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades linancleras, inclovendo depositos con bancos v otros instrumenteos
financieros,

LLos ricsgos crediticios reludonados a créditos de clientes son adminisuados de acuerdo con las
politicas, procedimientos y controles establecidos por lu Compadia, relacionados a L
administracidn del riesgo erediticio de clientes, La calidad crediticia del cliente sc cvalia en forma
permancate. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La mdxima exposicion al
respo crediticio a la fecha de presentacion de los estados {inancieros es el valor de cada clase de
acovos financieros.

9. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de didembre de 2019, la Administracién de la Compania acatando la disposicidn de la
Superintendencia de Companias, Valores y Sepuros cambié su poliica contable pata el
reconocimicnto de las inversiones en subsidiarias que se encucatran bajo ¢l conwol de st de costo
hisidrico a valor proporcional patrimanial.

Laos ajustes registrados por la Compadifa modificaron la cucnta de Inversiones en Subsidiarias y los
resnlrados scomulados como se muestes a continuacidn:

L2
|
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HIDALGO E HIDALGO §. A

ESTADO DE SITAUCION FINANCIERA

AL DE ENERO DE 2018

Reportados Saldos
previamente re-expresados
ACTIVO 1/1/2018 Ajustes 0/ 00/ 28

CORRIENTE DISPFONIBLE
Efceovo v cquivalentes de electivo 290012232 34 200912232 34
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuentas por cobeie provectos, noto 34,851,502.37 3485150257
Papgs anriti:pﬂdc::i yookeag cuentas por cobrar 17025698407 170,256, 03407
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 496,020,668, 78 496,020,608.78
ACTIVOS NO CORRIEN'TES
Activos fijns, netmn 25,181,554.9% 4, 181,554.99
Trwersinnes en subsdurlay 4144000130 27,023,469.73 68,172,561.12
Activos por impuestos diteridos HIH.YHD, 78 RIK.9H0.7TH
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 97,449,607 .16 124,473,076.R%
TOTAL DEL ACTIVO 303,470, 275.94 620,493,745.67
PASIVO ¥ PATRIMONIO
CORRIENTE TEXIGIBLE
Cucneas por pagar GA08.043.77 450894577
Beneficios soctabes, cucto laso 18,616,861.10 1301686110
Frmpiestos plac paype 12,799, 333,38 12790 33538
Iy cnentas por nagar, corl plie el 8, 55, G| 4 RAE G|
TOTAL PASIVO CORRIANTE 41,573,096.80 41,373,696,89
PASIVO T.ARGO PLAYXO
Beneficios sociales, largo plazo 16,200,476.87 1629047687
Oitras cuentasz por pagar, luggo placo 0. TO1 06171 90,701 ,061.71
Mazivo poc mopuesto difcrido g y
TOTAL PASTVO LARGO PLAZO 106.991,538.58 106,991,538.58
TOTAL PASIVO 144,365,235.47 148,365,235.47
PATRIMOMNIO
Capiral Social 25, T 00 23,700, 000.00

Leservas

Resnitados aoamulaloy

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONI(

361,898 428,74
57,506,061 1.69

272346973

361 ,A08 428,78
Bl 230081 42

445, 105,040,47

472,128,510.20

593,470,275.94

620,493,745.67
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

HIDALGO E HIDALGO S.A.

ESTADO DE SITAUCION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Reportados Saldos
previamente re-expresacdos
ACTIVO 3/12/2018 Ajustes 317/12/2M8

CORRIENTE DISI'ONIBLE
Efecrive v cquivalentes de efecrv 2HRATAN20. 1 R8T 02031
CORRIENTE EXIGIDLE
Cuentas pur cobrr provectos, pelo 95,538 55454 43,538,5354.34
Pupors anncipados 7 olras cuetus por cobrar 159,693,142.32 159,693, 14232
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 543,606,726.07 543,606,726.07
ACTIVOS NO CORRIENTS
Acrivos fjos, neto 49,992.614.00 49592 A 1400
Inversiones en subsidiadus 41,449,091.39 54.212,886.24 73,661,977 .03
Actvos por impuestos diferidos ol B9 Tt BG5.00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES N2,188,574.39 126,400, 460,63
TOTAL DEL ACTIVD 6i35,795,300.46 670,008,156, 70
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE EXIGIBLIL
(nenras por pagar 5,190.414.10 3,190,114, 10
Beneficing sociales, corto phiso 21 695,007.03 21,695,007,63
Tinpruesios por pagar 1o KB4, 2109.68 1458421068
Chvas czenes por pagae, cozlo plso 4,056,632, 70 4,050,452,79
TOTAL PASIVO CORRIENTE 45,824,294.20 45,524,294.20
PASIVO LARGO PLAZO
Tenelicios sociales, limgo plazo 18,710, 56483 18,710,364.53
Ceeas coenlas pur pagar, fargo plzo 63,50,011.581 63,594 014 .81
Pasavu porr impocsro difeddo 304R8,152.44 364815244
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 85,952,732.08 85,952, 73208
TOTAL PASIVO 131,777,026.28 131,777,026.28
PATRIMONIO
Caapiral Social 25,700,000 A5, T00,000,
Rerervax 412, 806,261.92 41 2H06,261.92
Remaltading acumudados H3ST20M 226 F4212RR6.24 o0 724, 898,50
TOTAL PATRIMONIO 504,01K,274.18 53H,231,160.42
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 635,795,300.46 670,008, 186.70

Luis Afciver No 150 v Broxil. Telefar 02203006060 . 022-921-321
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
_INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

HIDALGO E HIDALGO 5.4
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Reportados Saldas

previamenies re-expresados

31/12/2018 Ajuste 3/12/2018
Inpeesos operacianales 255,130,631.09 255, 130,631,090
Costo de aperacidn 159,864 62201} {159 864,622 01)
UTILIDAD BRUTA 95,266,009.08 95,266,009.08
Gastos de Adminisiracicn (32,160,935.67) {32.160,935.67)
UTILIDAD OFERACIONAL 63,105,073.41 63,105,073.41
Orros inpresos 22018.960.70 | 7,189 416,51 301082772
UTILIDAD AIWTES DE
IMPUESTOS 86,024,034.11 D3,21%.450.62
[mpuesto Renta {21,684,654.80) {20.684,654.800)
UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO 65.330.379.31 T2.528,795,82

| i0. EVENTOS SUBSECUENTES |

Eneze el 31 de diciembre del 2019 ¢ la fecha de emisidn de cste informe, 2 coterio del Represeniante
Logal, In Compaiila ateaviesa por la paralizacion global por o cfects del Coronavimos. Evenio que
podra tener efectos subsecoentes sobee los estados financieros audimdas.

Lrls Mevvir Na P30y Brasil, Telefea 122-430-606 32921324
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CONSULTORIA INTEGRAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME  ESPECIAL SOBRE LA  EXISTENCIA Y
FUNCIONAMIENTO DE LOS PROCEDIMIENTOS DE
CONTROL INTERNC QUE APLICA LA SOCIEDAD PARA
CUMPLIR CON LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS

DELITOS.

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE HIDALGO E HIDALGO S.A:

Cumpliendo con el articulo 32 de las Normas de Prevencidn de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos, expedidas mediante
Resolucion N. SCV.DSC.14.009 del 30 de Junio de 2014, publicada en el
Registro Ofician N, 292 de) 1§ de Julio del 2014, complimos en informar que
con fecha 16 de Marvo del 2017 la UAFE procedio a registear la actualizacion
de su base de datos con la Acreditacion del Nuevo Oficial de Cumplimiento
Titalar, el cual corresponde al lag. Cristian Marcelo Bermuidez Espinosa. La
calificacion del Sr. Bermidez fue emitida con fecha 7 de marzo del 2017.

Del control realizado a las Nommas de Prevencion de Lavado de Activos de
HIDALGO E HIDALGO S.A, la empresa cuenta con el Manual de
Prevencion de Lavado de Activos, el mismo que fue actualizado en base a la
resolucion No SCVS-DSC-2019-0041, e¢mitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Segutos, ¢l 28 de diciembre 2019 en el registro oficial
No 396, y presentado a la Junta de Accionistas. con fecha 04 de marzo 2019,

El oficial de cumplimiento enirega a la Junta de Acclonistas ¢l Informe Anual
de Acuvidades y el Plan Operative Anual, con fecha 6 de enero 2020.

De la revision a los Estados Financieros del petiodo Mnero a Diciembre del
2019, la Compafiia ha dade cumplimiento con todas sus obligaciones
referentes a la presentacion de los reportes de operaciones y transacciones que
superan ¢l umbral de los CSD§10.000,00 por conceptos de Obras de
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Coostruccidn, Arrendamiento de Inmuebles v de la Venta de Bienes
Inmuebles, no se han detectado operaciones o rransacciones econdmicas
inusuales e injustificadas (ROTI).

La emptesa mantienc un control diano de las transacciones que realiza, asi
como también se han impartide las capacitaciones en el transcurso del afio,
con la finalidad de que el personal y los accionistas cumplan con las
disposiciones establecidas para cvirar ser victimas de Lavado de Activos o del
Finaneiamiento del Tertarnismo o de Otros Delitos.

OFINION

En nuestra opinidn, la Empresa "HIDALGO E HIDALGO S.A."Y por c
periode terminado el 31 de didembre del 2019; cumple con todas las Normas v
Regulaciones Vigentes sobre la Prevencion del Lavado de Activos,

Cuito, 21 de febrero del 2020

Legalizado por:

Q?&Zé Qﬂfba/f:

Dra. CECILIA AREVALO
GERENTE ESUTECO CIA, LTDA.
C.P.A. No. 11625
RNAE. No. 23




