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ESUTECO 
CONSULTORIA INTEGRAL 
  

  

_ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

ALOS SEÑORES ACCIONISTAS DE HIDALGO e HIDALGO S.A. 

      OPINION 
  

  

1.- Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la Compañía “HIDALGO e 
HIDALGO S.A, por el año terminado el 31 de dicembre del 2019 y los 
correspondientes. Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados, Estado de 
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo, por el año terminado 
en esa fecha, así como las notas explicativas de los Estados Financieros que 1nclyen 
vn resumen de políticas contables sigmficarivas. 
2- En nuestra opinión, los Estados Financieros adjuntos, presentan fielmente en todos 
los aspectos materiales, la sutuación financiera de la Empresa "HIDALGO e HIDALGO 
S.A.”, el Estado de Situación Financiera, los Resultados de sus Operaciones, la Evolución 

del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Elecúvo y las políticas contables y notas 
explicavas, por el período terminado el 31 de diciembre del 2019, de conformidad con la 
Técnica Contable y las Normas Internacionales de Información Financiera NITFS. 
  

  FUNDAMENTO DE LA OPINIÓN   
  

3. Hemos llevado 4 cabo muestra auditoría, de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento NLAAs Dichas normas requieren que 
cumplamos con requisitos éucos, así como que planifiquemos y realicemos una 
auditoría para obtener certeza razonable, sobre sa los estados financieros están hbres de 
representación errónca y no conticue distorsiones importantes. 
4. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obrencr videncia 
de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas cn los estados financieros. Los 
procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluación de los riesgos de 
presentación errónea, de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido 
a frgude o error. — Al efectuar esta evaluación de nesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedinuentos 
de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 
una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía 
Una auditoría también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad 
aplicados, son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 

Bnancicros. 
5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2018 fueron auditados por la firma 
Esuteco Cía. Lada. Quienes emitieron el informe, conteniendo una opinión sin 
salvedades, con fecha 21 de marzo del 2019. 
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a ESUTECO 
CONSULTORIA INTEGRAL 
  

  

  CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA   
  

6- Las cuestiones claves de la Auditoría, son aquellas que a juxcio profesional han sado 
de mayor significación en nuestra Auditoría de Estados Financieros del periodo actual. 
Estas cuestiones hun sido tratadas en el contexto de nuestra Auditoría en su conjunto y 
en la formación de nuestra opinión sobre estos y no expresamos una opinión por 
separado sobre estas cuestiones. 

7. Además, en nuestra opinión, basándonos eu la auditoria mencionada en los párrafos 
anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa 
“HIDALGO « HIDALGO S.A.” ha cumplido en forma razonable sus obligaciones 
tributarias en su calidad de agente de retención y de percepción por el ejercicso terminado 
el 31 de diciembre de 2019. Y se ha emitido, Informe de Cumplimiento Tributario 

separado al S.R.. por el año 2018 con fecha 2 de julio del 2019. 

  

  

  
RESPONSABILIDADES DE LA DIRECCIÓN EN RELACIÓN CON LOS 

ESTADOS FINANCIEROS   
  

8- La Administración de la Empresa “HIDALGO e HIDALGO S.A? es 
sesponsable de la preparación y presentación tazonable de los estados tinuncieros, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, Esta 
sesponsabilidad incluye: el disedo, implementación y mantenimiento de controles 
intemos relevantes, para la preparación y presentación razonable de estados 
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fruude o eror, 
selección y aplicación de políucas contables apropiadas y, la determinación de 
estimaciones contables tazonables de acuerdo con las excunstancias. 

    

Quito, 30 de noviembre del 2020 

Legalizado por: 
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HIDALGO e HIDALGO S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
Expresado en U.S, 

  

Dólares 

  

  

_____INFORME DE AUDITORÍA EXTERNA 2019 

  

  

  

    
  

  

  

          

ACTIVO NOTAS] 35/12/2019 | 39/12/2008 [01/01/2018 (9) 
CORRIENTE DISPONIBLE 
Efectivo y equivalentes de efectivo. 61 | 326585:419.61| — 288,55,02021| 290912723234 

CORRIENTE EXIGIBLE 
¡Cuentas por cobrar prorectos, neto 62 94,348,366.19| — 95538,554:54|  34.851,50237 
Pagos anucipados y otras cucnras por cobrar | 62 | 167,169,20936| 159,690,14232| 17025693407. 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 588,341,025,16 | 543,606,726.07| 496.020,668.78 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Actos lios, neto. 63 46,153,50342| — 49992614.00| —55,181,534.99 
Inversiones en subsidianas 64 ; 75661,977.63|  68472561.12 
Activos por impuestos diferidos sn 617,33687 7s6g69.00| 81898078 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 127,280,670.65| _ 126,401,460.63 | 124,473,976.89 
'TOTAL.DBL ACTIVO. 7A5 621,695.81] —670,008,186.10| 620,495,745.67 

(%) Re-expresado Ver a. 9 

E 

ITZA _ EA 
  

¿Ls Represenis Legal Contador General 

Las notas a los Estados Financieros sc encuentran a parts de la página 6. 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
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[PASIVO Y PATRIMONIO. [NoTas| 31/02/200 | 31/12/2018 [01/01/2018 €9) 
CORRIENTE EXIGIBLE 
Cuentas por pagar 65 7/210,45085| — 519041410] 9,508943.77 
Beneficios sociales, corto plazo. 66 | 18,105,18722| 21,699,/007.63| 18,616,861.10 
"Impuestos por pagar 67 651,011.62] 14884,219.08| —12,790.33338 
[Orsas cuentas por pagar, corto plezo 68 405665279] 4a85586s! 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 48,540,357.26| 45,874,294.20| 41,373,696.9 
PASIVO LARGO PLAZO 

Beneficios sociales, lugo plazo 69 | 18797027.89| 18,71056483| 1629041687 
Otras enentas por pagar, largo plazo 61 | 5 317506.70| 3/94/01481| 90701.061.71 
Pasivo por impuesto diferido a 173947246] 3/649,15244 
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 7I.858,08T.05| 85,952,132.08|_106,991,538.58 
TOTAL PASIVO 126,394,444.31| 131,777,026.28 | 148,365,23547 
PATRIMONIO 
Capítol Social 25/00,000.00| 25,700,000.00|  25,100,000.00| 

Reservas 415,147,539:38| +12,806,261.92 | 361,898,428.78 
Resultados acumulados 5837991212| 99:124:808:50| 84,530,98142! 
"TOTAL PATRIMONIO 62 [589,227,251.50/ 838,231100.42| 472,128,510.20 | 
"TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 715,621,695.81| 670,008,186.70 | 620,493,745.67. 

(1) Re-expresado Ver Nora9— 

    
Las nots n los Estados Financieros se encuentran a parar de la pagio 6. 
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HIDALGO e HIDALGO S.A. 
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5 FINANCIEROS AUDITADOS 
HIDALGO e HIDALGO S.A. 

| ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES V 
| AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 | 

o A ii E A ZJ 

NOTAS 31/12/2019 31/12/2018 (%) 

Ingresos operacionales 74 215:734521.84| — 255.130.631,09 
¡Casto de operación 72 (142.553.030,12) | _ (159.864.622,01) 
'UTILIDAD BRUTA 73,181.491,72 95.266.009,08 

¡Gastos de Administración 23. (38.427,342,87) (82.160.935, 

UTILIDAD OPERACIONAL 34.754,148,85 63.105,073,41 

¡Otros ingresos 74, 35.641.845.40 30108.377,21 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 70.395.994,28 93.213,450,62 

Impuesto Renta 6lta. 17.322.762,92) 20.684.654,80 | 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 53.073291,33| 72.528,705,82! 

(*) Resexpresado Ver Nota 9 

  

   
Contador General 

Las notos a los Estados Financieros se encuentean a parte dela página Ó.



HIDALGO e HIDALGO S.A. 
INFORME DE AUDITORÍA EXTERNA 2019 

—— HIDALGO e HIDALGOSA. 
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 
Lucie o Expresado en U.S. Dólares o ] 

        

  

  

  

  

  

        

      

Saldo 2131 de diciembre de 
2017 previameme T5.TODOUAO —ILBIBAZITO — SANOOABOO  3AZDGGGO 44510504047 
informados 
Ajuste de ce espesos por 5 on 
cambro de política contable = HPBNAD. - IO 

Salas al 31 de diciembre de Pers 257U0,000IO — AGAIOBAZATO — BIAOA2IATS IMZSRGGAD TRA GOZO 
Traslado a rearva legal COSTAS ILOTAS - 
Ajusta dese espresón os 

anteore 62650 - 606150 
Resaltado gral del ño Auaa 
Saldos al31 de diciembre de ss sn TODO ALA ZII SOGZA 24 065 70749 

*Tralado a reseralgal ELIO 2 AAOITAS E 
Ars selrados - 2pmis0aS 20702 

Resohado amegral del año - soma NS 
o ide diciembre 000.00 48650058570 — TAS2MLIO 125 806.69 — 589/227,250:49 

    € => 7 

AL 
Representánts Legal — omtador General 

Las notas a los Estados Financieros se encueneran a parce de la págtua 6. 
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HIDALGO e HIDALGO S.A. 
ESTADOS FINANCIEROS AUDÍTADOS 

( ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

   
    

     

  

       

  

   

    

Ingresos operanwos _ o 
¡Variación corriente cmgible 1 -136,906,005.22 
¡Costos de producción — 132.899.730. 
[Disminución de inventarios | 

> + 

  

  

3,112,636.93 

  

"Variación de Pasivos - 
Variación de inversiones temporales 

3,382,581.96 
_3,/95099:13 

  

  

[ruuJO 'TILIZADO EN ACIT 
OPERACIÓN | sane! 

  

726,383.65 -1,261,78645. 

726,383.65 A,261,7R645 
ariación de Activos Hijos — 

[FLUJO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN — 

[ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
| Variación de Patimonio 
h EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) 
|EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO | 

50,996,091.08_ -6,426,145.60         
50,996,091.08.— -6,426,145.60 

  

DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO — 2,165,885:76.     
288,375,029.21 | 286,209,143 

  

_T 26 583/49.61)_ 288,975,009.21 
  

  

Md 
Contador General 

  

Las notas los Estados Financieros se encueatran a partir de la página 6. 

ES] 
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HIDALGO e HIDALGO S.A. 
INFORME DE AUDITORÍA EXTERNA 2019 
  

  

HIDALGO c HIDAJ.GO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DET. 2019 ] 

  

INFORMACIÓN GENERAL 
ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS 

  

HIDALGO e HIDALGO 5.A,, se constimyó modisnte Esentura Pública celebrada en la ciuclad de 
Quito, el 27 de marzo de 1969 e mscruta en el Registro Murcamtil el 27 mayo de 1969, bajo la especie 
de Empresa de responsabilidad luutada y con la denominación de “HIDALGO e HIDALGO 
CIA. IDA” 

Se transformó en sociedad anómma mediante Escrimara Pública celebrada el 30 de scpúembre de 
1083 e inscrira cn el Repistro Mercanul el 13: de enero de 1984, quedando con la denominación de 
“HIDALGO e HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con techa 2 de diciembre de 1998 queda 

legalincate inscnta, ca el Registro Meecanul bajo el No, 2905 del tomo No. 129, la escritura pública 
de aumento de capital y reforma de estatutos otorgada ante el Notario Vigésmo Octavo del Distrito 
Metropolitano de Quito, Doctor Jaime Andrés Acosta WTolguín, el 9 de sepuembre de 1998, Fue 
aprobada porla Superintendencia de Compañías con la Resolución No. 9811 1.002735, 

FI Capitalacrual suscrito y pagado es de veuxe y cinco millones sereciontos mil dólares de los Estados 
Unidos de América (US $ 25"700.000.00), lo cual consta en Tiscritura Pública otorgada el 16 de 

septiembre del 2009, ante el Notario Ttigéximo Séptimo del Cantón Quito, e inscrita ca cl Registro 
Mercantil el 29 de septiembre del 2009, 

Tl plazo de duración de la Empresa es de 50 años, a partir del 13 de enero de 1984, es decir, que 
vence el 13 de enero del 2034. 

El objeto social básico que tiene la Empresa es. “...la construcción de toda clase de obras, editicios, 
instalaciones, carreteras, puentes, actopucttos, reprexas, clc..?” 

  

La Empresa está gobernada por la junta Gencral de Accionistas y adrministrada por el Gerente 
General y el Presidente, quienes ejercen la represontación legal, judicial y extrajudicial. 

El Gerente Genera y el Presidente, son elegidos por la Junta General de Accionistas para un período 
de cinco años, pudicado ser reelegidos indefinidamente 
  

12 NÓMINA DE LOS ACCIONISTAS 
  

  

lag. juan Francisco Hidalgo Batahona 13.780,000.00. 

Ing Julio Hidalgo Barahona. 3.840.000.00 
Sra. Olvia Tlidalgo Barahona. 4.240,000.00 
Ing. Fernando Hidalgo Barahona. 14.94% 3.840.000.00 

"TOTAL 100,00%. $ 25.700.000,00 

  

Luis Alewar No. 150 y Brasil Telefax 022-430-006 /02: 
    

 



HIDALGO e HIDALGO S.A. 
INFORME DE AUDITORÍA EXTERNA 2019 
  

  

2.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS | 
  

  

E 2.1.- CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO J 
  

La Timpresa adoptó, desde años anteriores, vartos mecanismos de control 1terno, para garantizar la 
«confiabilidad de los registros contables y su veracidad. Sc inantienc un departamento de Auditoría 
Interna, además de vatios procedimientos adicionales, administzaivos y finsacieros, que permiten 
«uvuplir las disposiciones legales vigentos ca el país. 

  

  

[ 22. PREPARACIÓN DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS ] 
  

2.2.1 BASES DF PRESENTACIÓN 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Eínancicra (en adelante “NI1F*>, cmuida por cl Consejo de Normas Intemaciones 
de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 

  

2211  BASESDE MEDICIÓN 

Los presentes estados financieros han sido preparados en basc al costo histórico excepto por los 
bhencticios a empleados a largo plazo, que son valorizados en base a métodos acmariales. Los estados 
financieros se presentan en Dólares de que es la moneda de corso legal en Kenador y la 
moneda funcional de presentación de la Compañía. 

   
    

2.212 ADOPCIÓN DF POLÍTICAS CONTABLES 

  

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con ls aplicadas en años anteriores, excepro 
que la Compañia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC revisadas que son obligatorias para los 
períodos que se inician on o después del 1 de enero de 2019, según se describe a contmmación: 

NILE 16- Arrendamientos 
- Interpretación CINILE 23 — Incertidumbre sobre el traramicnto del impuesto a las ganancias 
- Moxilicaciones a la NIF O. Caracterísnicas de pagos anticipados con compensación negativa 

Modificaciones a la NTC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
- Modificaciones a la NIC 19— Modificación, reducción o liquidación del plan 
- Mejoras anuales a las NTIT — Ciclo 2015 2017: 

+ —NIIF 3: Combinaciones de negocios 
+ NIT 11; Acuerdos conjuntos 
e NIC 12: Impuesto alas ganancias 

NS 

      
  

   
    Jostos de financiamiento 

2.2.2.- MFECIIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Til efectivo en caja y bancos inclue los saldos en efectivo y los valores mantenidos en bancos que se 
presentan en el estado de siruación financiera a su valor nominal y no están sujeros a un riesgo 
significativo de cambios en su valor, 

  

     
4 
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HIDALGO e HIDALGO S.A. 
INFORME DE AUDITORÍA EXTERNA 2019    

2.2.3.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un instrumento financiero es cualquier contraco que da lugar a un activo financiero de una enudad 
y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad, 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Reconocimiento inicial y medición 

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, 
al valor razonable con cambios en orros resultados integrales o al valor razonable con cambios 
cn resultados. 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de 
las características del lujo de efectivo conuacmual del activo financiero y el modelo de negocio de 
la Companía para la gestión de cada activo Financiero, 

Para que un activo financiero sca clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales ORI, es necesario que este otorgue el derecho a la 
Compañía a flujos ule efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus 
siglas en taulés) sobre e] monto del cnpital (principal), Esta evaluación se conoce como la prueba 
“SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento. 

  

Tl modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se reficre a la 
manera cn la cual administra sux acúvos Financieros para generar sus ilujos de efectivo. El modelo 
de negocio decermina su los ilyjos de cfecuvo resultarán de la recuperación de lujos de efectivo 
contractuales a través del cobro, con cambios on la venta de activos financieros, o ambos. 

Medición poxterior 

Para cfictos de la medición posterior, los acuvos Financicros se clasifican ca cuatro categorías: 

- Activos financieros al costo amortizado instrumentos de deuda) 
- Actuvos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan 

en resultados acumulados (instrumentos de deuda) 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se 

seciclan en resultados acumulados (inseramentos de patrimonio) 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 

Esta categoría cs la más relevante para la Compañía y mide sus acuvos financieros a costo 
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumples: 

- Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener 
los activos financieros con el fin de recuperar los ujos de efectivo contractuales a través del 
cobro, y 

    

  

a Luis Alcívar No.150 y Bravl Telefax 022-430-606 022    



HIDALGO e HIDALGO S.A. 
INFORME DE AUDITORÍA EXTERNA 2019 

Los términos contracralos del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los Mujos de 
efectivo que son exclusivamente paos del principal e intereses sobre «l expical (principal) 
pendiente de pago. 

  

Los activos financieros al costo umortizado se miden posteriormente utilizando el método de 
interés efechvo y están sujetos a dercrioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados 
cuando el activo se da de baja, es modificado o detenorado. 

Los activos financieros de la Compañía al costo arortizado incluyen deudores comerciales, 
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Activos financieros a valor razonable con cambios en ori (instrumentos de deuda) 

La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI 
«1 se cumplen las dos sxguientes condiciones 

-  Elactivo financicro se mantiene dentro de nn modelo de negocio con el objetivo de recuperar 
los lujos de efectivo a través del cobro y la venta de estos, y 

- Los términos contractuales del activo financioro dan lugar en fechas espocílicas a Jos flujos de 
cfectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) 
pendiente de pago. 

  

  

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, los ingresos Éinancicros, 
valuación por npo de cambio y púrdidas por deterioro, se reconocen en el estado de resultados y 
se calcalan de la misma mancra que los activos financicros medidos al costo amoruzado. Los 
cambios de valor razonable restantes se reconocen ca ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio 
en el valor razonable acumulado reconocido ca OR] es reciclado al estado de resultados integrales. 

       

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios ca Otros resultados 
integrales ORT 

Activos financieros designados al valor razonable con cambios en ori (instrumentos de 
pateimonio) 

“Tras el reconocimiento inicial, la Compañía puede optar por clasificar irrevocablemente sus 
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con 
cambios en ORT cuando cumplen con la definición de patrimonio eto según NIC 32 
“Tastrumentos financieros: Presentación” y no se mantienen para su venta. La clasificación se 
realiza por cada instrumento de capital. 

    

Las ganancias y pérdidas de estos activos financicros nunes se reciclan a párdidas y ganancias. 

Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya 
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compañía se beneficia de dichos ingresos 
como una recuperación de parte del costo del activo Financiero, en cuyo caso, tales ganancias se 
registran en ORI, Los instrumentos de palzmonio desygnados a valor razonable con cambios en 
ORI no están sujetos a la evaluación de derenoro. 

   

  

La Compañía no mantiene activos financieros registrados en esta categoría al ccrre del período. 
Activos financicros al valor razonable con cambios en resultados 
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Los activos finuncieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros 
mantenidos para la acgociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento 
inicial a valor razonable con cambios cn resultados, o acuvos financieros que se requiera 
obligatoriamente ser medidos al valor razonable. Los acuyos Financieros se clasifican como 
mantenidos para negociar si se adquieren con el propósito de vender o recomprar en el corto 
plazo, Los denados, incluidos los derivados implícitos se clasifican como mantenidos para 
negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertara clicivos. 

  

  

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son únicamente pagos de caputal e mtcreses 
se clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados, independientemente del 
modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de denda a clasificarse al costo 
amortizado o al valor razonable con cambios ca ORL, como se describe anteriormente, los 
instrumentos de deuda pueden sor designados a valor razonable con cambios en resultados en el 
reconocimiento inicial si al hacerlo elimuna, o significauvamente reduce, un error contable. 

    

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de 
situación financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado. 
de resultados. 

Esta caregorín incluye los instrumentos derivados y las inversiones de capital cotizadas que la 
Compañía no había irevocablemente elegido clasificar al valor razonable con cambios en ORI. 
Los dividendos sobre las inversiones de caputal cotizadas también se reconocen como otros 
Ingresos en el estado de resultudos cuando se ha establecido el derecho de pago. 

Baja de activos financieros 

Un acuvo financicro (o, cuando corresponda, una parte de un acuvo linanciero o parte de un 
gmpo de activos financieros similares) se da de baja principalenente (es decir, se eliana del estado 
de situación financiera) cuando: 

Los derechos para recibir ilujos de efectivo del activo han expirado. 
- La Compañía ha transferido sus dercchos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido 

la obligación de pagar los lujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material 4 un 
tercero bajo un acuerdo, y; 

- La Compañía ha transferido sustancialmente todos los nespos y beneficios del acuvo, o no ha 
izansíerido ni retcaudo sustancialmente todos los riesgos y bencíicios del achvo, peto ha 
sansferido el control del activo. 

   

  

Cuando la Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha 
ingresado cn un acuerdo, evalín si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este 
activo financiero. 

  

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneticios del acrivo, 
su scne el control transferido del activo, la Compañía continúa reconociendo el acnvo. in ese 
caso, la Compañía también reconoce una responsabilidad asociada a este. Fl activo transíerido y 
ha responsabulidad asociada su miden sobre vna base que reileja los derechos y obligaciones que 
la Compañía nene retenido. 
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La participación continua que toma la forma de una garantía sobre cl activo transferido se mide 
de acuerdo al valor más bajo de su costo original en libros y el monto máximo que la Compañía 
puede ser zequerida para pago. 

  

Deterioro de activos financieros 

Ta Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los 
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a uavés de resultados, Las perdidas 
crediticias esperadas sc basan en la diferencia cutre los flujos de efectivo contractuales conforme 
los acuerdos con clientes y todos los flujos de cfectivo que la Compañía espera reciba, 
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los fiujos de efecnvo esperados inchurán flujos 
de efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías ororgadas por clientes u oltas 
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contimeraales, 

  

Las pérdidas crediucias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques: 

- Enfoque gencral, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y 
activos contractuales. 

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y acuvos contracmales. 

Enfoque general 

as pérdidas crediticias esperadas sc reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito 
para las cuales no ha esisrido un incremento sigailicacivo en el riexpo crediticio desde el 
reconocimuento inicial, las pérdidas crediricias esperadas se reconocen sobre eventos de 
ii ¡miento o: mora que pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses.    

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha cxsido ua incremento significativo en cl 
iesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, sc requiere una provisión de deterioro por las 
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duración restante del acrvo financiero. 

Enfoque simplificado 

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compañía aplica un enfoque simplificado cn el 
cálculo de las púrdidas crediucias esperadas Por lo tanto, la Compañía no realiza un scgurmiento 
de los cambios en el nesgo de crédio, sino que reconoce una provisión para pérdidas crediticias 
esperadas sobre todo el nempo de duración del activo finunciero cn cada fecha de reporte. La 
Compañía ha elaborado una matrrz de provisiones que se basa ca su historial de experiencia de 
pérdida de crédito, ajustada por factores macrocconómicos relacionados con la 1ndostria ca la 
cual opera la Compañía 
Ta Compañía puede considerar que un activo financiero está vencido cuando se prescatan ciertas 
consideraciones intcmas o externas y la información disponible ¿ndica que es poco probable que 
la Compañía reciba los valores contractuales pendientes de cobro, Un activo linancicro se da de 
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales. 
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PASIVOS FINANCIEROS 

Reconocimiento ini 

  

icial y medición 

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cucntas por pagar, o como 
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura electiva 

  

"lodos los pasivos financieros se reconocen imicialmente a su valor razonable y, en el caso de 
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción 
directamente atribuibles. 

Los pasivos financieros de la Compañía incloyen acreedores comerciales y cuentas por pagar a 
entuciules relacionadas 

Medición posterior 

Ta medición de los pasivos financieros depende de su clasificación, como se describe a 
cominuación: 

  

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

  

Los pasivos financicros a valor razonable con cambios en resultados incluyca los pasivos 
financieros mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del 
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados, 

      pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el 
propósito de recomprar en el término cercano. sta categoría lumbién incluye instrumentos 
financieros derivados suscritos por la Compañía que no están designados como instrumentos de 
cobertura en relaciones de cobertura según lo definido por NIT 9 

  

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial 4 valor razonable 
«con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen 
los criterios de NUI. 

  

La Compañía no ha clasificado ningún pasivo financiero a valor razonable con cambios cn 
resultados. 

  

Préstamos y cuentas por pagar 

Tista os la categoría más relevante para la Compañía. Después del reconocimiento inicial, se miden 
al costo amortizado utilizando el mútodo de la 1asa de interés efectiva. Las ganancias y púrdidas 
se reconocen en «l estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del 
proceso de amortización bajo cl método de la tasa de interés efectiva. 

Ta costo amoruzado se calcula teniendo co cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 
y las tarifas o costos que son parte integrante de la derenminación de la tasa de interés cfecuva del 
pasivo financiero. 
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La amortización de la tasa de interés efectiva se aeluye como costos financieros en el estado de 
resultados. 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación derivada del pasivo se cancela, Cuando 
un pasivo financicro existente es reemplazado por otro del mismo acrcedor en términos 
sustancialmente diferentes, o los téminos existentes sc modifican sustancialmente, tal 
intercambio o modificación se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una 
mueva deuda La diferencia en los valores en bros se reconoce cn el estado de resultados, 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto sc reporta en el estado de 
situación financiera, si existe actualmente un derecho legal extgible para compensar los montos 
reconocidos y s1 existe la intención de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y 
liquidar los pasivos simultáneamente 

  

2.24.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Reconocimiento: 

Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran para su uso en la 
administración, comercialización y distribución de las actividades ceonórmucas que realiza la empresa, 
y su vida úl sea superior a un año. 

Medición en el momento del reconocimiento; 

Las partidas de propiedad, planta y equipo se eniden inicialmente por su costo en el momento de su 
adquisición. 

Fl costo de la propiedad, planta y cquipo comprende los desembolsos realizados por concepto de 
su adquisición e incluye todos los costos necesarios para su utilización. 

Medición posterior al reconocimiento: 

Postenoral reconocimiento inicial, los componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor 

Los gastos de reparación y mantenimiento sc imputan a resultados en el período en que se producen. 
Cuando un clemento significativo de la propicdad, planta y equipo requiere ser reemplazado, 
dado de baja, reconociendo su electo en resultados y se reconoce como activo cl muevo componente 
de propicdad, planta y equipo 

Método de depreciación y vida útil: 

    

Tl costo de propiedados, planta y equipo se depreciará aplicando el método de línca recta. En forma 
general, la vida útil y el método de depreciación para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar 
únicamente como guía de un promedio normal y razonable de la uulización de los bienes, por lo 
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tanto, son revisados al ciere de cada ejercicio. 

Los porcentajes de depreciación están basados cn la vida útil estimada de cada clase de propiedad, 
maquinaria, equipo, mobiliario y vehículos, detallados a continuación: 

Vila dillesimada 
fenaños) | 

  

Grupo de activos 

  

  

  

Maquinarias 2 = ue] 
Vehículos — 5 
Equipo Tageniería y Taller ZA A 
Equipo y Enseres de oficina | 0 
Equipos de Computación 2 [2 3 1 

| Equipo Agrícola. 4 % _] 
Edificios A O E A 

El valoz residual de estos activos, la vida úl y el método de depreciación seleccionado non revisados 
y ajustados st [vera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el 
método y el período de la depreciación scan consistcates con el bencficio económico y las 
expectativas de vida de las paradas de propiedades y equipos. 

Baja de propiedad, planta y equipo: 

Ta propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes curcunstancias: venta, obsolescencia 
+ desuso, daño irreparable, sustitución por mejora, sinicstro, hurto o caso formnto. La urilidad o 
pérdida ocasionada en la baja por renco o venta de una parnda de propiedades, planta y equipo 
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor cu libros del 1 la fecha de la 
transacción y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se lasificatán como tnpresos 
operacionales sino como uilidad en venta de propudad, planta y equipo. 

   

  

Deterioro: 

“Al final de cada período, se evalúan los valores en libros de los activos a lin de determinar si existe 
un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recupcrable del acuvo o unidad generadora 
de efectivo, a lin de determinar el alcance de la pórdida por detenoro (de haber alguna) 

  

2.2.5.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Las inversiones ex acciones su registran toucialmente al costo y se nuden al cscrre del ejercicio 
usando el método de la participación. Los dividendos procedentes de las inversiones se 
reconocen en los resultados del año cuando surja el derecho de recibirlo. 

  

Para evaluar algón indicio de posible deterioro en las inversiones en subsidiarias, la Gerencia evalóa 
ción Financiera, los resultados de las operaciones, la generación de efectivo y si cumple las 

jones para conhnuar como empresa en marcha, caso contrario, se estima el efecto dela pórdida 
y so regstea en los resultados del ejercicio, 
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2.2.6.- INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Una asociada es vna entidad sobre la que la Compañía posce influencia significanva. Influencia 
significativa es el poder de intervenar en las decisiones de políticas financieras y de operación de 
la participuda, sin llegar a tener el control m el control conjunto de és 

  

Tina inversión en una asociada se contabiliza usando el método de la participacion desde la fecha 
en que la participada se convierte cn ama asociada o negocio conjunto 

2.2.7.- DETERIORO DE ACIIVOS NO FINANCIEROS 

A cada fecha de cxcrro del periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si exaste algón 
sadicio de que un acuvo pudiera estar deteriorado en su valor Si existe lal indicio, o cuando nna 
prueba anual de detenoro del valor para un activo es requerida, la Compañía estima el importe 
recuperable de ese acuvo. 

Ti importe recuperable de un acuvo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos 
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se 
determina para un acuvo individual, s 
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de y 

vo que el activo no gencre flujos de efectivo que sean 
xivos 

  

    

Cuando el importe en libros de un acnivo o de una unidad genctadora de elecuvo excede su 
importe recupcrable, el activo se considera detemorado y su valor se reduce a su importe 
recupetable, 

Para determinar el valor ca uso, los flujos de efecuvo futuros estimados son descontados a su 
valor presente usando una tasa de descuento que roflejala cvaluación actual del mercado del valor 
del dinero en el tiempo y los sicsgos especílicos del activo, Para la determinación del valor 
rizonable menos los costos de venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si 
las hubiera Si no pueden identificarse este ripo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración 
que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones 
de acciones y otros tndicadores disponthles de valor rrzomable. 

  

Tas pérdidas por detcuoro son reconocidas en el estado de resultados integrales. Las pérdidas por 
deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el dererioro del valor 
de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales ca aquellas categorías de 
gastos que correspondan con la Fanción del activo deteriorado, 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del período sobre el que se forma, se efecrúa 
una evaluación sobre st exsto algún indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas 
previamente ya no existen o hayan disminuido, $1 exisnese tal idicio, la Compañía efectúa una 
estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efecuvo, Una pérdida 
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si Ímbo 1n cambio cn las 
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la última vez en 
que se reconoció una pérdida por dercnoro del valor de ese activo. La reversión se imita de 
manera tal que el importe en hibros del activo no exceda su monto recuperahle, ni exceda el 
importe ca libros que se hubiera determinado, neto de la deptectación, si no se hubiese 
reconocido una pérdida por detcrioro del valor para ese activo en años anteriores “Val reversión 
se reconoce en el estado ue resultados integrales. 
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2.2.8.- COSTOS FINANCIEROS 

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de 
bn activo que necesariamente zequiere un período sustancial de iempo para estar lísto para su 
uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectwvos bienes, Todos los demás costos 
por intereses se registran como gastos en el período ca que se mcurren. Los costos financieros 
corresponden a intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los 
préstamos obtenidos. 

2.2,9.- IMPUESTOS 

Impuesto a la renta cortiente 
Los activos y pasivos por el impuesto ala renta cornente sc miden por los importes que se esperan 
recuperarse de v pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas 
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del período 
Sobre el que sc informa. Ta gerencia cvalúa en forma periódica las posiciones tomadas cn las 
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones cn las que las normas tiscales aplicables 
se encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fiera apropiado. 

  

   

Impuesto a la renta diferido 

Til impuesto a la renta diferido se reconoce urilizando el mútodo del pasivo sobre las diferencias 
temporatias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus ¿mportes en libros a la fecha 
de cierre del período sobre el que sc informa 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. 

Los actvos por impuesto difceado se reconocen por todas las diferencias temmporarias deducibles 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del 
período sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia 
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean 
vriltzados toral o parcialmente. 

Tos uctivos por impuesto diferido no reconocidos cu el estado de siruacion financiora se recvalúan 
en cada fecha de ciceze del período sobre el que se informa y se reconocen ca la medida en que 
se torne probable la existencia de ganancias impomables fururas que permutan recuperar dichos 
actvos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos son medidos a las tasas de impuesto a la renta 
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias sc reversen, considerando las 
asas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la ley, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible 
de compensar los acuvos y pasivos por el impuesto a la zenra comente y silos impuestos diferidos 
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la snusma jurisdicción Fiscal, 

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor acmal y se clastfica como no 
corriente. 
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Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe 
de cualquier impuesto sobre las ventas (ey Impuesto al valor agregado), salvo, 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o ea una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso esc impuesto 
se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del pasto, según 
corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de Impuestos 
sobre las ventas. 

  

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 
pragar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el 
estado de situación financicra, scpún corresponda. 

2.2.10.- PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse nna estimación 
fable del importe de las mismas. Las provisiones se revisan a cada Fecha del cstado de situación 
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estación que se Lena u esa fecha. 

Sil efecto del valor temporal del dinero es stgnificativo, las provisiones se descuentan utilizando 
una tasa de interés acrual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los 
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión 
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados 
integrales 

    

Pasivos contingentes 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está 
sujera a la ocurrencia o mo de eventos fuera del control de la Compañía, u obligaciones presuntas 
surgadas de hechos anteriores, cuyo importe no puedo ser estimado de forma fiable o en cuya 
liquidación no es probable que tenga luyar una salida de recursos 

2.2.11.- BENEFICIOS A EMPLEADOS 

   Obligaciones por beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio: 

Corto plazo: 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los docos moves siguentes al cierre del 
período en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el 
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se hao de pagar por tales servicios. 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la parucipación a trabajadores, que se 
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, 
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Largo plazo: 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, manticac un plan de beneficios definidos que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con carpo a resultados 
integrales del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de 
situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariles realizados por 
'un perito independiente, usundo el método de unidad de crédito proyectado. Fl valor presente de 
lus obligaciones de benelicios detinidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo 
estimados usando la tasa de interós anual autorizada en base a los rendimientos de bonos 
corporativos de alta calidad que se negocian en el mercado de Estados Unidos de América. 

    

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las 
pérdidas y ganancias actuariales ca su totalidad en otros resultados integrales en el período ca el 
que ocurren 

2,2.12.- INGRESOS 

Los ingresos se calculan al valor razonable dela contraprestación recibida o por recibir, considerando 
el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o ecbaja comercial que la Empresa pueda 
otorgar, tentcado en cucata las condiciones de pago definidas contractualmente, 

Los ingresos operacionales de la Compañía, corresponden a Servicios de Construcción de toda clase 
de obras, edificios, instalaciones, carreteras, puentes, aeropuertos, represas, etc, Generación de 
encía eléctrica, acuvidades agrícolas y de arrendamiento de bienes 1amuebles; suentras que los 
ingresos no operacionales corresponden a dividendos e untereses ganados 

Los Ingresos son reconocidos 2 medida que la Compañía waya cumplendo con las obligaciones 
contractuales, con la cual el seconocimicto del ingreso se lo realiza en base al planilaje de avance 
delos proyectos. 

Consideración variable= 

La Compañía evalúa la existencia de un monto variable dentro de sus acucrdos con clicntes y estima 
el monto de la conuaprestación a la que tendrá derceho a cambio de transferir los bienes al cliente. 
La consideración variable es estimada al inicio del acucedo y hasta cl momento en que la Compañía 
tiene la obligación en firmo de entregar estas consideraciones al eliente. 

De acuerdo con la evaluación efectuada por la Compañía, no se han idenuficado derechos de 
devolución, descuentos al servicio prestado a sus clientes, los cuales dun derecho al reconocimiento 
de consideraciones variables bajo NIIF 15, 

Cuentas de balance provenientes de acuerdos con clientes 

Cuentas por cobrar comerciales 

Uba cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es 
incondicional (cs decir, solo requiere del paso del emo antes de que el pago de la contraprestación 
sea ejecutado). La medición posterior de esta cuenta por cobrar está sujeta a la política aplicable para. 
activos linancioros. 
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2.2.13.- COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se reconocen a medida que sor incurndos y en función de su devengamiento, 
respetando la esencia sobre la forma y se clasiican por su Fanción. 

2.2.14.- CLASIFICACIÓN DE PARTIDAS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES 

Ta Compañía presenta los activos y pasivos cn el estado de sirnación financiera clasificados como 
corrientes y no cormentes. 

Un activo se clamfica como corriente cuando la Compañía: 

Tspera realizar el activo o tiene la intención de vendedo o consumirlo en su ciclo normal de 
operación; 

- manticas el ucuvo principalmente con fines de negociación: 
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el que se 
informa; o. 

«activo es efecuvo o equivalente al cfecuvo a menos que éste se encuentre resuringado y no pueda 
ser intercambiado ni uulizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses 
despues del cierre del período sobre «l que se informa. 

*odos los demás acuvos se clasifican como no corrientes. 

  

  

Un pasivo sc clasifica como corriente cuando la Compañí: 

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 
maniiene el pasivo principalmente con fines de negociación; 

- el pasivo debe hiquidarse dentro de las doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre 
el que se smforma, u 

- no ticne un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasvo durante, al menos, los 
doce meses siguientes a la ficha de cierre del período sobre el que se informa 

“Tdos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

2.215.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicto que proveen información adicional sobre la simación 
financiera de la Compañía a la fecha del estado de simación financiera (eventos de ajuste) son 
incluidos en los estados financieros. l.os eventos postenores importantes que no son eventos de 
ajuste son expuestos en noras a los estados financieros. 

  

3- JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS. | 

  

Ta preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia realice jui 
esumaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, 
y revelaciones relacionadas, como así también la revelación de pasivos contingentes al cierre del 
período sobre el que se mforma. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y 

  

  

  

a 
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estimaciones podría dar lugar en cl futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los 
importes en libros de los activos o pasivos afectados. 

  

  

describen los supuestos relacionados con acontecimicatos fsturos y otras 
fucales clave de estmaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del período sobre el que se 
anforma, y que tiencn un alto ricsgo de ocasionar ajustes siguuficanvos sobre los importes ea libros 
de los activos y paseos a futuro Ta Compañía ha basado sus supuestos y estimaciones 
considerando los parámetros disporubles al momento de la preparación de los presentes estados 
financieros. Sin embargo, las circanstanctas y los supuestos actuales sobre los acontecimientos 
futuros podrían variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan 
surgir más allá del control de la Compañía. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el 
momento en el que ocurren, 

A contauación, s 

    

    

   

Estimación por deterioro de deudores comerciales- 

    La estimación por deterioro de deudores comerciales es determinada por la gercacia de la 
Compañía, en base a una evaluación de la pérdida futura osperada al momento de reconocer la 
cuenta por cobrar 

La estimación por deterioro de deudores comerciales se carga a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan « otros ingreso:   

Vida útil de propiedades y equipos- 

Las estimaciones de vida úril se basan principalmente cu las proyecciones de uso fiararo de los 
achvos. En aquellos casos en los que sc puedan determinar que la vida útil de los activos debería 
dixninuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, 
de acuerdo a la vida útil restante revisada, Factores tales como los cumbios co el 10 planificado 
delos distintos acuyos podrían hacer que la vida úl de los activos se victa disminuida. 

Detcrioro del valor de los activos no financieros- 

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en 
las circunstancias indican que el valor ca libros de un activo podría no scr recupcrable. Frente a 
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de 
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período. 

Impuestos» 

La deterrmunación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpreraciones a la 
legislación tributar aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en marca tributaria 
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Aun cuando la Compañía considera 
que sus esdmaciones en materta tbutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma 
consistente cn los períodos reportados, pueden surgar discrepancias con el organismo de control 
tributario, ca la interpretación de normas que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el 
futuso. 

    

Beneficios a empleados largo plazo- 
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Ta valor prescato de las obligaciones de planes de pensión ne determina mediante valuaciones 
actuariales, las valuaciones acruariales implican varas suposiciones que podrían difeme de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el foraro. Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad 

y los anmentos futuros de las pensiones, Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones 
subyacentes y su muturaleza de largo plazo, las obligaciones por benelicios definidos son 
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se 
revisan a cada focha de cierre del período sobre el que se informa. 

  

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró tasas de imterés de bonos 
corporativos de alta calidad negociados en los mercados de Tistados Unudos de América y que 
uenen plazos de vencimiento similares que se aproximan a los plazos de las respectivas 
ohligaciones por planes de pensión. 

  

El índice de mortalidad se basa ca las Lublas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas 
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS) según Registro Oficial No. 650 del 28 
de agosto de 2002, 

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros 
esperados para el país. 

  

Provisiones= 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe 
de las provisiones y contingencias, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

Ta determinación de la cancidad a provisionar csrá basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que serán necesarios pagar por la comespondiente obligación, tomado ea 
consideración toda la antormación disponible a la fecha del período sobre el cual se informa, 
incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

Contingencia- 

Tas contingencias son determinadas por la gerencia en base al criterio de sus asesores legales. Ta 
gerencia y sus asesores legales consideran que la Compañía tiene importantes fundamentos 
jurídicos que sustentan su posición y considera que las pérdidas dervadas de las acciones legales, 
en su caso no tendrán un impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, 
que los resultados faruros de las operaciones podían verse afectados por cambios en las 
estimaciones o en la eficacia de las estrategías de este procedimiento. 

  

  

  

4- NORMAS INTENACIONALES DE INTORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS 
AÚNNO VIGENTES       

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas 
emitidas, pero con vigencia a parúr del ejercicio económico que comienza el 1 de enero de 2020, 
Ta cste sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas, cuando entren cn 
vigencia. 
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IT Fecha efectiva de Normas os vigencia 
Modificaciones dela NTIT 3 — Definición de un negocio 1 de encro de 2020 
  

Modificaciones a la NIF 9, NIC 39 y NIF 7 Reforma a la tasa de | 1 de enero de 2020 
interés de referencia 
Modificaciones u la NIC 1 y al NIC 8 — Debnición de matenalidad — | 1 de enero de 2020 

[Modificaciones al Marco Conceptual de las NIE | 
NIE 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021 
Modificaciones a la NIT 10 y NIC 28 — Venta y contribución de Por definir 

  

    

   
   

  

      

  

activos entre un inversionista y su asociada o negocios conjuntos | 

[ - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA ol 

  

  

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la srguicate 
manera: 
  

  

  

    
    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
        

L 31/12/2019. 31/12/2018 
Activos financieras medidos al costo umortizado Y] 
Caja y Bancos. TI tarassosao| 16291266542 

| Inversiones 189.097.396,92| 1254423637 
Cuentas por Cobrar 100.382.240,11 99.166.258,.14 

¡Otras cuentas por cobrar 157.388.209,58]  150.297.182,52| 
nverstones no Corrientes 41:449.091,39 414149.091,39| 
“Total activos financieros 625,803,081.10|  579,287,561.10 
Pasivos financieros medidos al costo amottizado 
Cuentas por pagar 7.210.450,85 5:190.414,10. 
Oteos pasivos corto plazo. 921927243 31.783.791,50 

| Cuentas por pagar ADARSUAIA 5.051.500,00 
¡Otras cuentas por pagar largo plazo 52369.07251 58.,542.514,81| 
"Total pasivos financieros 73,747,309.99 | 100,568,220.40 
  

El efectivo en caja y buncos, deudores comerciales, ntras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar 
y pagar a entidades relacionadas, obligaciones Financieras y acreedores comerciales sc aproximan 

valor justo debido a la naruraleza de corto plazo de estos instrumentos. Tas obligaciones 
financieras están valoradas al costo amorttzado y el interés se reconoce siguicado el método de 
tasa de interés cfecuva. 
   

  

  

  

  

  

E 6.- OTRAS PRÁCTICAS CONTABLES ] 

E ACTIVOS | 

E 6.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO ] 
  

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban 
como sigues 
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CUENTA 3ldict9 | 3tdic18 
s (a) 63 812,76 67.759,84 

| Bancos (b) 137 422.239,93 162.844.905,58 
Inversiones temporales (9) 1589.097.396.92 15 402305,79 
TOTAL 326.583.449,61 288.375.029,21   
  

(a) Los valores de Caja corresponden a los fandos torativos de proyectos y administración 
(0) Corresponde a los saldos conciliados de las cuentas bancarias que maneja la empresa como 

son; Banco del Pacífico, Banco de Loja, Produbanco, BNP. Paribas Santander, Banco 
Internacional, Banco de Guayaquil y Banco del Picluncha, 

(e) Detalle de las Inversiones Temporales 

  

  

  

  

  

    

  

  

CUENTA 3edic-19 3-dic-18 

[nversiones Temporales Admuastración | 184.070 363,54| 106.249.236.54 
MLO.P 1470.103,58 10 109.805.92 

EPA. 0,00 5.651.387.84 

Banco de Bogorá New Yorle 3356929,80] 345193349] 
TOTAL 189 097.396,92| 125.462.363.79 |       

6.2.- ACTIVOS FINANCIEROS 
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y atras cuentas por cobrar se formaban 
como siguen 
  

  

  

[ CUENTA. 3L-dic-19 31-dic-18 
[ Cuentas por cobrar Proyectos (a) 100.382240,71] — 96314.66632 
Provisión Cuentas Incobrables (a) (5793874,52) (076111,78) 
TOTAL CUENTAS POR COBRAR — — PROYECTOS NETO 04568.66,9| 95.538.554,54 

(a) Tas cuentas por cobrar se formaban de la sigutente manera: 
  

  

    

T 205 E 
Valor bruto Pérdida. Valorneto | Valorbrito | Pérdida Valor neto 

Autura futura 
esperada esperada 

Cuentas — por 10,382,240 71 579357452 04508.366,19 | DG 51466632 | 97611178 955385 
obrar 

  

    
(1) Ta provisión de cuentas incobrables es como sigue: 

  

  

  

  

Provisión cuentas incobrables 
Saldo vcial al 31 de diciembre de 2018 976111 
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-817:762,74 | 
Saldo al 31 de diciembre de 2019 5:793.874,52 | 

La 
PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS | 
CUENTAS POR COBRAR 
      uentas por Cobrar 38 2005al — 150.297182.5' 

  

  

   
  

   

  

  

  

  

Pagos anucipados y Otros 6406 920,12 
Importe Adeudado Empleados 2 POSI ZA] 2651391 

Proyectos — | 2283. 000 
| PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS A 167.169,209,36 — 159.693.142,32 CUENTAS POR PAGAR | t67aG920936|  159.695:142:32] 

[ 6.3 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 3 
  

La propiedad, planta y equipo, es como se presenta a continuacion: 

  

      

  

  

  

  

  

      
    

  

        

  

  

  

CUENTAS T rdicas 3tdicas 
Frerenos | 1370:106.64| 15.670.106.64 
Edificios 765.863,00 765.865,00 
Maquinarias, muebles y equipos 7036659567 70.83.1519 

[Vehículos 24250.117,99 24.361-430.49 
"Verrenos propiedades de Inversión 15.162.504,92 15.268.651.24 

Edificios propiedades de Inversión. 1.347.355.00 1.347,355.00 

Depteciación Acumulada LOST IAG AO] 1745450956) 
Oran acaso 49.992.614.00| 

Ti movimiento de lus activos jos se muestra continuación: 

r mea Tessenos | Edificios | Maquinadas, | “Velículos | Tecnosy | Towl 7] 
| able y cif eu 

equipos inveción 
  Tos 

Saldo al31 de diciembre | 15, 070,1067H | 76506500 | 7003371519 | M13AO AT | TGI N0GZ | 1MATIDOO 
le 2018 

[9 Adm z | aras 
[O Bejar [ 020] TONES 

Saldo al 51 de | 15,670,10654 | 765,805,00 | 70,906,595.67 | 24,259,117.9 | 16,509,859:22 
dicuembre de 2019 

  

    
  ZN, 
  

  

  

  

  

    
  

        

  

            
[ Depreciación | 
| acumulada ] 

Saldo 131 de dicieno = [6230707 [vap229250H | 2308710173 | —AN243034 | 1719520792 
de 2018 — 
Ten Adiciones | 2305132 | Gpu00s8 | ames] a832or| 1227688] 

Saldo al 31 de = | 405,439.39 | 56,759,624,56 | 23,402,0N2.54 | 850,803.31 | BL A17,94900 
diciembre de 2019 | l —] 

a 
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Detalle | Tentenos | Edificios | Maquiuumns, | “Vehículos [Terrenos y Toral 
suucbles y csiicion en 

+ Equipos 
Ga Na [aorojoca | 302561 100696911] —B57I054S | 15659056 6T | IGG SIAZ 
  

  

[ 6.4.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS | 
  

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en subsidiarias se presentan a contnuación: 
  

Valor costo % Participación 
[| DESCRIPCIÓN. 3idic-19 | 31-dic-18 | 31-dic-19 | 3L-dic-18 
Al valor proporcional patrimonial 

  

  

  

    
     
  

  

Conorte $ 27,033,554.33| 24,615,998:94] 97.50%| 97.50% 
Concegua S.A. 29,739,258.91 | 22,923,679.64] —9750%| —9730% 
Consorcio Nueyo Milentam S.A. 664,401.40| 683,058.94] 73.00% 
|Coavial Manabí S.A. 3,546,863.00| 3,646863.00| 65.00% 
  

  

517.377.101] 651737111 | —9900%| — 99.00%] 
5250.000,00| 5.250.000,00| 65/00%| 65.00% 

Consecionaria Vial del Sur Covisur | 6825.000.00| 6.825.000.00| 65.00%| 65.00% 

RI 

  

  

    
  

  

  

Consecionaria Vial del 
SA, 

    

    $4.876.454,75 75.661.977,63 
                
  

  

  

Menos Provisión de deterioro -4396.714,39 Ñ 
TOTAL 80.479,740,36 | 75.661.977,63 [ 

PASIVOS | 

6.5.- CUENTAS POR PAGAR ] 
  

-AL31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas acrcedoras comerciales y otras cuentas por pagar se 
conforman de la siguiente maneta, 

  

  

  

  

      

CUENTAS | rd 3i-dic-18 
Cuentas por pagar subcontratistas | ars p0392 213,933.13 | 
“Acreedores comerciales (1) 6,031,95693 3,976,480. al 
¡TOTAL LT 710,450.85 5,490,414.10   
(1) Se refieren a los pagos que se deben realizar a proveedores de bienes y servicios en el corto 

plazo.    
  

[ 6.6. BENEFICIOS SOCIALES, CORTO PLAZO. ] 
  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios sociales corto plazo se detallan x continuación: 
  

a 
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[ CUENTAS >] 
cidos por pagar 2,6004,719 57 

Provisión décimo tercer sueldo. 275,298.18 | 
Provisión décimo cuarto sueldo 365,987.35 384,401.09 
Provisión fondos de reserva 135,445.97 733,59248 
Provisión vacactones 1,929,490.93 1,914,043.20/ 

| Aporte patronal | 470,723.50 ABIDLAS | 
Participación a trabajadores 12,422,822.32 15,180,711.90 

Préstamos IES 125,824.96 118,32976 
'OTAL 18,105,187.22| —21,693,007.63,   

  

  

RI movimiento de los beneficios sociales corto se presenta a continuación: 

    

  

       

  

  

  

  

(Eo 
Cuentas Provisiones (-) Pagos 

¡Provisión décimo tercer. 

sueldo 1,904,136.81| 26499935 
Provisión décimo cuarto 

sueldo 1,264,856.45 
1,882,771.60/ 2,480,918.11 

94121632 925, 

  

       
  

  

Aporte patronal ABLITIAS| 2,759,930.37. 2,771,118.32 
Participación a rubajadores — 15,180,711.90 | 12,422,822.52, 15,180,711 90 228052 
'LOTAL 19,400,979. |20,716,000.69 |24,527,510.18 [15,589 589,469. 02] 

fi 6.7. IMPUESTOS POR PAGAR 
  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos, se detallan a contimmación: 

  

  

  

  
   

  

  

E CUENTAS 31-dic-19 1] 
Impuesto ala renta (Ver Nota 611) 14,005 446.76] — 12546,42651 
Retenciones en fuente de impuesto a la | 
renta 231,511.36 381,352.32 
Impuesto al valor agregado 1,103221.26] ——1,555,329.43| 
Retenciones en fuente del impuesto al 
valor agregado 281,448.19 390,458.91 

Retenciones judiciales —— 1065221] 
[TOTAL 5651 011.62] 14,884,219.68| 

  

[ 6.8, OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 diciembre de 2019 y 2018, otras cuentas por pagar se derallan a continuación: 
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CUENTA 31-dic-19 3iedicA18 
Gastos acumulados por pagar 445,364.78 118,445) 
Dividendos por pagar 7,128,342 79 3,638,207.46 |   

TOTAL | TATA,OTBT| 4,056,652:79| 

  

6.9. BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO. ] 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios post — empleo se presenta a 
continuación: 

     PF CUENTA 3i-dic-18 
Jubilación Patronal (4) 16.265 372.90         
Desahucio (b) 2.615 500,21 2,445.191,93 

TOTAL. 18.797,027,89| — 18.710.564.83 

El cálculo de los beneficios a empleados lo realiza un actuario externo calificado 

  

(a) Rescva para jubilación patronal 

Mediante resolución publicada en cl Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada 
en el Código del Trabajo, sún perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social 
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por 
veinticmco años o más hubieren prestado servicios continuada o interrampidamente, iendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores 

  

Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos 
de veinucinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de 
dicha jubilación, 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicó la reforma al 
Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos tmánmos mensuales por pensiones 
jubilares. 

-AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del 
valor determinado cn el csrudio actuarial. 

(b) Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por desahucio con los 
empleados y trabajadores que se separen. Esta provisión embre los beneficios de turmimación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonilicará 
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuncración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador. 

  

  

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuarial. 
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E 6.10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO ] 
  

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por pagar laryo plazo corresponden a los 
siguientes: 

  

CUENTA 3-dic-19 
| Anucipos recibidos de 

     
52,266,086.71 

  

Cuentas por pagar, largo plazo (1) .051,500.00 00. 
[TOTAL 57,517,586.71.— 63,594,014.81 
  

(1) Corresponden a cuentas por payar por fondeos recibidos para operación de proyectos los 
ales no generan intereses: 

3fadic-18 [ CUENTA 31-dic-19 ] 
CAs.A Construcción y Administración S A-| —3900900.00[—— 390,000.00! 
1nteragua Molanda 1,131,500.00. 1,151,500.00 
"TOTAL 5,051,500.00 .051,500.00 | 

l 6.11.- IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIPERIDO ] 

  

  

      
  

      

  

  

  

  

(a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido 

  

    

  

        

E CUENTAS | 3aicao 
Impuesto a la renta corriente 1913191058] —16,961,300.58 
Impuesto a la renta diferido (1,809,147.66) 3,720,264.22 
“TOTAL 17,322,762.92| _20,684,654.80. 
  

(b) Impuesto a la renta corriente 

Una conciliación entre la utilidad según estados financicros y la urilidad pravable cs como 
sigue: 
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Tiilidad anres de impuesto a la renta 
Más (Menos) 
Gastos no deducibles 
Gastos incurridos para generar 
ingresos exentos 
Participación trabajadores atribuible a 
sentas exentas 
Generacion de partidas temporarias 
Res 

Utilidad gravable 

“Tasa del impuesto a la renta 
Impuesto a la renta causado 
Menos. 
Anncipo determinado correspondiente 

  

sxcatas    

  
al ejercicto fiscal (1,965,894 87) 
Retenciones efecmadas en el ejercicio 
fiscal 
Tmpuesto a pagar (Ver Nota 6.7.) 

(6) Impuesto a la renta diferido 

   

  

(14,881,050 

2019 
70,395,994,26 

2018 
86,024,034. 11 

1,248,424.06 

  

116,102.40 116,386.56 

149 
10,224,066.62 

800,089.24 

  

     am 
| 621341230)| (6450.31480) 

76,527,642,31| —67,857,562,32.     

         (1,869,325.31) 

(9,160,568.95)  (2,548,638:46) 
14,005,446.76 — 12,546,426.81 

El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera; 
  

Fstado de situación 
  

  

  

  

  

Estado de resulaados 

  

  

  

  

  

Financiera. 
203 205 2019 2018 

Difeconcias temporarios 

Jublación palroral aros] 249490500 | | Suu] a [a] 
Desbucio Hasivoca | gasas poa] as] [osas] 2249341 
Electo en estado de sisación. T 

financiera 647556.67| 746,869 00 
IE 

  

  

  

Enanos 62 | (0037 AU0.06) 
  

gr 91 (em pa43725% 1521061   
ROA   BODA 

  

BODA | 20787952 
     [12arsezar 

    cto ea estado de ita 

  

Eleto cn resultados 

30629533] — GMI916r | 5632548) 

(34334570) 
ALT 
734 

  

  

(1,739,472.46) | (3,648,152.49) 
  190857939   O] 
  

Electo. disminución. 
(aumento) neto en el 
reveltado del ejercicio         

1,909,147,685         
  

    67026422) 

Para la determinación del activo por impuesto difendo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se 
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera 
recuperar o liquidar las diferencias temporales, la casa aplicada por la Compañía para los años 

  

2019 y 2018 fue del 2: 

Fa el año 2019 aplicando la NIH 15 de Ingresos de Acuvadades Ordinarias Procedentes de 
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Contratos con Clientes, sc reversó ol Pasivo por Impuesto Diíerido del año anterior, y se gencta un 
Pasivo por Impuesto Diferido, por Contratos de Construcción basados en la Resolución No. 

NAC-DGTRCGC16-00000138, lo que incrementa el Impuesto a la Renta Causado del año 2119, 

  

Kia el 2018 sc reversó cl Activo por Impuesto Daferido del año 2017 y se generó un Pasivo por 
Impuesto Diferido, lo que disminuyó el Impuesto a la Renta Causado del año 2018. 

(d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

1) Situación fiscal- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad (ributarta liene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la zenta, 
y hasta seis años cuando la Aduunistración Tributaria considere que no se hubiere declarado todo 
o parte del impuesto. 

li) Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determuna sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las usilidades gravables la tasa del impuesto a la renta 
vigente 

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 años las inversiones 
nuevas y productivas, en los sectores económicos considerados como prioritarios, de industrias 
básicas y para el desarrollo de proyectos público en asociación público-privada. 

Están exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un período de 12 años contados desde el 
primer año cn cl que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y 
que se cacuentren fucra de Quito y Guayaquil. 

Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil podrán 
acogerse u la exoncración del ampuesto a la renta y su anticipo por un período de 8 años. 

Para sociodades muevas, así como para aquellas ya existentes, esta exoneración aplicará solo ea 
sociedades que generen empleo neto, para lo cual se romará en cuenta las condiciones y 
procedimicatos establecidos en cl Reglamento de Aplicación de la Ley para el Fomento 
Producúvo y Atracción de Taversiones para la aplicación y verificación de este requisito, en 
“teación al tamaño de las sociedades que quieran acceder al mismo. 

Tas nuevas taversiones productivas que se ejecuien en los sectores prionizados tadostral, 
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaría de la exoneración de 
15 años. 

iii) Tasas del impuesto a la renta 

  

sa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva será del 28% cuando: 
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4) La sociedad tenga socios, parucipes, constituyentes, beneficiarios o simularos, sobte cuya 
composición societaria dicha sociedad haya 1ncumplido vu deber de informar de acuerdo con 
lo establecido en la presente Ley; o, 

b) Denuo de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, 
exista un utular residente, establecido o amparado en un paruíso fiscal, jurisdicción de menor 
imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del 
Ecuador. 

  

  

  

La tanfa impositiva será del 28% cuando, cuando el porcentaje de participación de accionistas, 
socios, parucipes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes sc haya incurrido en 
«cualquiera de las causales antes referidas sca 1gual o superior al 50% del capital socral o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuundo la mencionada participación sea inferior 
al 50%, la tarifa del 28% aplicará sobre la proporción de la base umporble que corresponda a 
dicha participación. 

Ls caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades co el país en los rérminos y condiciones que 
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando 
cumpla con las siguientes condiciones: 

  

+ Se efictíc el correspondiente aumento de capral hasta el 31 de diciembre del siguicnte año 
a aquel en que se generaron las ntlidades materia de la reinversión. 

e Ta maquinaria y equipos adquindos cumplan con las condiciones establecidas en la referida 
Ley y su Reglamento; y permanezcan en uso del contribuyente al menos por 2 años, y, 

+ Obtencrun informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación 
laboral directa o indirecta con el contribuyente, mismo que deberá contener la información 
requerida por el Reglamento de aplicación de esta Ley. 

Tas muevas microempresas que inicien su actrvidad económuca u partir de la vigencia de la Ley 
Orgánica para la Resctivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolurización y 
Modernización de la Gestión Financiera (29 de diciembre 2017), gozarin de la exoneración del 
impuesto a la renta durante tres (3) años contados a partir del primer ejercicio liscal ca el que se 
generen ingresos operacionales, siempre que: 

+ Generca empleo neto 
+ — Sescorpore «1 25% de valor agregado nacional a sus procesos productivos relacionados con 

los siguientes componentes: 

Equipo o Maquinaria 
Materia Pruna 
Tasumos. 

Mano de Obra o, 
Servicios localos e

s
c
o
o
o
 

+ La microempresa sca mueva en su totalidad sun considerar el mero traspaso de activos. 

Para cl cálculo de la base imponible del Impuesto a la Renta se deberá deducir adicionalmente un 

valor equivalente a una fracción básica gravada con tariía cero de Impuesto a la Renta para 
personas naturales, 
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iv) Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declatación del impuesto a la renta del año inmediaro 
antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos ciertos componcntes), 
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restarán 
las retenciones en la fuente efectuadas cn el ejercicio fiscal anterior, 

El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, 
salvo determinados cusos previstos en la Ley 

Tia caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado más retenciones, 
los contribuyentes tendrán cl derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago tndebido o 
la solicitud de pago. en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Cansado, 

lambiéa están exoncradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constimidas a parir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 3 años 
'contados a partir del inicio de su operación cfectiva, 

y) Dividendos en efectivo= 

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los 
dividcados y utilidades, calculados después del pago del impuesto a Ía renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras resudenies en el Ticuadoz, a favor de outas sociedades 
pacionalex o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ticuudor. 

Esta exención no aplica cuando: 

1) El beneficiario clecuvo de los dividendos es una persona natural rendente en el Heuador, 
b) Cuando la sociedad que disuribuye el dividendo no cumple con el deber de mformar sobre 

sus beneficiarios efectivos, la excación no será aplicable únicamente sobre la porción no 
formada. 

     

En el caso que el dividendo sen disuibuido a una peesona natural residente en el Ecuador o 4 una 
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del 
usvadendo, ee le deberá sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue 
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este subro se deberá aplicarla tarifa del Tmpuesto 
a la Renta para personas naturales conforme la abla de ingresos establecida en la Ley de Régimon 
Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que discrbuyan cl dividendo deberán restar 
el crédito tributario al que renga derecho la persona natural residente ea el Ecuador de acuerdo 
con lo establecido ca el Reglamento de aplicación de la misma Ley. El valor así obtenido será cl 
valor a retener por parte de la sociedad distribudora del dividendo mismo que deberá verse 
reflejado en el comprobante de retención. 

  

Si la sociedad residente o establecida en el Ecuador distribuye en más de una ocasión dentro de 
un mismo ejercicto fiscal dividendos gravados favor de una misma persona natural o beneficiario 
efectivo ecuatoriano, en cada distribución se deberá reliquidar el valor de la retención. 

  

  

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de infrmar sobre sus 
beneficiarios efectrvos, cl porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al 
impreso gravado será el equivalente a la diferencia entre la taria máxima tarta de impuesto a la 

    

  

Luis Alefvar No.150 y Brasil Telefics 0 

  

30-606 022-921-321 nn esmeco.com 
32



HIDALGO e HIDALGO S.A. 
INFORME DE AUDITORÍA EXTERNA 2019 

y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a 
sin embargo la retención no 

  

senta para personas naturales (3 
las udlidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28 
podrá ser mayor al 10% 

  

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminación del ejercicto economico, ast 
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas 
(préstamos no comerciales), serán considerados como pago de dividendos anticipados y por 
consiguiente, se deberá efectuar la retención correspondiente a la taria de ampuesto a la renta 
corporativo vigente al año en curso, sobre cl monto de tales pagos. Tal rerención será declarada 
y pagada al mes siguiente de efectuada y consuuira crédiro mburano para la empresa eo su 
declaración de Impuesto a la Renta, 

vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)- 

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 

  

+ La rransforencia o traslado de divisas al exterior. 
+ Tos pagos cftctuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros 

en el extensor de la persona naroral o la sociedad o de terceros 
+ — Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y sorvicios penerados en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiuliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por conespto de dichas exportaciones no anyaesen al Ecuador en un plazo de 180 día. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D): 

+ — Pagos realizados al exterior por amoruzación de capital e intereses de créditos otorgados por 
anstituciones Aimanciers internacionales o caudados no (inancieras especializadas, con un 
plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de mversiones previstas cn el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Taversiones y que devenguen intereses a las tasas 
seferenciales. 

de las Zonas 

  

+ Pagas realizados al exterior por parte de admunistradores y operador 
Especiales de Desarrollo Económico (¿FDF) 

+ — Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos dismbuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas cn el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, 
a favor de olras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, 
siempre y cuando no estan domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición. 

  

   

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser uulizado como crédito rriburano para la 
derrminación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importación de marerias primas, imsumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emindo por cl Comité de Política 
Tributaria, 

  

e) Reformas tributarias- 
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    En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciombre de 2019, se expidió la Tey 
Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas 
iributarias son los siguentes. 

Las Compauras que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura 
hospitalaria, servicios educalivos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la 
exoneración de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas 

+ — Reformas tmbutarias 

Mediante la Ley de Simplificación y Propresividad Ttibutaria publicada ca cl Suplemento del 
Registro Oficial No. 111 el 31 de diciembre del 2019, se establecieron reformas tnbutaras, entre 
las cuales prinexpalmente se encuentran las siguientes 

   

Impuesto a la Renta 

Dividendos 

- Se considerará como ingreso excnto los dividendos y utilidades caloulados después del 
pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o 
extranjeras residentes en Ticuador únicamente a fivor de otras sociedades nacionales. 
La capitalización de wulidades mo será considera como distribución de dividendos, 
inclusive si dicha capiralizacion se genere como parte de una seuversión de utilidades 

- La distribución de dividendos realizada 1 todo tipo de contribuyente, con jadepcadencia 
de su residencia fiscal, excepto la distribución a sociedades residentes en Ecuador o 
establecimientos permanentes en el pass de una sos 
a retención en la fuente de Impuesto a la Renta 

- El ingreso gravado será sgual al cuarenta por ciento (10%) del drrdiendo efectivamente 
distribuido; 

- Cuando la distribución se realice a personas narorales residentes fiscales en el Ecuador, el 
ingreso gravado (40% del dividendo) formará parte de su renta global 
Tas sociedades que distribuyan dividendos aplicarán una retención de hasta el 25 
el ingteso gravado, conforme la resolución que emita el SR! 
En el caso de que la distabución se sealic a no residentes fiscalos en Temador y el 
beneficiario efectivo sea nna persona narural residente liscal en el Ecuador se aplicara lo 

dispuesto ca el puato antenor 
- Sila sociedad que distribuye los dividendos aucumple el deber de informar su composicion 

societaria, se procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los dividendos que 
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la máxima tarifa de TR para personas 
ssaturalos (35%) sobre el igreso gravado. 

  edad no residonto, se encuenten sujeta 

sobre 

  

  

  

Jubilación Patronal y Desalucio 

Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las provisiones 
efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido 
uúlizadas como gastos deducibles y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los 
beneficiarios de la provisión. Reforma de Jubilación Patromal y Desaluucio - Vigente 4 
partir dlel año 2021 

- Serán deducibles las provisiones de desahucio y jubilación patronal, soportadas cn 
estudios acruariales. 
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Para efectos de que la provisión de jubilación patronal sea considerada como 1 gasto de 
deducible se deberá cumplir con lo siguiente; 

  

4) La provisión se refiera al personal que baya cumplido por lo menos diez años de rabajo 
cs la sisma empresa y, 

b) Los aportes ca efectivo de esta provisión scan administrados por empresas especializadas 
en adimunistración de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de 
Valores. 

Para que sean deducibles los intereses pagados u devengados por bancos, compañías 
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Hconomía Popular y Solidaria por 
créduos extemos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto 
cotal de éstos no podrá ser mayor al 300% con respecto al patrimonio, Tratándose de 
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones 
¡con purtes relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación 
laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo 
ejercicio fiscal 

- Se establece una deducción adicional del 50% de los seguros de cródito contratados para 
la exportación de conformidad con lo que se establezca cn el reglamento. 

- — Seelimina la figura del Impuesto mínimo y el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta 
en función de activos, patrimonio, anpeesos gravados y gastos deducibles. El payo del 
impuesto podrá anticiparse de forma voluntarta, y será equivalente al 5U% del impuesto a 
Ia renta causado menos las retenciones en la fuente, cfecwuadas en el ejercicio fiscal 
anterior, menos las retenciones en la fente cfectuadas en dicho ejercicio fiscal 

Impuesto al Valor Agregado 

Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo 
reccpuvo dejan de ser considerados agente de retención del Impuesto al Valoz Agregado 
Ava) 
Se incluyo como agente de retención del Impuesto al Valor Agregado a las empresas emisoras 
de tarjeta de crédito cn los pagos efectuados en la adquisición de servicios dipitales cuando 
el prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SRT, 
Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor 
agregado a los sigutentes; 

  

- — Servicios digitalos de acuerdo a lo que se detina en el Reglamento de aplicación de la Tay 
de Simplificación y Progresividad Tributaria y, 
Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por los 
organismos competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para estar 
obligado a llevar contabilidad 
El suministro de dominios de páginas web, servidores, computación cn la nube. 

- — Servicio de carga eléctrica para todo po de vehículo 100% eléctrico. 
Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y presorvadas 

- — Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp) 
- Papel periódico 
- — Glucómetros, lancetas, tas reactivas para la medición de glucosa, hombas de snsulina, 

marcapasos. 
- — Fimbarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y muterzales para el sector pesquero 

artesanal 
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INFORM. 
- — Elsoministro de domuntos de paptnas web, servidores (hosting), computación cn la nube 

(cloud computing). 
- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones públicas o privada 

secarga de todo mpo de vehículos cien por ciento (100%) eléctucos 

   

Impuesto a los Consumos Especiales 

- La base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de producción axcional o bienes 
importados, se determinara según corresponda en base a las siguientes reglas: 

  

- El precio de venta al público sugerido por el fibricante, importador o prestador de 
servicios menos el IVA y el ICEJT precio ex aduana más un 30% de margen mínimo de 
comercialización. 
Ti precio de venta del Fabricante menos el IVA y el ICE más un 30% de margen mínimo 
de comercialización 
Para el caso de la aplicación de la tarifa específica la base imponible será en lunción de 
unidades según corresponda para cada bico 

  

- La base imponible corresponderá al precio de venta del fabricante o precio ex aduana, según 
corresponda, más un 30% de margen mínimo de comercialización para los siguientes bienes 
O servicios, 

Productos del tabaco, sucedáneos o sustimtivos del tabaco en cualquier presentación, 
incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, líquidos que contengan nicotina 
a set administeados por medio de sistemas de administración de nuvo; de acuerdo con 
las definiciones que se encuentrca vigentes por la autoridad competente, 

- Perfumes y aguas de tocador 
Aviones, avionetas y helicópteros, motos acuáticas, tricates, cuadrones, yates y barcos de 
recreo o sibmilares. 

- — Armas de fuego, videojuegos, locos incundescentes, calofones y sistemas de calentamiento 
de agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente mediante la combustión a 
gas 
Bebidas gascosas con contenido de azúcar menor o igual a 25 gramos por litro de bebida, 
y 

— Bebidas energirantes 

- Ta hase umponible será el precio de venta del prestador de servicios menos IVA e ICE para 
los siguientes bienes o servicios, 

Servicios de televisión pagada; 5, cuotas, membresías, afiliaciones, acciones y simulares que 
cobren a sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para prestar sus servicios, cayo 
monto en su conjunto supere los USD 1 500 aeuales, 
Servicios de telefonía fija y planes que comercialicen Únicamente voz, datos y sms del 

nado prestado a sociedades. 

  

servicio móvil an 

Servicios de telefonía móvil, que comercialicen únicamente voz, datos y stas del servicio 
móvil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepago 

  

Impuesto a la Salida de Divisas 
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- Se 1cluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naruralos 
en paruásos fiscales. 
Su establece el plazo mínimo de 180 días como condición para la exención del ISD en las 

sigutontes disposiciones: (antes 360 días) 
Pago de créditos externos y el respecnvo mterés, Se incluye como putte del credito exento 
aquellos destunados a la inversión en derechos representativos de capital. 

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capiral y de 
aquellas inversiones provenientes del exterior mgresadas al mercado de valores del 
Feuador. 
Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital 
en valores exmutidos por socicdades domiciliadas cn el Ecuador que hubieren sido 
sulquinidos en el exteror destinadas al Financiamiento de vivienda, microcrédito o de las 
inversiones productivas 
Pagos elecados al extersor por rendimientos financieros ganancias de capital y capital de 
aquellos depósuos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior en 
amsttuciones del sistema financiero nacional 

- Las exenciones antes descritas no serán aplicables entre partes relacionadas. 

Contribución Única y Temporal 

Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado mgresos gravados 
iguales o superiores a un millón de dólares en el ejercicio fiscal 2018, pagarán na 
contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla: 

  

  

  

    

Ingresos gravados |] Ingresos gravados | Tari 
desde hasta 

1,000,000.00 | 5,000,000.00 | —0:10% 
5,000,000.01 10,000,000.00 | —0.13% 

| 10.000,000.01 | En adelante [0.20%     

  

- — Fista contribución será pagada cn base a los ingresos pravados del año 2018, ¿nclusive los 
ingresos que se cacuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Único. 

- En ningún caso esta contribución será mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el 
ejercacio fiscal 2018 
Esta Contribución no podrá ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible 
¿en la liquidación del Impuesto a la Renta de los años 2020, 2021 y 2022, 

- — Sudeclaración y pago sc realizará hasta le 31 de marzo de cada ejercicro fiscal de conformidad 
con lo establecido por el SRI mediante resolución. 

- El pago tardío de esta contribución generará intereses y una multa equivalente a USD 1,500 
por cada mes de retraso, multa que no excederá al valor de la contribución. 

- Esta contribución podrá estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses 

    

  

  

[ 6.12 PATRIMONIO 

El capital social autorizado consiste de 642,500 acciones de US$40.00, valor nominal unitano, las 
cuales otorgan on voro por acción y un derecho a los dividendos. 
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[ 7. RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO a] 

7.1. INGRESOS OPERACIONALES ] 
  

orante los años 2019 y 2018, los ingresos por contratos con clientes se formaban de la sigmente 
manera: 
  

CUENTAS 
  

Ingresos de construcción 

  

Ouros ingresos operativos 151,036.90 157,189.81 
        'LOTAL 215,734,521.84] 255,130,63L09| 
  

  

7.2, COSTO DE OPERACIÓN. 

Durante los años 2019 y 2018, los costos de operación se formaban de la siguiente manera: 

  

  

  

  

2019 2018 

Sueldos y | 28,692,337 94 29,453,019.18. 

[ Beneficios sociales | 10,561,07230|  11,064,05376 
Combusubles y lubricantes | 94034641] 11,660,888.48| 
Reparaciones y repuestos 12,617,884 911 12,198,353 56] 
Materiales y herramientas 38,447,107.97 ]—47,185,289.60 
  

Subcontrarí 
Depreciación:    

21,681,588.57 | 31,294,811 72 
3L94T3267]  5,482,938.99 

    
  

  

  

  

  

  

  

Alquileres 188,625.88 266,733.60 
“Transporte y movilizaciones E 2,252,941.55 
Seguros 1,885,091 29] —1,098,532.44 
Servicios bancarios | 13586,678.44 1,075,067 17 

| Honorarios profesionales 2281,992.40|  2,344,593.41   Impuestos. 1,863,361.18| 2,701,024.93 
[Servicios básicos 219.99 DAGA 
        

  

    [Oros gastos menores | 910,374.45] 
TOTAL 142,553,030.12 .864,622.01 

  

7.3. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Durante los años 2019 y 2018, los gastos de admucustración se formaban de lu siguiente manera 
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Cuentas. 2019 2018] 
[Sueldos y salarios 0,274,61925| —GB22/076.74| 
Beneficios socialos 16,793,582.57/ — 19,901,747 54 
Provisión de cuentas incobrables 4.817,76273 -| 
Provisión por deterioro de inversiones | 4,396,714 39 
Combustibles y lubricantes —— 101,524,53 

Reparaciones y repuestos 125,804.17 
Materiales y herramientas 659,477.29 
Depreciaciones 228,014.21 248,873.95 
Matricula 286,125.54 280,286.33 

ryicios básicos 106,431.91 106,911.06 
Transporte y movilizaciones 700,272.76 635,350.62 

[Servicios bancarios 321,037.39 
| Honorarios profesionales 1,788,53844,  1,203,839.95| 

Impuestos 1,189,356.44 
Otros gastos menores 622. 
TOTAL, 38,427,342.87| _32,160,935.67. 

l ZA OTROS INGRESOS 

Durante los años 2019 y 2018, los otros ingresos se formaban de la siguente mancra. 

| 209 2018 
[Dividendos ganados ATIBGBAT 501201222 
Intereses ganados 22,539,861 31] —12,990,104.49 
Otros ingresos 

    
8,323,340.92| 12,100,260 50 

  

[TOTAL     | 35,641,945.40] — 30,108,377.21 
  

  

[ 3. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS 

Los principales pasivos financieros de la Compas 

  

a incluyen las cuentas por pagar de acreedores 
comerciales, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar, La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es Financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con 
deudores comerciales y oras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus 
operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, 
de crédito y de liquidez, los cuales son mancjados a través de un proceso de idennficación, 
medición y monstoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y orros controles. Este 
proceso de manejo de riesgo es críico para la rentabilidad concinva de la Compañía, 

El proceso independiente de control de nesgos no Incluye nesgos de negocio como cambios en 
el medio ambiente, tecnología e industria, Tistos son monitorcados a lruvés del proceso de 
planificación estratégica de la Compañía. 

Estructura de gestión de riesgos 
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La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que son los 
responsables de udentficar y controlar los riesgos en coordinación con otras árcas como se explica 
a continuación: 

(i) Gerencia 

Es responsable del enfoque gencral para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los 
principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas para áreas especificas, como. 
riesgo de crédito y riesgo de Iquidez. 

(ii) Tesorcría y finanzas 

Es responsable de adrmunistrar diariamente cl flujo de caja la Companía, tomando <a cuenta las 
políticas, procedimientos y límites establecidos por la percncia de la Compañía, Asimismo, 
gestionan la obtención de líneas de crédito a entidados financieras cuando es necesario 

Mitigación de riesgos = 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalóa constantemente los diferentes 
escenantos e identifica diferentes estrarcgias para manejar las exposiciones resultantes de cambios 
en las tasas de interés, riesgo de caputal y mesgos de crédito, 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gesrión de cada uno de estos riesgos, las que se 
resumen en las secciones sguientes: 

4) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado domina vatios rlespos que nencn una característica comúsr la posibilidad 
de que la Compañía sufra pérdidas como consccuencsa de las variaciones del mercado, derivadas 
delos activos que clla posee, así, entre los más comunes se encuentran: 

+ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran varaciones a la baja o 
al alza, respectivamente, 

+ Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de la 
operación propia o de rerceros, así como de las condiciones económicas, 

+ Riesgo de que los productos que afectan directamente la operación de la Compañía suftan 
variaciones adversas ea. sus precios. 

e Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la Compañía sufran 
variaciones adversas en sus cotizaciones, 

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos nesgos se encuentra la 

diversificación de activos y pavos. 

() Ricsgo de tasa de interás 

El riesgo de la tasa de interés es el ricsgo de fluctuación del valor justo del Ajo de efectivo futuro 
de un instrumento financicto, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. [a exposición 
de la Compañía al riesgo de cambios ca las tasas de interés del mercado está principalmence 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de mtcrés 
variables, 
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La Compañía mutiga este riesgo mediante la contratación de parte de sus obligaciones financieras 
de productos financicros con tasas fijas, a nivel local con los bancos Citibank, Bolivariano y 
Pacífico, Internacional y Guayaquil. 

(úl) Riesgo de tipo de cambio 

El siesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los Flujos de elecvo Futuros 
de un instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los tipos de cambio, 

Al 31 de diciombre de 2019 y 2018, la Compañía realiza sus operaciones cn Dólares de F.ULA., 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de úpos 
de cambio en los estados ¡Inancieros. 

b) Riesgo de liquidez 

Tl nisgo de liquidez es el ticsgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos evando scan 
renirados. La consecuencia sería el incumplimiento cu el pago de sus obligaciones frente 4 terceros. 

Ta liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasos, de la 
obtención de líncas de crédico o mantentcado los excedentes de Liquidez, lo cual le permite a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente, 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suliciente cfecuvo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecvada cantidad de fuentes de cródivo comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de 
la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de Financiamiento a travós de la 
disponibilidad de líneas de crédito. 

  

La Compañía adonnistra de maceta activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes 
en sus actividades Ta adecuación del capatal de la Compañía cs monitoreada usando, entre otras 
medidas, los ratios establecidos por la gerencia 

  

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio” que se muestra en el estado de situación financiera son: 

6)  Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe 
brindando retornos a los acciomstas y beneticios a los otros participantes; y 

(E) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

  

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las acnwidades y políticas de 
manejo de capital ca la Compañía. 

d) Riesgo de crédito 

Ti sioso de crédito es el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un 
instromento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera, La Compañía 
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está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por 
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y olros instrumentos 
financieros, 

Los riesgos crediucios relacionados a créduos de clientes son administrados de acuerdo con las 
políticas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la 
administración del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma 
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxma exposición al 
riesgo crediticio a la fecha de presentación de los estados financieros es el valor de cada clase de 
activos financioros. 

INFO!      
  

  

  

[ 9. REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIDROS 
  

AL 31 de diciembre de 2019, la Administración de la Compañía acuuundo la disposición de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros cambió su polínca contable para el 
reconocimiento de las inversiones en subsidiarias que se encuentran bajo el control de ésta de costo 
lustónico a valor proporcional patrimonal. 

    

Los ajustes registrados por la Compañía modificaron la cucata de Inversiones en Subsidiaras y los 
resultados acumulados como sc muestra 4 continuación: 
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HIDALGO F HIDALGO S.A. 
ESTADO DE SITAUCIÓN FINANCIERA 
ALOLDE ENERO DE 2018 

Reportados Saldos 
previamente te-expresados 

ACTIVO 1/1/2018 Ajustes 01/01/2018 
CORRIENTE DISPONIBLE 
Eftctivo y equivalentes de elecivo 29091223234 20091225254 
CORRIENTE EXIGIBLE 
Cuentas por cubas progoctos, neto 3485150237 34851,50237 
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 17025693407 17025693407 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 496,020,668.78 196,020,668.78 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Activos fos, neto 55,181,53499 55,181,53499 
Invensmes eo subridicias ALAMOD91I0| 27,023,46975| — 68,172,561.12 
Activos por impuestos diferidos KI 98018 BLA 9ROTA 
TOTAL. ACTIVOS NO CORRIENTES 9749,607.16 TA 473,076.49 
TOTAL. DEL ACTIVO SO ATO 275.94 03,745.67 

PASIVO Y PATRIMONIO. 
CORRIENTE PIXIGIBLE. 
Cuevas por pagar 9,508943:77 9,508.943:77 
Beneficios sociales, corto pliz 18,616861.10 18.616,361-10 
Impuestos por paar 12,799,53:38 12,799,30338 
Otras cuentas por pagar, coro plazo 148,558.64 448,558.01 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 41,373,69689 11,573,696.89 
PASIVO LARGO PLAZO 
Bencfcios sociales, hrgo plazo 10290,11687 16290,41687 
'Oras enntas por pagas, luego plazo. 90,701,061-71 90,701,061 71 
Lasso por impuesto diferido - - 
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 106 991,538.58 106,991,538.58 
"TOTAL PASIVO 148,365,235.47 148,305,235.47 
PATRIMONIO 
Capiral Sucia 25 700,000.00 2500,000.00 
Heservas 361,898,4248 361,898:428.78 
Rosoltados ncomulados 550661140] aroma] e1550081 42 
TOTAL PAIRIMONIO 345 105,040.47 472,128,510.20 
'LOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 593470,275.94 S20A93,74547 

| 
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HIDALGO E HIDALGO S.A. 
ESTADO DE SITAUCIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

Reporiados Saldo 
previamente re-expresados. 

ACTIVO 31/12/2018 Ajustes 31/12/2008 
CORRIENTE DISPONIBLE 
Ecco y oquivlenes de etecivo ANITA 
CORRIENTE EXIGIBLE 
Cuentas por cobrar proyectos, neto 9559955454 95538,554.54 
Pagos arscipados y olas cuentas por cobrar 159,699,14232 159,693,14232 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 543,606,726.07 543,006,726.07 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Activos ios, eto 09061100 1999251400 
Inversiones en subsidiarias 41,449,09139| — 54212,886.24 75,601,9T1.63 
Acuvos pos impuesvos diferidos 749.869.00 746,869 00 
"TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 92,188,574.39 126,401,460,63 

TOTAL DEL ACTIVO 635,795,300.46 670,008,186.70. 

PASIVO Y PATRIMONIO. 
CORRIENTE EXIGIBLE 

as por pagar 5190414.0 190,114:10 
vocales, cono plazo 21050076 2169500763 

Zampuentos por pagar 1494210. ARRA210.58 
(toas cuevas por pagas, coro plano 456,652.79 40566529 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5,924,29420 15 824,29420 
PASIVO LARGO PLAZO 
ensfcis sociales, lago plazo 18,710,564 1871056485 
vas cuentas por pagas lago plazo oros UA DIASs 
Pasivo porimpocsto diendo IR I52A 3648,1524 
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 55952,73208 85 95273208 
"TOTAL PASIVO 131,777,02628 151,777,02628 
PATRIMONIO 
Capra Social 25100,000.0 25,700,000.00 
Renervas 41206261.92 2 ROG261.92 
¡exaltados acumalados GASIZOI226| 3e2raaacoi|  IIAGIB5O 
"TOTAL PATRIMONIO SONDA 274,8 FIA 211042 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 35,295,300 70.008 18670! 

a 
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HIDALGO E HIDALGO S.A. 
ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2018 
  

  

  

  

  

  

  

              

  

Reportados Saldos 
previamente re-expresados 

34/12/2018 | Ajuste | 31/12/2018 

Ingresos operacionales 255,130,631.09 255,130,631.09 
Costo de operación (159,864,622.01 (159,864,62201) 
UTILIDAD BRUTA 95,266,009.08 95,266,009.08 

Gastos de Administración (32,160,935.67)| (32,160,935.67) 
UTILIDAD OPERACIONAL 63,105,073,41 63,105,073.41 

Otros ingresos 22,918,960.70|7,189,41631|_30,108,377.2 

UTILIDAD ANTES DE EMPUESTOS 86,024,034.11 93,213,450.62 

Impuesto Renta (20.684,654.80) (20,684,654.80) 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 65,339,379.31 72,528,195,82 

[ 10. EVENTOS SUBSECUENTES ] 
  

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de este informe, a cetero del Representante 
Legal, la Compañía atraviesa por la paralización global por el efecto del Coronaviras. Evento que 
podría tener efectos subsecuentes sobre los estados financieros auditados. 

== 

UL 
Beprespáame Legal Contador General 
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INFORME DE LOS AUDITORES. INDEPENDIENTES 
  

  
INFORME ESPECIAL SOBRE LA EXISTENCIA Y 

FUNCIONAMIENTO DE LOS PROCEDIMIENTOS DE 

CONTROL INTERNO QUE APLICA LA SOCIEDAD PARA 

CUMPLIR CON LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO 

DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS 

DELITOS. 

ALOS SEÑORES ACCIONISTAS DE HIDALGO E HIDALGO S.A.: 

Cumpliendo con el artículo 32 de las Normas de Prevención de Lavado de 

Activos, Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos, expedidas mediante 
Resolución N. SCV.DSC.14.009 del 30 de Junio de 2014, publicada en el 
Registro Ofician N. 292 del 18 de Julio del 2014, cumplimos en informar que 
con fecha 16 de Marzo del 2017 la UAFE procedió a registrar la actualización 
de su base de datos con la Acreditación del Nuevo Oficial de Cumplimiento 

Titulas, el cual corresponde al lag. Cristian Marcelo Bermúdez Espinosa. La 
calificación del Sr, Bermúdez fue emitida con fecha 7 de marzo del 2017. 

Del control realizado a las Normas de Prevención de Lavado de Activos de 
HIDALGO E HIDALGO S.A, la empresa cuenta con el Manual de 
Prevención de Lavado de Activos, el mismo que fue actualizado en base a la 
resolución No SCVS.DSC-2019-0041, emitida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, el 28 de diciembre 2019 en el registro oficial 
No 396, y presentado a la Junta de Accionistas. con fecha 04 de marzo 2019. 

El oficial de cumplimiento entrega a la Junta de Accionistas cl Informe Anual 
de Actividades y el Plan Operativo Anual, con fecha 6 de cneto 2020. 

De la revisión a los Estados Financieros del periodo Tincro a Diciembre del 
2019, la Compañía ha dado cumplimiento con todas sus obligaciones 
referentes a la presentación de los reportes de operaciones y transacciones que 
superan el umbral de los USD$10.000,00 por conceptos de Obras de 
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AH CONSULTORIA INTEGRAL 

Construcción, Arrendamiento de Inmuebles y de la Venta de Bienes 
Inmuebles, no se han detectado operaciones o transacciones económicas 
inusuales e injustificadas (ROI) 

La emptesa mantiene un control diario de las transacciones que tealiza, así 
como también se han impartido las capacitaciones en el transcurso del año, 
con la finalidad de que el personal y los accionistas cumplan con las 
disposiciones establecidas para evitar ser víctimas de Lavado de Activos o del 
Financiamiento del Tertorismo o de Otros Delitos. 

  

  

  
OPINIÓN 
  

En nuestra opinión, la Empresa "HIDALGO E HIDALGO $.4.', por cl 
periodo termunado el 31 de diciembre del 2019, cumple con todas las Normas y 
Regulaciones Vigentes sobre la Prevención del Lavado de Activos, 

Quito, 21 de febrero del 2020 

Legalizado pos: 

Une Lií Daeva ll 

Dra. CECILIA ARÉVALO 

GERENTE ESUTECO CIA, LTDA. 

C.P.A, No. 11625 

RNAE. No. 23 

 


