


Falt SUTECDO

2 CONSULTORIA INTEGRAL

HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.

INDICE DE CONTENIDO

AUDITORIA EXTERNA
2019

s INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
e ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

e ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

e ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

» ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

e NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

I

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE HIDALGO e HIDALGO S.A.

OPINION

1.- Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de Ia Compaiiia “HIDALGO e
HIDALGO S.A", por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo; por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen
un resumen de politicas contables significativas.

2.- En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos, presentan ficlmente en todos
los aspectos materiales, la sitiacion financiera de la Empresa "HIDALGO e HIDALGO
S.A.", el Estado de Situacién Financiera, los Resultados de sus Operaciones, la Evolucion
del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo y las politicas contables y notas
explicativas, pot el periodo terminado el 31 de diciembre del 2019, de conformidad con la
Técnica Contable y las Normas Internacionales de Informacion Financiera NITFs.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

3.- Hemos llevado a cabo nuestra auditoria, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable, sobre si los estados financicros estan libres de
fepresentacicn errénea y no contiene distorsiones importantes.

4.- Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluacion de los nesgos de
presentacion errdnea, de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compaiia, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados, son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

3. Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2018 fueron auditados por la firma
Esuteco Cia. Ltda. Quienes emitieron el informe, conteniendo una optnion sin
salvedades, con fecha 21 de marzo del 2019.

Luds Aleivar No 130y Brasil. Telefax 022-430-606 © 122-921.32]
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CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA

6.- Las cuestiones claves de Ia Auditoria, son aquellas que a juicio profesional han sido
de mayor significacion en nuestra Auditoria de Estados Financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en cl contexto de nuestra Auditoria en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinién sobre estos y no expresamos una opinién por
separado sobre estas cuestiones.

7.- Ademis, en nuestra opinidn, basindanos en la auditoria mencionada en los parrafos
anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa
“HIDALGO e HIDALGO S.A.” ha cumplido en forma razonable sus obligactones
tributarias en su calidad de agente de retencion y de percepeion por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019. Y se ha emiudo, Informe de Cumplimiento Trbutano
separado al S.R.I. por el afio 2018 con fecha 2 de julio del 2019

RESPONSABILIDADES DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS

8.- La Administracién de la Empresa “HIDALGO e HIDALGO S.A.” s
responsable de la preparacidn v presentacidn razonable de los estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenumiento de controles
internos relevantes, para la preparacion y presentacién razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error,
scleccion y aplicacién de polincas contables apropiadas y, la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Quito, 24 de febrero del 2020.

Legalizado por:

pf&%é Qﬂz’oafﬁ

Dra. Cecilia Arévalo
GERENTE ESUTECO CIA. LTDA.
C.P.A. No. 11625
RNAE. No. 23

Luis Alcivar No 130y Brasil. Telefux 022-430-606 + 022.921-321
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
HIDALGO e HIDALGO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Expresado en U.S. Ddlares.

ACTIVO NOTAS 31/12/2019 31/12/2018
CORRIENTE DISPONIBLE
Caja y Bancos 4.1 137.486.052,69 162.912.665,42
[nversiones 4.1 189.097.396,92 125.462.363,79
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuentas por Cobrar 4.2 100.382.240,71 99.166.258,14
Provision Cuentas Incobrables 4.2 976.111,78| - 976.111,78
Otras cuentas por cobrar 4.2 157.388.299,58 150.297.182,52
Otros activos corrientes -
Pagos anticipados y otros 4.2 9.780.909,78 6.744.367,98
Importe Bruto Adeudado Clientes - -
Importaciones en Trinsito - -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 593.158.787,90 543.606.726,07
ACTIVO FIJO 4.3
Terrenos 15.670.106,64 15.670.106,64
Edificios 765.865,00 765.865,00
Maquinarias, muebles y equipos 70.366.593,67 70.033.715,19
Vehiculos 24.259.117,99 24.361.430,49
Terrenos y Edificios de Inversion 16.509.859,92 16.616.006,24
Deprectacion Acumulada 81.417.949.80| - 77.454.509,56
ACTIVO FIJO NETO 46.153.593,42 49.992.614,00
ACTIVO LARGO PLAZO
Inversiones no Cornentes 4.4 41.449.091,39 41.449.091,39
Activos por Impuestos Diferidos 4.5 647.336,87 746.869,00
TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO 42.096.428,26 42.195.960,39
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 88.250.021,68 92.188.574,39
TOTAL DELACTIVO 681.408.809,58 635.795.300,46

Las notas afos

Financieros se encueniran a partr de la pagina 6.

soﬂfn Rosero M.

CONTADOR
REG. 4554

GEMADEMSA S.A
GERENTE GENERAL
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
HIDALGO e HIDALGO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Expresado en U.S. Dilares

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 31/12/2019 31/12/2018
CORRIENTE EXIGIBLE

Cuentas por pagar 4.6 7.210.450,85 5.190.414,10
Provisioncsfsoci:lles 4.7 18.105.187,22 6.512.295,73
Obligaciones Impuestos 4.7 14.005.446,76 5.985.945,31
Otros pasivos corto plazo 4.8 0.219.272 43 31.783.791,50
TOTAL PASIVO CORRIENTE 48.540.357,26 49.472.446,64
PASIVO LARGO PLAZO

Jubilacién Patronal 4.9 16.181.527,68 16.265.372,90
Desahucio 4.9 2.615.500,21 2.445.191,93
Cuentas por pagar 4.10 4,948.514,14 5.051.500,00
Otras cuentas por pagar largo plazo 4.10 52.369.072,57 58.542.514,81
Diferidos impuestos 1.739.472.46

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 77.854.087,06 82.304.579,64
TOTAL PASIVO 126.394.444 32 131.777.026,28
PATRIMONIO 411

Capital Social 25.700.000,00 25.700.000,00
Reservas 442.259.683,11 379.918.605,65
Reservas de Capital 32.887.656,27 32.887.656,27
Resultados Acumulados NIIFs 3.425.866,69 3.425.866,69
Ganancias y Pérdidas Actuanales Acum. 2.332.072,14 3.253.233,74
Resultado del Ejercicio 412 53.073.231,33 65.339.379,31
TOTAL PATRIMONIO 555.014.365,26 504.018.274,18
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 681.408.809,58 635.795.300,46

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 6.

f’_,{.‘
:’/

o Vinicio Gonzalez A.
GEMADEMSA S.A
GERENTE GENERAL

on Fabian Rosero M.

CONTADOR
REG. 4554
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
HIDALGO e HIDALGO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Expresado en U.S. Dolares

CUENTAS 31/12/2019 31/12/2018

Ingresos operacionales 215.734,521,84 255.130.631,09
Costo de Ventas 14H4.271.673,67 159.864.622,01
Otros ingresos 28.146.011,83 22.918.960,70
Utilidad bruta 99.608.860,00 118.184.969,78
Gastos de Administracion y de venta 16.790.043,22 16.980.223,77
Total Gastos 16.790.043,22 16.980.223,77
Resultado Operacional 82.818.816,78 101.204.746,01
UTILIDAD GRAVABLE §2.818.516,78 101.204.746,01
15% trabajadores 12.422.822 52 15.180.711,90
Empuesto Renta 17.322.762,92 20.684.654,80
Impuestos Difenidos 1.809.147,66 3.720.264,22
Impuesto Causado 19.131.910,58 16.964.390,58
RESULTADO NETQO 53.073.231,33 65.339.379,31

* En el afio 2019 aplicando la NIIF 15 de Ingresos de Acuvidades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Clientes, se reverso ¢l Pasivo por Impuesto Diferido del afio antenior; v se
genera un  Pasivo por Impuesto Difendo, por Contratos de Construccion basados en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000138, lo que incrementa el Impuesto a la Rent
Causado del afio 2019.

** En el 2018 se reverso el Activo por Impuesto Diferido del afio 2017 y se generd un Pasivo por
Impuesto Difendo, Jo que disminuyo el Impuesto a ln Renta Causado del afio 2018.

Edyardo VinicioGonzilez A.
GEMADEMSA S.A
GERENTE GENERAL

on Fabiin Rosero M.
CONTADOR
REG. 4554

"
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

HIDALGO e HIDALGO S.A. —!
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS (
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Expresado en U.S. Ddlares
SALDOS MOVIMIENTO SALDOS
2019 2019 2018

Capttal Social 25.700.000,00 25.700.000,00
Reservas 442.259.683,11 62.341.07746| 379.918.605,65
Reservas de Capiral 32.887.656,27 32.887.656,27
Ajuste por adopcién NIIFS. 3.425.8606,69 3.425.866,69
Ganancias y Pérdidas Actuarales Acum. 2.332.072,14 921.161,60 3.253.233,74
Resultado del Ejercicio 53.073.231,33 12.266.147 98| 65.339.379,31
TOTAL PATRIMONIO 555,014.365,26 50.996.091,08 | 504.018.274,18

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a parar de la pigina 6.

ardo Vinicio Gonzalez A.
GEMADEMSA S.A
GERENTE GENERAL

0; Fﬁn Rosero M.

CONTADOR
REG. 4554

-
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

HIDALGO e HIDALGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQO
Expresado en U.S. Ddlares

2019 2018
SALDO INICIAL 162.912.665,42 180.707.645,61
Ingresos operativos 215.734.521,84 255.130.631,09
Variacion cornente exigible 200.441.038,35 50.162.820,42
Costos de produccion 132.899.730,01 159.864.622,01
Disminucion de inventarios 39.560,00
Depreciaciones 3.112.636,93 6.450.707,44
INGRESO BRUTO 48.419.055,83 232.301.101,71
GASTOS
Gastos Administrativos 33.490.367,64 16.980.223,77
EFECTIVO OPERACION 14.928.688,19 215.320.877,94
INVERSIONES
Variacion de Activos Fijos 726.383,65 1.261.786,45
15% Trabajadores ¢ Impuesto Renta 26.428.269,28 35.865.366,70
TOTAL INVERSIONES 25.701.885,63 37.127.153,15
EFECTIVO FINANCIAMIENTO
Variacidon de Pasivos 5.382.581,96 16.588.209,19
Variacion de Patrimonio 50.996.091,08 |- 0.426.145,60
Variaci6n de inversiones temporales 63.635.033,13 15.257.777,06
Otros ingresos 28.146.011,83 22.918.960,70
Otros Activos No Cornentes 0953213 72.111,78
EFECTIVO PROVENIENTE
OTROS 148.259.250,13 15.281.059,37
EFECTIVO EQUIVALENTE AL
FINAL 137.486.052,69 162.912.665,42
SALDO CAJA Y BANCOS 137.486.052,69 162.912.665,42

Las nit?jnfsmdos Financieros se encuentran a partr de la pigina 6.

.-""""
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GEMADEMSA S.A
GERENTE GENERAL

Nelsgn %ién Rosero M.
CONTADOR
REG. 4554
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1- INFORMACION GENERAL
11.- ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS

HIDALGO e HIDALGO S8.A., se constituyd mediante Escritura Publica celebrada en la ciudad
de Quito, el 27 de marzo de 1969 ¢ inscrita en ¢l Registro Mereandal el 27 mayo de 1969, bajo la
especie de Empresa de responsabilidad limitada y con la denominacion de "HIDALGO e
HIDALGO CIA. LTDA.". ;

Se transformo en sociedad anénima mediante Escritura Pablica celebrada el 30 de septiembre de
1983 e inscata en el Registro Mercanal el 13 de enero de 1984, quedando con la denominacidn de
“HIDALGO e HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con fecha 2 de dicietnbre de 1998
queda legalmente inscrita, en el Registro Mercanul bajo el No. 2905 del tome No. 129, Ia escritura
piblica de aumento de capital y reforma de estatutos  otorgada ante el Notarto Vigésimo Octavo
del Distrito Metropolitano de Quito, Doctor Jaime Andrés Acosta Holguin, el 9 de septiembre de
1998. Fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias con la Resolucién No. 98.1.1.1.002735.

El Capital actual suscrito y pagado es de veinte y cinco millones setecientos mil délares de los
Estados Unidos de Aménca (US § 257700.000.00), lo cual consta en Escritura Pablica otorgada el
16 de septembre del 2009, ante el Notario Trigésimo Sépumo del Cantén Quito, e inscrita en cl
Registro Mercantl el 29 de septicmbre del 2009.

El plazo de duracién de 1a Empresa es de 50 afos, a partir del 13 de enero de 1984, es decir, que
vence el 13 de enero del 2034.

El objeto social bisico que tiene la Empresa es: "...la construccion de toda clase de obms,
edificios, instalaciones, carreteras, puentes, A¢ropuertos, represas, etc...”

La Empresa estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Getente
General y el Presidente, quienes ejercen la representacion legal, judicial y extrajudicial.

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Juata General de Accionistas para un
pedodo de cinco afios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

1.2 NOMINA DE LOS ACCIONISTAS |
Ing. Juan Franaisco Hidalgo Barahona 53,62% 13.780.000.00
Ing. Julio Hidalgo Barahona, 14,94% 3.840.000.00
Sra. Olvia Hidalgo Barahona, 16,50% 4.240.000.00
Ing. Fernando Hidalgo Barahona. 14.94% 3.840.000.00
TOTAL 100,00% $ 25.700.000.00
=7 Luis Aleivar No.150) ¥ Brusil. Telefux 122-4301-606 ./ (122-921-32] WHW,eSHEeCO.com
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
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2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS |

2.1- CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO - ___]

La Empresa adopto, desde afos anterores, vanos mecanismos de control interno, para garanozar
la confiabilidad de los registros contables y su veraadad. Se manuene un departamento de
Auditoria Interna, ademds de varios procedimientos adicionales, administrativos v financieros, que
permiten cumplir las disposiciones legales vigentes en el pais.

2.2, PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS |

221 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de Ia Empresa comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, los estados de resultado integral, de cambios en el
p1tnmom0 v de flujos de efectivo por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2018 y 2019 y sus
respecuvas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acverdo con la téenica
Contable, las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y se presentan en Ddlares
de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.  Finalmente, se
ha dado fiel cumplimiento al Art. 3 de la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del delito de
Lavado de Actvos y del financiamiento de delitos, como se puede ver en el desatrollo de cada una
de las politicas mencionadas a coninuacion.

2.2.2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efecuvo reconocidos en los estados financieros, comprenden el
efectivo en fondo rotativo v los saldos en instituctones financieras en cuentas cortientes.

2.2.3.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiente: Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos acuvos que se
encuentran para su uso en la admnistracién, comercializacién y distnbucidn de las acovidades
econdmicas que realiza la empresa, y su vida (ul sea superior a un afio.

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partdas de propiedad, planta y equipo se
miden inicalmente por su costo en el momento de su adquisicion.

El costo de la propiedad, planta y equipo comptendc los desembolsos realizados por concepto de
su adquusicidn e incluye todos los costos necesados para su utlizacion.

Medicién posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de
la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la deprectacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Luis dlcivar Ao 150 v Brasil. Telefax 022-430-606 ' 022-921-321 Wiew estiecn.com
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

Los pastos de reparacion y mantenimienio se imputan a resultados en el perdodo en que se
producen. Cuando un clemento significauvo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja, reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo
el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Meétodo de depreciacién y vida adl: El costo de propiedades, planta y equipo se depreciara
aplicando ¢l método de linea recta. En forma general, 1a vida ant y el mérodo de depreciacion para
un bien no son defininvos, debiéndoselos tomar dnicamente como guia de un promedio normal ¥
razonable de la unlizacion de los bienes, por lo tanto, son revisados al cierre de cada ejercicio.,

Los porcentajes de depreciacion estin basados en la vida util estimada de cada clase de propiedad,
maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos, detallados a contnuacion:

Grupo de activos Yida 1idl estimada
(cn anos)
Magquinarias 10
Vehiculos 5
Equipo Ingenieria y Taller 10
Equipo y Enseres de oficina 10
Equipos de Computacion 3
Equipo Agricola 10
Edificios 20

Baja de propiedad, planta y equipo: La propiedad, planta y equipo pucde darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daiio irreparable, sustincidn por mejora,
staicstro, hurto o caso fortuito. La unlidad o pérdida ocasionada en Ia baja por retiro o venta de
una parida de propiedades, plantm y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn y se incluye en el resultado del penodo. Las
ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino como utlidad en venta de propiedad,
planta y equipo.

Deterioro: Al final de cada periodo, se evalian los valores en libros de los acnvos a fin de
determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del acuvo
o umdad generadora de efectivo, a fin de determinar el aleance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna).

2.2.4.- IMPUESTOS
El gasto por impuesto a la renta representa el valor del impuesto a la renta por pagar cornente.
Impuesto corriente: El impuesto por pagar cordente se basa en la unlidad imponible registrada

durante el afio. La unlidad impomble difiere de la unlidad contable, debido a las partdas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y parudas que no serin gravables o deduables.

Luis Alcivar No 150y Brasil, Telefux 022-430-606 ' 022-92(.32] WAW. eSHeco.com
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2019

Tarifa impuesto a la renta afio 2019 y sucesivos;

De conformidad con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
promulgado en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010,
incluye entre otros aspectos tributarios, el siguiente:

v" La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013 hasta el afio 2017.

La Ley para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemnizacién de la Gestion Financiera, que se publicé en el Registro Oficial Suplemento 150
del 29-dic.-2017, la misma que entro en vigencia a partir de] 01 de enero del 2018 nos trajo e!
siguiente cambio:

La tarifa general del Impuesto a la Renta subi6 del 22 al 25% y se mantiene e] 22% para
microempresas,

2.2.5.- PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando se ticne una obligacion presente (ya sea legal o implicita),
como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estmacion fiable del importe de Ia
obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de sus recursos para su cancelacion.

2.2.6.- BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio:
El importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio), es determinado ualizando el Método de la Unudad de Crédiro Proyectada, tealizado por
la empresa actuanial “Actuana Cia. Ltda.”, al final de cada pedodo.

Las ganancias o pérdidas que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis actuariales, se
reconocerin, previa una evaluacidn, en los resultados del afio.

Participacién a trabajadores: Se reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacién de
los trabajadores en las unlidades de la Empresa en cada ano.

El importe de este beneficio se calcula directamente de la ualidad contable antes de impuestos, en
apego a la normatva del Codigo de Trabajo y disposiciones complementanas. El porcentaje para el
cilculo equivale al 15% de la utthdad contable.

2.2.7.- INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
constderando el importe esumado de cualquer descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Empresa pueda otorgar, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

-
[
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Los ingresos operacionales de Ia Compaiiia, corresponden a Servicios de Construccidn de toda
clase de obras, edificios, instalaciones, carreteras, puentes, acropuertos, represas, etc, Generacion de
energia elécrica, acnvidades agricolas v de arrendamiento de bienes inmuebles; mienteas que los
ingresos no opetacionales cotresponden a dividendos e intereses ganados.

Los Ingresos son reconocidos ademds en base a la NIC 11: Contratos de Construccién, en la cual
¢l reconocimiento del ingreso se lo realiza en base al planillaje.

2.2.8.-.COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos y en funcién de su devenga miento,
respetando la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcion,

2.2.9.- ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros, cubiertos por la NIC 39, se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras dxspomblcq para la venta. Se determina la clasificacion
de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

2.2.10.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura; nuestra produccion,
en un alto porcentaje, estd relacionada con Instituciones del Estado: Ministerio de Transporte y
Obras Pablicas, Consejos Provinciales, entre otros, registrando ¢l correspondiente ajuste en el caso
de existr evidencia objetiva de nesgo de pago por parte del cliente.

La provisién para cuentas incobrables se establece si existe evidencia objetiva de que no se podrin
recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los térmunos onginales de la venta, se evalia
penddicamente la suficiencia de dicha provision a través del anilisis de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar.

Baja de un activo financiero: Se da de baja un acuvo financero cvando expiran los derechos
contractuales por haberse transferido los beneficios inherentes a Ia propiedad del activo financiero.

2.2.11.- PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes, a menos que se tenga el derecho
incondicional de difenr el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.2.12.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no conzan en un mercado acivo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento nicial, no se miden al costo
amoruzado, debido a que el periodo de crédito promedio para la compra de certos bienes es de 60
dias.

-~
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Baja de un pasivo financiero: Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion ha
sido pagada o cancelada o bien su exigencta haya expirado.

2.2.13.- IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos en la compania, se generan, aplicando las Normas Contables de la
NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, la Resolucién No.
NAC-DGERCGC16-00000138 cmitida por el SRI ¢l 28 de marzo de 2016, y la Norma
Contable NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, pues la base contable difiere de la base imponible
tributaria, y estas diferencias, son los importes en impuestos que se gencran para diferir su pago, o
registrar un pago anticipado de impuestos.

En el caso de que se registre un pago anticipado de impuesto en el gjercicio fiscal a declarar, se genera un
Activo por Impuesto Diferido, que se compensa en el gjercicio fiscal en el que la utilidad contable se
armotiza con la utilidad tributaria.

En el caso de que se registre un impuesio que se deja de pagar en el gjercicio fiscal a declarar, se genera

un Pasive por Impuesto Diferido, que se paga en el cjercicio fiscal en el que la utilidad contable se
armoniza con Ja wtilidad tributaria.

2.2,14.- SISTEMA CONTABLE

El Sistema de Contabtlidad es computanzado y se denomina QBIZ-ERP, cuya licencia v
autornzacion es de propiedad de la empresa.

[ 3.- JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros e¢n conformidad con NIIF requere que la
Administracién realice ciertas esttmaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la acuvidad
economica de la entidad, como son a los importes de ingresos, gastos, activos, pasivos, con el
proposito de determinar la valuacin y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. Tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor unlizacién de la
informacién disponuble al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

Luis Aletvar No. 150 v Brasil, Telefax 022-430-606 °022-921-32] WKW eSHICCo com
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| 4.- OTRAS PRACTICAS CONTABLES

| ACTIVOS

| 4.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y sus equivalentes, se detallan a continuacion:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Cajas (@) 63.812,76 67.759.84
Bancos (b) 137.422.239,93 162.844.905.58
Inversiones temporales  (c) 189.097.396,92 125.462.363.79
TOTAL 326.583,449,61 288.375.029.21

{a}) Los valores de Caja corresponden a los fondos rotativos de proyectos y adminiseracion.

{b) Corresponde a los saldos conciliados de las cuentas bancarias que maneja Ia empresa como
son: Banco del Pacifico, Banco de Loja, Produbanco, BNP Paribas Santander, Banco
Internactonal, Banco de Guayaquil y Banco del Pichincha.

(c) Detalle de las Inversiones Temporales

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Inversiones Temporales Administracion | 184.070.363 54| 106.249.236.54
DERCLP, 1.470.103,58| 10.109.805.92
EP.A. 0,00 5.651.387.84
Banco de Bogoti New York 3.556.929,80 3.451.933.49
TOTAL 189.097.396,92| 125.462.363.79

4.2.- ACTIVOS FINANCIEROS
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar, son como siguen:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas por cobrar Proyectos 100.382.240,71 96.514.666.32
Proviston Cuentas Incobrables (a) -976.111,78 -976.111,78
Otras cuentas por Cobrar 157.388.299,58 150.297.182.52
Pagos anticipados y Otros 6.406.920,12 6.744.367.98
Importe Adeudado Empleados 1.090.517,21 2.651.591.82
Fondos de Garantia Proyectos 2.283.472,45 0.00
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 266.575.338,29|  255.231.696.86

Luis dlcivar No. 130y Brasil. Telefax (122-430-606 * 022-921-32!}
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(a) La provision de cuentas incobrables, es como siguc:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Provisidn cuentas incobrables 976.111.78 976.111.78
TOTAL 976.111,78 976.111,78

| 4.3 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo, es como se presenta a continuacion:

CUENTAS 31-dic-18 31-dic-18
Terrenos 15.670.100.64 15.670.106.64
Edificios 763.863.00 765.865,00
Maquinarias, muebles y equipos 70.366.593,67 70.033.715.19

Vehiculos

24.259.117,99

24.361.430.49

Terrenos propiedades de Inversion

15.162.504,92

15.268.651.24

Edificios propiedades de Inversion 1.347.355.00 1.347.355.00
Depreciacion Acumulada 80.567.146,49 77.454.509.56
TOTAL 46.153.593,42 49.992.614.00

Incrementos y Disminuciones de Propiedad, planta y Equipo en el afio 2019

VARIACION ACTIVOS FIJOS

SALDO INICIAL 49.992.614,00
INCREMENTOS y

DISMINUCIONES

Terrenos .
Maquinarias, mucbles y equipos 33287844
Vehiculos - 102,312,530
Terrenos, Edificios de Inversion - 956.949,63
Edificios

TOTALES - 726.383,65
Depreciacion, vanaciones 3.112.636,93
ACTIVO FIJO NETO 46.153.593,42

Lus dlcivar No 130y Brasil. Telefux 122-430-606  022-921-321
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| 4.7 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los pasivos que corresponden a otras cuentas por pagar, se detallan a continuacion:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Provisiones Sociales 5.085.816,24 5.912.054.52
Apories al [ESS 596.548,46 = 600.241.21
Utlidades Empleados 12.422.822,51 15.180.711.90
Impuesto a la Renta Compaiiia 14.005.446,76 12.546.426.81
Obligaciones Tributarias 445.364,78 5.985.945.31
TOTAL 32.555.998,76 40.225.379.75

| 4.8 OTROS PASIVOS CORTO PLAZO

Los otros pastvos a corto plazo, se derallan a continuacion:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Otros Pasivos Corto Plazo 9.210.272,43 31.783.791,50
TOTAL 9.219.272,43 31.783.91,50

4.9 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQOS POST- EMPLEO A
LARGO PLAZO

Las obligaciones por beneficios post — empleo se presenta a conanuacion:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Jubilacién Patronal 16.181.527.68|  16.265.372.90
Desahucio 2.615.300,21 2.445.191.93
TOTAL 18.797.027,89 18.710.564.83

| 4.10 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Los pasivos a largo plazo corresponden a los siguientes:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas por Pagar {a) 4.948.514,14 5.051.500,00
/y Ohras cuentas por pagar larpo plazo 54.108.545,03 58.542.514.81
4 TOTAL PASIVO NO CORRIENTES | 59.057.059,17 63.594.014.81

-
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(a) Las cuentas por pagar a largo plazo son:

CUENTA 31-dic-19 31-dic-18
C.A.S.A Construccién y Administracion .S.A. | 520000000 3.900.000,00
Interagua Holanda 1.151.500,00 1.151.500,00
TOTAL 5.051.500,00|  5.051.500,00

(b) Las otras cuentas por pagar a largo plazo corresponden 2 los andcipos de clientes.

4.11 PATRIMONIO

Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 642.500 acciones de US$40.00, valor
nominal unitarto, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Capital Social 25.700.000,00 25.700.000,00
Reserva Legal 29.888.878.21 29.888.878.21
Reserva Facultativa 412.370.804,90 350.029.727 .44
Reserva de Capital 32.887.656,27 32.887.656,27
Resultados Acumulados NIIF 3.425.866,69 3.425.866,69
Ganancias v Perdidas Actuanales 233207214 3.253.233.74
Resultados del Ejercicio 53.073.231,33 65.339.379.31
TOTAL PATRIMONIO 555.914.365,26 504.018.274.18
4.12 AJUSTES POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Los ajustes por beneficios a empleados corresponden a los siguientes:
CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Jubilacién patronal 2.140.547,52 2.494.923,00
Desahucio 418.799,16 492.553,00
TOTAL GASTOS 2.589.346,68 2.987.476,00

b) Los ajustes por traslado de ingresos corresponden a los siguientes:

Luis Aleivar No 130 v Brasil, Telefux 022-430-606 ' 022.92(-32]
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CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Importe bruto adeudado a los 40.268.647,62 40.937.490,06
clientes
Cuentas por pagar proveedores 32.082.894,89 23.769.713,87
Participacion a trabajadores 1.227.862,91 2.575.166,43
TOTAL -6.957.889,82 -14.592.609,76
¢) Elimporte por activos por impuestos diferidos son los siguientes:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Activo por impuestos diferidos 647.336,07 746.869,00
Ajustes del afio anterior -746.869,00 0.00
TOTAL ACTIVO POR
IMPUESTO DIFERIDO -99.532,33 746.869,00
d) Elimporte por pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Pasivo por impuestos diferidos 1.739.472,46 3.648.152,44
Ajuste del afio anterior - 3.648.152,44 818.980,78
TOTAL PASIVO POR
IMPUESTO DIFERIDO 1.908.679,99 4.467.133,22
€) Los ajustes para cilculo de impuesto a la renta son los siguientes:

CUENTAS 31-dic-19 31-dic-18
Ajuste por impuesto diferido 1.809.147,66 -3.720.264,22
TOTALIMPUESTO ALA
RENTA CAUSADO 19.131.910,58 16.964.390,58

4.13 RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

El Resultado Integral Total del presente afio es de USD 53.073.231,33

| EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de emusion de este informe, a cdteno del
Representante Legal, La Empresa awaviesa por la paralizacién global por el efecto del
Coronavirus, Evento que puede tener efectos subsecuentes sobre los estados financieros auditados.

4
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don Fabiin Rosero M.
CONTADOR
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