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ESUTECO

CONSULTORIA INTEGRAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE HIDALGO ¢« HIDALGOD §.A,

] OPINION ]

1.- Hemes auditado los Estados Financicros adjuntos de ta Compaitia “HIDALGG e
HIDALGO S.A", por e ano terminade el 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes: Estado de Situacion Financiers, Fstado de Resultados, Estado de
Cambios cn el Patrimonie Meto y Estado de Flujo de Bfecive, por el afic terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen
un resumen de pobiticas contables significauvas,

2. En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjntos, presentan (elmente en dos
los aspectas materiales, la sitwacidn linancicra de la Bmpresa "HIDALGO e HIDALGO
8.A.", el Estado de Situacién Financiera, los Resultades de sus Operaciones, la Evolucidn
del Patrimonio Neto, ¢l Fstado de Flujo de Efectivo y las politicas contables y nortas
explicativas, por el periodo terminado el 21 de diciembre del 2019, de contormidad con ta
Técrica Contable v las Warmas Internacionales de Informacion Financiera MNITFs,

B FUNDAMENTO DE LA OPINION

3- Hemos llevado a cabo nuestra aoditorda, de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Auditoria ¥ Aseguratnients NIAAs. Dichas notimas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos v realicemnos una
auditotia para obtener certezz razonable, sobre si los estados financieros estdn libres de
representacion ctronea y no contiene distorsiones importantes.

4.- Una auditoria comprende la ejecucién de  procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados Hnanciercos. Los
procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluacidn de los riespos de
presentacion errdnea, de importanaa relativa de los estados finandieros, ya sea debido
a fraude o error. Al cfecruar esta evaluacion de ticsgo, el auditor toma en
consideracion los controles intemnos relevantes de la Compafia, pata la preparacidn v
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditaria de zecuerdo con las circunstancias, pero no ¢on el proposite de expresar
una opinidn sabre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Unz auditoria también incluye la evaliacién de si los principios de contabilided
aplicados, son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por ta gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de fa presentadon general de los estados
financiercs.

5. Consideramos que la ewdencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinton de suditorfa.

Los estados financleros al 31 de Diciembre de 2018 fueron auditados por la firma
Esuteco Cia. Lida. Quienes emincron el informe, conteniendc una cpinidn sin
salvedades, con fecha 21 de marze del 2019,

Luis Alcivar N* 150 y Brasil
243 0606 / 243 4754 1 282 1321
E-mail: esuteco{@esutecs.com
QUITO - ECUADBOR
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ESUTECO

CONSULTORIA INTEGRAL

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA ]

{1- Las cuestiones claves de la Audiroda, son aquellas que a icio profesional han sida
de mayor significacton en nuestra Auditoria de Estades Financieros del periodo actual,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuesira Auditorfa en su conjunto v
en la formacion de nueestra opinion sobre estos ¥ ho expresamos una opinidn pog
separado sobie estas cuestiones.

7- Ademds, en nuestea opinién, basindonos on la audilods mendonada en los parrafos
anteriores ¥ en cumplimiento a las  disposiciones legales vipentes, la Empresa
“HIDALGO ¢ HIDALGO 5.A™ ha cumplide en forma razomable sus obligaciones
tibutarias en su calidad de agente de retencidn y de percepdin por ¢l ejercicio terminade
el 31 de diciembre de 2019 Y se ha emutido, Informe de Cumplimiento Tributario
separado al 5.R.1. por el atio 2018 eon fecha 2 de julio del 2019,

RESPONSABILIDADES DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS

B.- La Administracion de la Empresa “HIDALGO e HIDALGO SA” e
responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados  financicros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el diseqo, implementacion ¥ mantemmicnto de controles
intetnos  relevantes, para la prepamcidn y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a4 fravde o error
seleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas y, la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Quito, 24 de febrero del 2020,

Legalizado por:

i/fgg gf{x E/’ﬂfyﬁ/ﬂ

Dra. Cecilia Arévalo
GERENTE ESUTECO CIA,. LTDA.
C.P.A. No. 11525
RNAE. No. 23

Luis Alcivar N® 150 y Brasil
243 060G / 243 4754 F 292 1321
E-mail: esutecof@esuteco.com
QUITO - ECUADOR
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
HIDALGO ¢ HIDALGO S.A,
ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Expresado en U.S. Dofares.

ACTIVD

NUTAS 31/12/ 2019 31/12/ 72018

CORRIENTE DISPONIBLE

Caja v Baneos 41 137 486,032,617 Lo 4 260542
[aversiones 41 LHYO0T, 3046 02 125,462 303,79
CORRIENTE EXIGIBLE

Cuentas por Cobrat 1.2 10038224071 o9.166.258,14
FPeavisian Cuentas Incobraliles 3z 9011178 0v6 111,78
Chiras cuentas por cobrar 2 157 388 299 54 150 297 18252
Tagas anticipades ¥ otros 2 J.7ES00,78 ILCIER LY
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 593.158.787,90 543.606.726,07 |
ACTIVO FIJO 4.3

Tertenos 150700 ik, 63 15,6740, 100,64
Edificing TaaRA5 10 65 BG3,00
Maquinarias, mueliles ¥ cquipos TO3060.303.67 MOEAETIS Y
Vehiculos 24253011759 24.301.430,49
Terrenos v Edifictos de Inversidn 16500 85992 tan16.0K06,24
Drepreciacitn Acumulada A1.417.940 80 77.174.509,56 |
ACTIVO FIJO NETO 46.153.593,42 49.9%2 514,00
ACTIVO LARGO PLAZ

Invetsiones no Corcontes 4.4 414490191, 3¢ 09130
Actives por [mpuestos Diferidos 4.5 647 336 B7 746 R0T H
TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO 42.096.428,26 42.195,90,39
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES B8.250.021,68 02.13%8.574,39
TOTAL DEL ACTIVO 681,408 809,58 635.795. 300,46

Las mtas 10w Bstados Tinancioros se encuentian 4 partic de la pﬁginn £,
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
HIDALGO e HIDALGO 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
\ Expresado en US. Dolares

M_IEO_Y PATRIMONIO NOTAS|  31/12/2019 w/r |
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuentas par pagar 1.4 7.210430,83 5.190.414,10
Prowvsiones sociales 1.7 18,105.187 22 6.512.205,73
Ubl[gncionr:s Impuestes 4.7 14 00344576 3.05.045,31
(Mros pasivos cono plaze 13 921937243 31.7R5.7M 50
TOTAL PASIVO CORRIENTE 48.540.357,26|  49.472,446,64
PASIVO LARGO PLAZO ]
Jubilacién Patronal 4.9 16.1581.527 68 16.265.372,00
Dresahucio 49 2613500 21 2435001 0%
Cuentas por pagar 110 1.5948.314,14 5.051.500,00
(Hras cuentas por pagar largo plazo 4.10 52.36Y.072 57 GHL342.514 Kt
Diferidvs impuestos 1730472 46
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 77.854.087,06 82.304.579,64
TOTAL PASIVO 126,394,444 32 131.777.026,28
PATRIMONID 4.11
Lapital Bodal A5 F0000ME 0 257041000 10
KReservas 442 230,683,11 370.018.605,63
Reservas de Capital UEET OR0,27 32 RET.636,2T
Resultados Acumnulados NITEFs 3.425.866,67 3.425.866,60
(Ganancias v Pérdidas Actuariales Acum. 23320772 14 125333174
Resultado del Ejercicieo 412 R3.073.331,33 63.330.379,31
TOTAL PATRIMONIO | 555.014.365,26 504.015.274 18
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 681.408.809,58 635.795.300,46

Las nowas a los Estacos Financieros se encuentran a partir de fa pagina 6.
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ESTADOS FINANCIEROS AUVINTADOS
HIDALGO e HIDALGO S.A. [
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Expresado en US, Dilares

32200 3171272008 ]
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[ngresos operacionales
Costo de Ventas
Chros ngresos
Utilidad bruta

Gastos de Administracion v de venlta
Tota] Gastos

Impuesto Renta
Impuestos Diferidos
Impuesto Causado
RESIILTADO NETO

21R731521 84
144271673 67
814601183

253.130.63),09
155 K64 622,(H
33918.960,70

7. 608, 86l 50

1607901043 22

1158.184.969,78

16.980.223.77

16.790.043,22 15.984.223,77
Resultado Opcracional 82.818.816,78 - 101.204,746,01
UTILIDAD GRAVABLE 82.818.516,78 101.204.746,01
15" trabajadores 12422822 57 L3 180 711,90

1732270292

2.684.634,80

1END.147 66

3.720.264,22

19,131 410,38

16.964. 300,58

53.473.231,33

£5,339.370.31

* Boel aan 219 aplicando 1a X5TF 13 de Ingresos de Acividades Ordinagas Procedentes
de Contratos con Clisntes, se reversd o Pasivo pm Tenpuesto Difeddo del ade amedor; v se
generd wn Pasteo pot lmpueswe Difende, s Contmtios de Construccian basados en ta

Resolucidn No, NAC-DGERCGCIG-0000M3E, [o que jncwemenra ¢l lmpueste o Ta

Caunsada del afo 2019

Renra

** En el 2008 s reverst ¢l Acove por Impuesta Difendo del ato 2017 v se penerd un Pastvi pat
impueste Liferidn, e que dissumeed el Impuoesta a la Rema Cavsade del afo 2018,

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pigina 6.
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HIDALGO e HIDALGO 5.4,

" ESTADOS FINANCIEROS ALUDITADOS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

|

]

Resesvas F472 250 083,11 B2 3L.077 446

Reservas de Capieal 32.887.656,27

Ajuste por adopoién MITES, 3423 Ban 6%

Ganancias ¥ Pérdidas Acrvariales Acum. ZIATNTT 2L167,60

Resulrado del Ejercicio

533.073031.33 12.766.147,98

SALDOS MOVIMIENTO SALDOS
_ 2019 2019 2018
Capital Social 25.77K 000,00 357 0HD D09

IR0 65
AXEART.O30.27
3425866 69
3333 ,'?«‘-I

56533337931

TOTAL PATRIMONIO L] 555.014.365,26 50.9%6.091,08

504.015.274,18 |

Las noras a los Estados Financleros se encuentran a partie de la pagina 6.
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A,

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

ESTADO DE FLU}OQ DE EFECTIVO
Expresado en U5, Difaces

o

SALDO INICIAL

Ingresos oporativas

Varacion corsiente exigtble

Costos de prodaccion

Dstninucidn de inventarios
Depreciactones

INGRESO BRUTO

GASTOS

Gastus Admimstralivos
EFECTIVO OPERACION
INVERSIONES

Vatiacion de Activos Fijos

15% Trabujadores @ Impuesto Renta
TOTAL INVERSIONES
EFECTIVO FINANCIAMIENTO
Wariaeidn de Pasives

Vartacion de Patrimorio

2619

2MB

162.912.665,42
315.734.5321,84
2003,411.038,35
132 840,730,001

11243693

120,707 $45,01
2351306300
ML162. 820842
139 86462201
20 A6 0
6ASDTUT, 44

48.419.055,83

- 33490367 64

232.301.101,71

16,980,323 77

14.925.688,1%

776.383,63

26.438.26% 28

215.320.877,94

1.261.7H6,45
35.863.366,70

25.701.885,63 | -

5382581860 |-

3127.153,15

to S3HE 20010

SOLG 09 08 fh420. 145,000
Varacion de inversiones temporales A3.63R 033 13 1535 T \
Otros ingresos 2B 146.011,83 22SLE.9aA0,70
Ctros Activos Mo Cornientes I__ 0253213 Y2111,78 |
EFECTIVO PROVENIENTE
OTROS 148.259.250,13 15.281.059,37
EFECTIVO EQUIVALENTE AL
FINAL 137.486.052,60 162.912.665,42

=

SALDO CAJA Y BANCOS 137.486.052,60 162.912,665,42

Las notas a los Esrtados Financteros s¢ wnowentran » pardr de la pagiog 6.
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A,
\ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
' AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

-

l 1.1- ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS

HIDALGO e HIDALGO 5.A, s¢ constitay mediznie Bscritura Pablica celebrada en la cudad
de Quuita, el 27 de maran de 1968 € mscrita en ol Registro Mercandl o 27 mayo de 1969, bajo la

especie de Empresa de reﬁptmsahﬂidad limutada v con Ja denotminacion de "HIDALGD e
HIDAIL GO CIA. LTDA "

Sc transforma en sooedad andnima mediante Userdoaen Pabhen eolebrmdn o 20 de seprembre de
1983 e inscerta ca el Registeo Mercantil ¢ 13 de enero de 1984, quedande con b denominacion de
YHIDALGO ¢ HIDALGO SOCIEDAD ANONIMA; con fecha 2 de diciomber de 1998
queda legalmente inscnita, en el Registte Mercandl bajo of No. 293 del toma No. 129, la escaitura
p&h[ica de aumenee de capital ¥ reforma de esramaros umrgﬂdzl ante ¢l Notardo Yigesinw Octavy
del Disurito hMetropolitans de Quite, Dactor Jaime Andrés Acasta Holguin, of @ de sepniembre de
1998. Fue aprobada por a Supennrendencia de Compariias con la Resolucion No. 98,1.1.1.002735.

[ Capital acrual suserito v pagado es de veinte v cinen miflones serecentos il dalares de los
Estadus Lnidos de América (U5 $ 23700080000, 1o cual consta en Tsegttura Piblica atorpada e
16 de sepdembre did 2009, ante ol Notario Trigésime Scéprme del Cantgn Quirn, ¢ inscrita en el
Repistro Mercanti ol 29 de septiembre del 2H9.

El plazo de duracién de la Fopresa es de 50 afias, a pantic del 13 de enero de 1984, s decir. que
vence of 13 de enero del 2054,

Bl cbjeto social bisico que tiene [a Impresa es: " Ja construccidn de toda clase de obras,
edificios, insialaciunes, carreteras, puenics, actoplertos, represas, ete..”

La Empresa estd gobernada por [a Junm General de Accionistas v admduistradi por el Gerenlte
Creneral v el Presidente, quienes dercen fa represcntacion legal, udicial ¢ extraudicial.

El Gerente General y el Presidente, som elegidos por la Junra (General de Accionistas para oo
pericdo de cinco aflos, pudiendo ser reelepidos Indefinidamente.

[ 1.2 NOMINA DE LOS ACCIONISTAS | i
Tng. Juan Francisen Hidalga Barahona 53.62% 17780 (00 04}
Ing, fulio FHlidalgo Barahona. [494% KR, SLTLEMLY
Sra. Olvia Ilidalge Barahona, 16,50%% Rl SR 1)
Ing. Fernando Hidalgo Barahona, 149450 3.840.000.00
TOTAL 100,00% $ 25.700.000,00
A
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| ' 2- POLITICAS CONTABLES SIGNIFTCATIVAS

| - 2.4,- CONTROL INTERNQ ADMINISTRATIVQ

La Emptesa adoptd, desde anos anteniores, varios mecanismos de conteol interne, para garantzar
la confrabilidad de los registros coneables y su veracidad. Se mantiene un departamento de
Auditoria Interma, ademas de vardos procedienientos adicionales, administranves v nanoeros, que
permiten cumplic las disposiciones legales vigentes en ¢l pafs.

| T 22 PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.2,1 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Empresa comprenden los estados de situacion Onanciera al 31 de
diciembre del 2018 v 3! de dicembre ded 2019, lus esradas de resabrado integral, de cambios en el
patrnoonls ¥ de ﬂujus de efectivo por los anos rerminades ¢l 31 de didembre del 20018 v 2019 v sus
respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerde con la téenica
Conrable, las Normas Internacionales de Informacidn Financicra NIIF v se presentan en [Dolares
de las Estados Unidos de America, que es |a monedz de corse 1opal en o Touador. Finalmente, se
bz dade hel complimente al Are 3 de La Ley de Prevencion, Detecaon y Erradicacion del delito de
Lavadn de Activos y del financiamiento de delitos, como se pucde ver en ol desarrollo de eada una
de las polincas mencionadas a contnuacian,

2.2.2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(}

[ ctective ¥ equivalentes de cfecnve meconcados en los estados financieros, c:c:-mpreﬂdf:n el
cfiective en fondo rotatvo 3 los saldos en institooenes financieras 0 cuentas cornentes.

2.2.3.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento: Se reconcce como propledad, planta v equipo a agocllos activos que se
encuetilean para su use en la adnutistracion, comercializacian v distdbucidn de b actindades
ccondmicas que realiza la empresa, y su vida Ul sea supertor a un afo.

Medicién en ¢l momento del reconocimivnto: Las partidas de propiedacd, planta y equipo se
miden injcialmente por su costo en el momento de su adaquisicidn.

El casto de la prupiedad, planta vy equipo comprende los desembolsos realizades por concepto de
su adquisicion e incluye todos los costos necesarios para su utilizacion,

Medicion pesterior al reconocimignto: Posterior al reconocimiento imictal, los compenentes de
la propiedad, planta y equipo son tegistrados al costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumlado de las pérdidas de detenorn de valor,

-
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Los gastns, de eepasacidn v mmuenirmentn se o mputan a esoltados en o pedodo en que sc
producen. Cuando un elementn significauva Jde la propiedad, plana vy equpe requicre ser
reemplazado. este es dado de baja. reconnciendo su efecta en resaliados v se recumoce coma active
el nuevo conhpunente de pru]':ied:td, Mlanta v eclujp{a.

Méwdo de depreciacion y vida adl: Fl costo de propicdades, plania v equipn se depreciard
aplicando el mérode de linea recta. o forma general, la vida Gul v e] métode de depreciacian para
un bien ne son definitivas, debigndoselos wmar incamente coms guia de un profmedio normmal ¥
razonabie de ba urilizacidn de los blenes, por lo mnto, son revisados al clerre de cada epercicio.

Lios porcentajes de depreciaceon estin basadas en la vida i estimada de cada chase de pmpi(rd:{d,
maguliana, equipa, mobiliano i vehionlos, detallados 4 connnuaciin

Grupn de actives Yida til estimada
itn abos)
Maguinarias 10
Vehiculos 3
Lquipo Ingenieria y Taller I
Douipo v Biseres de oficing 14
Equipos de Computacian 3
Equipo Agricala 10
Edificios 20

Baja de propiedad, plania y cquipo: La propiedad, planta v equipo puede darse de baja por
diferentes circunstancizs: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, susttucion por mejory,
siniestrc, butto o aso fortmiw, La vilidad o péirdida orasionada en la haja por retito o venta de
una partida de propiedades, planta v equipo equivale 2 Ja diferencia entre el precio de venta y of
valor en libros ded activo a la fecha de 2 rransacadn ¢ se incluve e ol resoltmdn deb pedade. Las
panancias no se clasificardn como ngresos operacionales sio como wilidad en venra de propiedad,
platita y equipo.

Desgriora: Al fnal de wada periodo, se evalian los valores cn Lbros de los activos a fin de
deterninar si existe un indicio de deterioro. En tal casw, se calenla e] importe recuperable del activo

o unidad peneradora de cfecuvo, a fin de dewrounar <l aleance de bn pérdda por detenoro {de
haber alpuna).

2.2.4-TMPUESTOS
Ei gasta pur wipuesto 4 la venta tepresenta 8 vilor ded inpuesto a la fenta por pagat cordente,
Impuesto cotriente: El impueste por pagar cornetee so hasga en la wibdad imponible tegistrada

durante el afie. Lz utilidad irmponible difiere de la uuldad contable, debido a las paindas de
ingre:sns O pAstos imponibles o deducibles v partidas que n sErAn gmvﬂblcs o decductbles,

Feie N Ne FA By E
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Tarifa impuesto 1 la renta afic 2019 y sucesivos:

De conformidad con el Codigo Organico de la Produccion, Comercic € Inversiones
promulgade &n el Suplemento del Registra Ohcial Na. 351 del 29 de diciembre del 2010,
incluye entre olros aspectos tributaries, ¢l siguicnte;

¥ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la larifa de impuesto a fa renta
para sociedades, asf tenemos: 24% para ¢l ano 2011, 23% para €l afie 2012 v 22% 4
partir gl aho 2003 hasta ] afio 2017,

La Ley para la Reactivacion de Ya Coonomia, Fonalecimiento de la Dolanizacion y
Modernizacidn de la Gestidn Financiera, que se publicé en el Registro Oficial Suplemento 150

del 29-dic.-2017, la misma gue entro en vigencia a partie deb {1 de enero dei 2018 nos trajo ¢l
siguiente cambio;

La tarifa general del Impuesto a ka Renta subié del 22 al 25% v s¢ mantiene el 22% para
microetmpresas.

2.2.5.- PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando se tene una obligaoon presente (va sea lepal o implicital,
comme resultado de un sugeso pasado, pucde hacerse una estimacidn fiable del importe de
oblipgacién v es altamente pmbahle que tenpa que desprenderse de sus recursos para su cancelacion,

2.2.6.- BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por bencficios definidos: fubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio:
El importte de las obligacienes por beneficios definidos {ubilacién paironat v bonificadan por
deszhucies), es deterrnmado valizando el Método de la Unidad de Crédite Provecrada, realizadn pot
la empresa actuanal “Actuana Cia Ltda”, al final de cada periode.

Las gamancias o perdidas que puedan surplr de los cambios en Ias hipdtesis acmariales,  se
SELOROCErAN, previa una evaluacion, en los resullados del apo,

Pardcipacidn a teabajadores: Se recomore un pastvg v un gasto producto de da partopadan de
los erabajadores en las utilidades de la Fropresa en cada ano.

Elimporte de ¢ste beneficio se caleula directamyente de la unilidad contable antes de impuestos, en
apego # la rormativa del Codigo de Trabajo v disposictones complemnentarias. Bl porcentaje paca e
cileulo equivale al 15% de la utilidad contable.

2.2.7.- INGRESOS

Los ingoesos se caloalan ol waler raronalle de la contraprestacién recilida o peor recibir,
constderanda el inporie estimade de cualquier descucnta, bonificanion o rebaja comeraiat que la
Empresi pueda otorgar, eniendo en cuent las condicones de pago definadas contracrualinente,
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Los inggesos operacionales de la Companda, corresponden @ Servicos de Construcetdn de tada
clage de pbras, edificios, instalaciones, camrereras, pucnics, aeropuIeTiag, Tepresas, ¢te, Creneracion de
encrgia cléctrica, acovidades agricolas v de arrendarrento de bienes inmuebles, mientras que |os
mngresos no operacionales corresponden a dividendos ¢ intereses ganados.

Lag Ingeesos son peconoados ademds en base a la NIC 11 Conmams de Canscusgion, en b oun
el recemotirmienio del ingreso se lo realiza en base o planillaje.

2.23.- CORTOSY GASTOS

Los costos v gastos se reconocen a medida que son ncurddes v en funcidn de so devenga miente,
tespetando la escncia sobre la forma v se clasifican pot su fondian.

2.2,9.- ACTIVOS FINANCIEROS

Loz Acnvos Dinoneieros, cobrertos por o IO 39, se clasifican comor actvos finanoweros al valor
razoflable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobeat, mversiones mantenidas
busta el voncimiento, inversiones {inancicras disponibles para ks venra. Se determina la clasificacién
de lis actvos financieros al momento del reconoomicnto inicial.

2.2,10.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Las cuentas por cobrar comeraiales se reconocen por ol importe de la factura; nuestra producdn,
en un alio porentaje, esid telatiorada con Insttuciones del Hstador Ministero de Ueanspaorte ¥
Qliras Publicas, Consejos Provinciales, entre otros, registrando el correspondiente aoste en el caso
Jde crustir enidencin objelva de nespo de pago por parie del chenie.

La provision para cuentas tncobrables se establece g1 existe evidenaia olierva de que 0o w podrim
recuperar 10s montos de las deudas de acuerdo con los réerninos onginales de fa venia, se evalda

pedodicamente la sufictencia de dicha provisidn a traves del anidlisis de b antptedad de las cuentas
por cobear.

Baja dc un active financiero: Se da de baa un actve financiero cuando expiran los derechos
contractuales por haberse transfededo los beneficios inherentes a la propiedad del activo finanoiero.

2.211.- PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos Denmoeros se dasifiean como pasivos cordentes, 4 menos que se tenga el derecho

incondicional de diferir gl pago de 1a oblipacian por lo menos 12 meses despuds de la fecha del
exrado de siuacion financiera.

2.212.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

I.H.S cuenlns FOI pngﬂr CDmE]’Cj_.‘:l]ES ‘_i.-' Otras cuenlas ]'Jﬂlf Flﬂg':{l' [ Pﬂﬂj_‘r"{.'l.\'- ﬁ[]ﬁnt’.lﬂmﬁ, 11 dcﬂ'?‘.!dc?.‘i
con pragos fijns o derermminaliles, gae o cotivan o0 un mercado active.
Se registrant u valor razonable al moownto de su reconeciniento intcral, no se miden al costo

amgrHzade, debido gue vl periodo de crédito promedio parg by compra de certos bienes gs de il
dias.

o
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Baja de un pasive financiers: [os pasivos financieros son dados de bija cuando ta oblipacdn ha
wide pagads o cancelada o blen su cxagendais hava oxprrade.

2.2.13.- IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos en la coinpafila, se generan, aplicando las Normias Contabiles de la
AIE 13 “Ineresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes™, la Kesolugion N,
NAC-DGERCGCIG6-00000138 ernintda por el SRI el 28 de marzo de 2016, v la Morma
Contahle WIC 19 “Beneficios & we Empleados”. pues b2 base contable difiere de la base wmponible

tributaria, y estas diferencias, son los importes en impuestos que se generan para diferir su pago, o
registrar un pago anticipado de impuestos.

En el case de que se repisite un pagi anticipado de impuoesto en ¢l gjercicio Ascal o declarar, se genera un

Activo por Impueste Diferido, que se compensa gn el ejercicla Ascal vn el que la vilidad coneble se
armantiza con [a utilidad tributaria,

En ef caso de que se tepisite un Wnpuesto gue se deja de pagar en ol gjercicio fscal a declarar, se genera

un Pasivo por fmpuesto Diferido, que se puga en ol gfercicio Ascal en e que fa uilidad contable se
armpniza con la utilidad tributaria,

2.2.14.- SISTEMA CONTABLE

El Sistema de Conmabilidad  es computadzade v s¢ denomina QBIZ-ERP, cuya licencia y
autonzacion es de propiedad de la empresa,

'| 3.- JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS T

Lz ptfp'a:ac‘lﬁn te los estades hnanderos o conformidad con WHIT requicte que la
Adtninistracton realice ciertas estimaciones v establezca alpunos supuestos inherenres a la acavidad
ccondmica de la entdad, como son a ks unpotes de ingresos, pastos, aoivos, pasivos, oon el
propositn de determinar 1a valuacin v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. Tales csiimaciones v supucstos estuvieron basados en la mgjor unlizadon de b
informacion disponible al momento, los cuales podeian legar a deferdr de sus efectos finales.

e e i
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) 4. OTRAS PRACTICAS CONTABLES

——

ACTIVOS

—

—

41 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

.

Eletecovo v sug equivalentes, se detallan a continuacion:

—

CUENTA 3-dic-19  3-dic-18 .
i Cajas @) 63.81276 67.750.81
iiamqs ® 137.422.239,93 162.844.005.58

CRGGRT 306,02

12540230379

Inversiones temporales  {c! |
TOTAL i T 31&.5&3,44@,&1] 288.375.029.21

{a) T.os valores de Caja corresponden a los fondes rotativas de provecios v sdminsteacion.

(b) Corresponde a los saldos conahades de las cuentas bancaras que meneja la empress come
sof: Danco del Pacifico, Tanco de Lepa, Produbanes, BNP Panbas Santander, Bance

Internacional, Bante de Guavagat v Banco del Pidhuncha.

) Detalle de las lnversiones Temporales

CUENTA Tiidicl9 | 31dic-18 |
Inversiones Temporales Administracion | 184.070.363,54 ] 106.249.236.54]
E' Lo.r |t 01000
nPA. T 000]  5.651387.84
Banco de Bogota New Yark | 3556020,80] 345153349
| TOTAL — 17189.097.396,92] 125.462.363,79 |

4.2 ACTIVOS FINANCIEROS

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cucntas por cobrar ¥ OLTAS CUBTLIAS [t cobrae, son oo sigl.ltr.r.

N CUENTA 3dic19 | 3ldic-18 |
Cuentas por cobrar Proyectos 106382, 240,71 96.5314.606.32
Provision Cuentas Incobrables {a 601178 076,111,748

| Otras cuentas por Cobrar 157.388.299,58 150,297,182 52
Pagos anticipados y Otros 0.406.920,12 6.744 367 9%
Itnporte Adeudado Empleados 1.000.517 21 2.651.591.82
Fondos de Garants Provecios 228347245 A0
TOTAL ACTIVQOS FINANCIEROS J 266.575.338,29|  255.231.696.86 |
o4
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{a) La provision de cuentas ncobrables, es onme sipuc

N CUENAA ] sdie19 T Sidics |
i Peovisién cuentas incobrables i 976.111.78 976.111.74
"OTAL %' T 011,78 976.111,78
- .

" 23PROFIEDAD, PEANTAYEQUIPO — ~ ]

1 propiedad, planta y equipeo, e cofho se Proscily 4 conunuaclon:

—_—m— —  —— —— | ———— __~

CUENTAS I-die-18 3'I—|:Ii“u-18 I

I:FI':arn':nc:m _ T _—_-J_'R (4 _.].—_._{.“i_l_.tT(;- (;-I_I

|Ediﬁr:icrs THILHGT L ’_ "'f':i.é-‘.ﬁi.-f'rl‘]‘
anulnanas, muebles v L‘quipi}!;'u—_ o034 (:.::‘Jj,ﬁ TLOA3TI500
Vebiculas T Tasntgy 7436143049
Terrenos propiedades de Inversion 15.162.304,92 15.268.631.24
Edificivs propicdades de Inversion  © 1347.355.00, 1.347.353.00
}E_prer_‘jacién :"Lr:umu[ad:a" . o Fi(liﬁ?.l%ég_ —-_.—'.-‘"'_.4-54_&1{}.5@1
| TOTAL | 46.153.593,42 T 49.992.614.00 |

incrernentos ¥ Disminuciones de Propredad, planta v Fquipo en ol afie 201%:

VARIACION ACTIVOS FIfOS

SALDO INICIAL 49,592 514,00

INCREMENTOS ¥

DISMIMNUCIONES

Trrrenos

Maquinaras, mueliles ¥ equupos 3LHTEAR

Vehirulos - 10x3172.50

Trerens, Edificios de versin - 950,949,673

Edeficios -

TOTALES - 726.383,65

Dwepreciacion, variaciones - 3112.0346,93

ACTIVD FIJO NETO 46.153.803,42
e |
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[ " 4.4-INVERSIONES A LARGO PLAZQ

Las inversiongs » ot plazo, se presentan a conunlacion:

Consecinnatia Vial del Sor Convisur

Consecionatia YVial del 5ol Covisel 5.4

- e

CUENTAS 31 dic-19 T 3t-die-18 |
Conorte S.A, 6.630.000,00 6.630.000,0
Concegua S.A, 6.630.000,00 | 6.630.000 610
CASA 6317 5T 67377 A1]
Cemsorcio Mueva Milenvam 5.4, 740000 g0
Convial Manabi 8.4, 3.646.714,39 1.646.714,39
Convipera 5.A. 3.230.4800 51|

6.825. 00K
5200000 00

5 25000000
6 825 D000

5. 20101 00 g0

TOTAL 41.44%.091,39 41,449.091,39
[ 45-ACTIVOSPOR IMPUESTDSDIFERIDOS — ~— |
Las cuentas que conforman los actives por itnpuestos diferides son las sigiientes:
CUENTAS 34-dic-19 3dic18 |
Impuestos Diferidos G47.336.87 746.560.00 |
| TOTAL 647.336,87 746.869.00
T TpAsives T T T

[ 4.6.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y O1RAS CUENTAS POR PAGAR |

l.as cuentas acreedoras comerctales ¥ ouas cuentas por pagar sc confortman de la sipatenie manera:

—_—
C

LENTAS

31-dic-19 3ldic18 |

Cuentas por Pagar Subcontratistas

1.178.493,92

1.213.933.13

Lividendos por Pagar

Cuentas por Pagar Provesdores
TOTAL

R Y
6.0031.958.9%
14.338.793,64

363820746
3976 JRD AT
3.828 621 56

- 1]

Se refieren 4 los pagos gque s& deben eealizar 3 proveedores de bicnes v servicios en el core

plazo,
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L 7 T 470TRASCUENTASPORPAGAR ]
Los pasivos que corresponden a otras cuentis poe pagar, e detallan s connneacdo:
] CUENTAS Sldic-19 | 3ldicd8 |
rl’mx-‘isiunes Sociales 5.0185.814,24 ! 5.9]1&54.51'
Aportes al IR5S 0054816 G00.241.21
Uitilidades Empleados 1242252251 15.180,711.90
Impuesto a la Benia Comnpania 14.005.446,76)  12.540,426.81
Obligactones Trburatiag 4—15.364,?81 5.985.945.3] |
TOTAL 3155539?*,7(:‘ +0.225.379. '?J
{ T 48 OTROS PASIVOS CORTO PLAZOD ]

Lo oty pivsivos & corto plaze, se detallan 2 conhnuscdo:
[ NS [ st [ e
L‘Jtros Pasivos Cort Plaze | 9. 219,272 ﬁ’ J1.783.791,50
OTAL 1 5292

9.219.272,43|  31.783.91,50

r

LARGO PLAZLD

4.9 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST- EMPLEO A 1

Las U‘u'zjgm:'lcrm:s peor benelicios post — fInp]Et} SE presenia a continlacion:

31-dic-19
16.181.527.68

31-die-18
1626531290

CUENTA
wbilacion Patronal

Desahucio

261530021 244519103
TOTAL ] msaoroarse]  18.710.564.83
L 410 OTROS PARIVOSNO CORRIENTES ]

T.os pasivos a larpo plazo corresponden a las simsienies,

_ _CUENTA | 3tdicly [ sidics |
Cuenitas por tagar .Y | FO48 514,14 5.051.500./K
| 54.108.54503]  58.542.514.81

TOTAL PASIVO NO CORRIENTES | £0857.059,17]  63.594.014.81)

Oeras cueitys ot pagat larpo plico
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{a) Las cuentas poe pagar a largo plazo son:

CUENTA 31-di¢-19 Jl—dic-i.SJ
CASA Constmcadn v Adnunistracian 5.4 3.500.000,00 , SR {-Hj
Intetapua FHedanda 1.1531.5000 06 1.131 EEJ{I',UQ
| TOTAL 505150000  5.051.500,00 ‘

(b) Las otras cuentas por pagss & \atpe Plizo corresponden a los antcipos de clienres,

i 411 PATRIMONIO ' ]

Capital Secial: Bl capal sotial suronzado consiae de 612300 acciones de USSHLND, valor
nopminal unitano, las coales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.

| CUENTAS 31-dic19_ "__ 31-dic-18 \
{apital Social 23.700.000,00 25.700.000,00
Reserva Legal l 2858878, '>1_]_ 29.553.3?5.2ﬁ
Reserva Tacultativa H12.370.804 90 35002972744 \
Reserva de Capital 32.887.656,2 7| 32.35?.65:’:,24?(
| Resultadas Acumalades MILF 34TE0669] 3.423.866,69
Cianancias v Péndidas Actuadales - ’}Ef]il_—i_l - RIBADAL ?;‘
! Resulrados del Tjercicio 53.073.231 33 £5.339, 37031
| TOTAL PATRIMONIO 1 555.914.365,26 504.018.274.18
[ T 412ajUSTES POR IMPUESTOSDIFERIDOS ]
a)  Los ajustes pot henchoos a empleadus coeresponden a los siguientes:
. _ CUENTAS ’ 3dic-14 | ¥-die18
Jubilacion patronal 214154752 2.494.9723, uu\
'] Dt.anhucio HA.T09 14 40235300
ITOTAL GASTOS | T iewsess] z.tm.m,ﬂ
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| CUENTAS

31-dic-19

| T 31-dic-18
! Inl'lpnrtc bruto adewdads a los 40.2(‘1&641‘33. 40,977 490 _ﬂﬁl
Lehenties _ _
‘Cuentas por pagar proveedores 32.082.804,8Y 23769713 57
: Participacion a trabajadores 1.207 862,91 2.575.166,43
EﬂTﬁL -6.957.859,82 - -14.592.609,76 |
¢ Elirnporre POt aclives por pnpuestos d feridos son los siguienies:
CUENTAS 31dic-19 - 3l-dic-18
Activo por impuestos diferdos a47.336 67 746 14 D0
Ajustes del afio atrerior | 746.86900 0.00
, . -
"TOTAL ACTIVO POR |
=490, 3 746.
IMPUESTOC DIFERIDO Ld_. [P 195699
di Fliumporte por pasives por impuestes diferdos son los siguientes:
'_ a B ]
CUENTAS H-dic-19 31-dic-18

i Pasiveo por impuestos diferidos

173047216 | 3.645.152.44

Ajuste del aha antetior

364815244, 1898078

TOTAL PASIVO POR

IMPUESTO DIFERIDO 1.90&6?9,99_ 4.46.'.?".133,22 |
g Los ajustes para cileulo de irpuesto a [z renta son los sipujentes:
CUENTAS 3i-dic-B 31-dic-18 |

Ajuste por Impaesto diferido

1,800,147 66! '.3.?20_254,22]

TOTAL IMPUESTO A LA ) :
| RENTA CAUSADO 19.131.910,58 16,964.390,58
L 4.13 RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO ]

El Resultado Integral Total del presente afo es de USD 53.073.231,33

- ' ' "EVENTOS SUBSECUENTES

]

Entre ¢l 31 de diceermbee el 2019

v la fecha de emdsion de este informe, & critedo del

Bepresenlante Legal, La Empresa atraviesa  por la patalizacion global por el efecro ded
Coronavirus. Evento que pucde rener ctectos subsecuvnies sobre 1os estado: financleros auditados.
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HIDALGO e HIDALGO 5.4,
INFORME CONSOLIDADG 2019

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

e, 24 de febrore del 2020

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE HIDALGO ¢ HIDALGO $.A.

1.- Hetmos Auditado fos Hstados Financieros Consolidados que se acompadan del
Grupo Heondmico HIDALGO e HIDALGO S.A., por el afio terminada el 31 de
diciembre del 2019 conformada por las sipulentes empresas:

Consorcio Convial Manabi Convial 5, A.
Concesionana Notte Conore 5, A,
Concesionana del Guayas Congeyra 5, A,
Consorcio Lo 2015

Consorcio Puerto Nueve Milenium 5. A,
Consorcio Vial Manah{

Consorcio Puerte Limpio

Consorcio PTAR Las Esclusas Guayaqui

2.- Se adjuntan los correspondientes: Hstado de Sitnacidn Financiera Consolidado,
Hstado de Resultado Intepral Consolidade y Cambios en el Patrimonio, asi comao
un resumen de las politicas contables sigmificativas ¥ orras notas explicativas. Los
FHstados Financieros Consolidados han sido preparados por la Administracidn de
HIDALGCO e HIDALGO 5.A. con base a lo establecido en Jas Notas a los Estados
Financietos y en la Resolucion Neo. SCICLDCCP.G14.003 de 1a 5.1

RESPONSABILIDAD DE L4 ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS PARA PROPOSITOS ESPECIALES.

3.- La Administracion de HIDALGO e HIDALGO S5.A. es responsable de la
preparacion de estos cstados financicros consclidados de acuerdo con las politicas
contables descritas en las Notas a los Estados Financieros v, del conmol interno
NCCCsarlo Para pormitir la preparacion de estadeos financieros consolidados acorde a
lo dererminado  on la Resolucion Noo SCICIDCCRG14.003. de la
Supenntendencia de Compariias, que cstén libres de distorsiones significativas,
debido a frande o enor.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

4.- Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados Anancieros
consolidados basados en nuestra auditoria. Nuesera auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorda, Dichas normas requieren que
cumplamns con requisitos éncos v planifiquemos v realicemos 1s auditoria para
obtener certerza razonable de que los estados financicros consolidados no estan

Lt
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME CONSOLIDADO 2019

afectados por distorsivnes significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimicntos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditotia sobre las
cantidades y tevelaciones presentadas en los estados financieros consolidados, Los
procedimientos selecciomados dependen del joicio del audiror ¢ incduyen Ia
evaluacion del riesgo de distorsiones sigmificativas en los estados financieros
consolidadus por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la compania, relevantes para fa
preparacion y presentacidn razonable de sus estados financieros consolidados, a fin
de disefiar procedimientos de auditeria adecuades a las circunstancias, pere no con
¢l proposito do exprosar una opinion sobre la cfecovidad del control interne de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de gue las politdcas
contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por
la Administraciin son raxonables, asi comn una evaluacidn de la presentacidin
general de los estados financieros. Consideramaos que la evidencia de anditoria que
hemaos abtenido es suficiente ¥ apropiada para propotcionar una base para expresar
nuestra opinidn de audieoria.

OPINION

5- Hn nuestra opinidn, los estados financieros consolidados arnba mencionados
han sido preparados, en wdos los aspectos importantes, de conformidad con lo
establecidn en las Notas a los Estados Financieros y acorde a la Resolucion N,
SCICIDCCP.GL14.003 de 1a S1.C

RESTRICCION A LA DISTRIBUCION Y A LA UTHLIZACION

i

6.- [iste informe estd destinade dnicamente para la informacion v uso de la
Adtministracion  de las entidades que conforman el Grpo econdmico de
HIDALGO e HIDALGO SA. ¥ la Superintendencia de Companfas acorde o 5u
Resotucion No. SCICLDCCR.G.14.003, la cual establece la obligatoredad de
presentar estados financieros consolidadas a aquellas compafias dentro de los
grupos ceonomicos identficados por ¢l Servicio de Rentas Internas al 31 de
diciernbre  del afe  anterior.  Consecuentemente,  los  escados  financieros
consolidadas adjuntos padrian no ser utilizados para otros fines.

]..&:g:ﬂi:z:u]n ot
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Drra. Cecilia Arévaln
GERENTE ESUTECO CIA. LTDA.
C.IPA. No. 11625
RINAE. No, 23

Lraes Medver No 830 v Brersdd, Telefax 022-4360-6040 7 022-824-32)
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HIDALGO e HIDALGO 5.4,
INFORME CONSOLIDADO 2019

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
CONSOLIDACION HIDALGO e HIDALGO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 -2018

EN DOLARES

ACTIVOS WNOTA| 31/12/2019 31/12/208
ACTIVOS CORRIENTES
Ffectivo y equivalentes de efective ? 160,047,683 159,333,498
Inversiones financicras 10 209,845,544 | 138,493,007
Cuentas y dovurnentos por cobrar, ner 11 321,900,869 | 278,876,294
{uentas por cobrar relacionadas 7279330 7336271
Anticipos proveedores 46,455,601 49.778.342
Crédito triburario 12 23,651,048 18,193,731
Inventarios 520 987 523,437
Cras cuendas por cobrat 5,633 2,561
(Jtros actvos corrientes 13 2283 472 1,518,418
(Gastos payados por adelantade 192 866 316,787
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 772,183,953{ 684,372,350
ACTIVOS NO CORRIENTES
Duocumentns y cuentas por gobrar LP 1,362,905 7.933 671
Propiedad, planta y vquipe, ncto 1 60083988 | 63,315,104
Inversinnes LI 15 23,792,377 23 792 377
Derechas, marcas y patentes 14,637,874 | 13,306,392
{Mros activus no cornentes 1 679,649 279026
Active por impuesto diferido, neto 749 683 1,002,595
TOTAL NO CORRIENTE 102,306,476 | 109,629,165
TOTAL ACTIVOS 874,490,420 ] 794,001,315 |

Luin Afefvar No f 50 v Brasil. Telefax (022-4 300 - 02 2-421-321
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME CONSOLIDADO 2019

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
CONSOLIDACION HIDALGO e HIDALGO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DE 2019 -2018

EN DOLARES
PASIVOS NOTA[ 3171273009 | 31/12/2018
PASIVOS CORRIENTES
Acresdores comerciales 16 173,661,450 113,449 496
Cuentas por pagar relacionadas 341 495 40,906,141
Obligaciones tributatias 17 18,837,081 17,144,205
Beneficing a empleados 18 21962914 25792784
Dividendns par pagar 7,128 343 3,638,207
{Jrras cuentas pot pagar 19 20,546,315 19,834 817
TOTAL PASIVO CORRIENTE 244,477,598 | 222,825,650
PASIVOS NO CORRIENTES
Anticipos de clientes 4257768 5479734
Reneficios 2 empleados LD 18 1,948 248 1044.615
linpuestts diferides 5353718 6,068,239
{Mtas cuentas por pagar LP 7413376 5,239,435
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 15,041,110 | 18,532,043
TOTAL PASIVO 259,618,708 | 241,357,693
PATRIMONIO
Capiral Social 25,700,000 25,700,000
Reservas 511,936,397 438,917.977
Resulrados Acumulades 3476851 2,597 459
Resultader del Fjercicio 66,402 573 78,566,307
Participacion no conrredada H,.355.900 6,861,674
TOTAL PATRIMONIO 20 614,871,721 552,645,822
TOTAL PASIVO Y PATRIMONICO 874,490,429 794,081,515

Lace Aidvar Yo f 50 v Brawif Tedefay G22-430-604 2023021 32)
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HIDALGO ¢ HIDALGO 5.A.

INFORME CONSOLIDADO 2019

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

CONSOLIDACION HIDALGO ¢ HIDALGO §.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 -2018
EN DOLARES

NOTA 00 2013

Ingresos otdinaios A 00217317 321,084,167
Costar de Ventas 22 (197530790 | (196,961,999
UTILIDAD BRUTA 102,686,526 124,122,168
INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

Gastas de Administracion y de venta 23 (40,905 809) (43,783,797,
Dtzos ingresos 6,671,082 10,708,193
Litros gastos (3,532,486) (5,133,145)
Ingresos financieros neto 22,565,848 12988 550
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 87,485,161 98,501,971

Lonpras sto Renea

(21,082,548)

{20,335,664)

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

66,402,573

78,566,307

b |
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HIDALGO ¢ HIDALGO 5 A.
INFORME CONSOQLIDADO 201%

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
CONSOLIDACION HIDALGO ¢ HIDALGO §.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 .2018

SALDOS [MOVIMIENTO! SALDOS
3171272019 2019 JLA127 2018
Capital Social 25,700,000.00 ) 25 700 006
Reservas 510,936,397.00 2018420 438,917,977
Adupeidin NIIFs 2,027 6770 2027 67T
Resultadus Acumulados 1 449 174 #7092 570,182
Resaltado del Ejercicie 66.402.573.00 2163738 4 c46.307
Participacidin ne contredada §.355.900.00 1494221 6,861,679
TOTAL PATRIMONIO 614,871,721 62,227,89%| 552,643,822

Laeis Alefver No L3 v Broseif, Felgfav 022-430-606 £ 022-927- 31
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HIDALGO ¢ HIDALGO 5. A.
INFORME CONSOLIDADO 201%

ESTADOS FINANCIEROS AUINTADOS
CONSOLIDACION HIDALGO e HIDALGO S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVG
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2019 Y 2018

T —————

2019 2018
ACTIVIDADES DE OPERACION
Urilidad antes de impuesto a la renta BT AR5, 161 98,901,971
Ajustes para conciliar 1z utilidad antes de impuesto a la renita con
cl efectivo neto provisto por las acdvidades de operacion-
Depreciaciones y amartizaciones 7,117,533 7, TE2 835
Provision de cuentas incobrables
Variaciones en el capital de trabajo
Deudores comerciales, neto {58,9%6,738) | (300,030,192;
Cucntas por cobrar celacionadas 56,921 (7.336,271)
Andcipos proveedores 3322741 (43044973
Crédiro tribatario {9.6328911| (6,527,048)
[nventarios 2,430 {33579
Ctros activos {F9.251,506) | 221,442 859
Acrecdores comerciales a0,211.954] 64,296,172
Antcipos de chentes {5,083,966)| (72,559,525
Cuentas por paygrar relacionadas (3Y,150,725) 51,227 118
Impucstos por pagar (19,389 T121| (7,276,984
Beneficies a empleados (2,926,237 (16,052,000
()tras cucntas por pagar 4,561,034] 4,334,665
Flujo de efectivo proveniente de operaciones (51,243,981) | (13,544,247)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adyguisiciones de propicdad, planta v cquipo (3,880,417
Retiros de propiedad, planta v equipo 12,473
Flujo de efectdvo utilizado en inversiones {3,886,417) 12,473
ACTI¥IDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos recibidos 4778 6d3 512012
Pago présratmos {1,473,921%] {10,601 285)
Iniereses recibidos 22,539 861 12990, 104
Flujo de efectivo utitizado en inversiones 25,844 583 7,40{,831
Flujo neto generado en el periodo (29,285,815} | (6,130,943)
Saldo inicial 189,333,498 195464441
Flujo neto al final del afio 160,047,683 | 189,333,498

L
[N
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HIDALGO e HIDALGO 8. A.
INFORME CONSOLIDADO 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- INFORMACION GENERAL

IHidalgze e Tlidalgo S, AL fue constituida en el 27 de marzo de 1969 en la Repablica

de Feuador, como una Compadia de Responsabilidad Limitada e inscnta en el

registro mercantl del canedn Quito ¢l 27 de mave de 196Y con la denuminacion de
“Hidalgo ¢ Hidalge Cia. Lida”. Se transformd en Sociedad Andnima mediante
Lscritura Publica ¢l 30 de sepriembre de 1983 bajo Ia denominacion de Hidalgo e
Hiclalgn 5. A,

Hidalgo ¢ Hidalgo 8. A. posce inversiones en subsidiarias  y acuerdos conjuntas

detalbaclos a continuaciin, los cuales se presentan consalidadas:

4 & & & & 4 4 &

Consorcio Convial Manabi Convial 50 AL
Concesionania Morte Conorte 5. AL
Concesionaria del Guayas Concegua 5. AL
{omsorcio Loja 2015

Consorcio Paerte: Nueve Milenium 5, A
Consorcio Vial Manahi

Consorcio Puerte Limpio

Consorcio PTAR Las Eschisas Guayaqul

A continuacion se detalla [z acuvidad economica de las subsidiatias del grupo:

Consorcio Convial Manabi Convial 8. A. dene como ohjute sucial asumir las
obligaciones v derechos emanados del contrato de concesion de obra publica,
disenin, construceitn, rehabilitacion operacion, administtackin y muantenimiente
ded anitlo vial sur de Manabi

La dircccitn registracda es: Ricaurte 5/N y Cordova, Portoviejo - Heuador

En csta subsidiaria | lidalgo & Hidalgs mandene una paracipacion del 65%.

Conuesionaria Norte Conorte 8. A, denc como objure sucial concesidn de
obras  pablicas  para su construccidn,  rchabiliacdn,  mantenimiento,
mejoratniento, ampliacion, explotacion, administracion ¥ otros servicios, cnerc

[F133 S50

La dircccion registrada es: Av. Consdocidn 100 ¥ Av, Juan Tanea Marengo,
Guayaquil - Ecuador
En csta subsidiatia Hidalpn e Hidalgo manticne una participacion del 97.50%n,

L Hiedvar Mo L350 v Brasil Telefue 022-430.606 7022-821-32!
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HIDALGO ¢ HIDALGO S A.
INFORME CONSOLIDADO 2015

Concesionatia del Guavas Concegua 8. A, dene como objete sucial la
construccion de todo dpo de edificios residenciales: casas familiares individuales,
edificios muldfamiliares, incluso edificios de alturas elevadas, viviendas para
anciatatos, casas para beneficencia, orfanatus, circeles, cuarteles, conventos, casas
religiosas. Incluye remodelacion, tenovacion o rehabilitacion de estructuras
CRISICnTeS,

La direccién registrada es: Av. Constumcion 100 y Av. Juan Tanca Marengo,
Guavaqu! - Ecuador.

En esta subsidiaria Hidalge ¢ Hidalge mantene una participacion del 97.50%.

Consorcio Loja 2015 rene como objeto social lu construcaion del plan de
ordenamiento ¥ desarrolle snstenible del casco urbane central de la cudad de

Loja.

La direccidn registrada o5t Av. Galo Plara Lasso N51-127 v Algarrobos, Quito -
Feuador.

Fin esta subsidiatia Hidalgo e Hidalgo mantiene una participacion del 63%.

Consorcio Puerto Nueve Milenium 8. A, tenc como obietn social la
explotacion, operacidn, desarrolle ¥ manterumicnte de todas las dreas ¢
instalaciones del Puerte Comercial de Hsmeraldas on los términes establecidos en
las Bases de la licitacion Tablica Inrermacional.

Ia direccion regisorada es: Av. Barbizzotmy 5/ N ¢ Cherea, Fameraldas - Lewador.
Iin esta subsidiaria Hidalge e Hidalge mantene una participacion del 75%,

Consorcic Vial Manabi tene como objeto social la reconstruecion
mantenimiento de la red vial de la provinca de Manabi,

La direccion registrada o5 Av. Galo Plaza Lasso N51-127 v Algarerobos, Quito -
Ecuador.

En esta subsidiaria Hidalgo ¢ Hidalgo mantiene ung participacién del 65%.

Consorcio Puerto Limpio ticne como ubjeto social prestar servicios de
recoleccion de basura, bartido y limpicza de vias.

La direccidn registrada es: Km 2.5 Av, Casuanna §/IN, Guayaquil - Ecuader.

Este consorcio de acuerdo a normas intemnacionales de informacion financiera
fue calificado como acuerde conjunto de tipo operacidn conjunta cn la cual
lidalgo e Hidalgo mantienc una participacin del 50%.

Lnis Aleivgr Mo d 50 v Brasil, Telefay U22-430-008 2 02207432
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HIDALGO ¢ HIDALGO 8.4,
INFORME CONSOLIDADO 2619

* Consorcio PTAR Las Esclusas Guayaquil ticne como objeto social la
constritecion de la planea de tratamiento de las aguas residuales 1as Esclusas de
Cruayaquul y la consttuccion de la linea de impulsion de Guasmn H hasta la planta
de tratamiento Las Eschesas.

l.a direccion registrada ¢s: Av. Galo Plaza Lasso IN51-127 v Algarrobos, Quito -
Feuador.

En esta subsidiana Hidalgo ¢ 1idalgo mantiene una participacion del 60%.

j 2, BASES PARA LA CONSOLIDACION

Los estados financicros consolidados incluyen las cuentas de la Compafila y de sus
subsidiarias, después de elimmar todas las cucntas v mransacciones Importantes ohtre
las companias.

Los acucrdos conjunios evaluados como operacan conjunta son preseneados en los
estados financicros o relacidn con su partcipacion en la uperacidn conjunta.

3. NORMAS PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE
L.0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOGS

La Superintendencia de Companias, Valores v Seguros, mediante Resolucidn
N SCICILDCCR.G3.009 del 11 de septiembre de 2013, publicada ¢n el Regisun
Oficial Ne. 96 del 7 de ocqubre de 2013, determing que ademas de g compatiias
que de acuerde a los parimerros establecidos en las Nomas [nternacionales de
Informacnin Financiera estan obligadas 4 preseniar estados financieros consolidados,
deben hacerds también aquellas compadias que consten dentro de los grupos
economicos identificados por el Servicon de Rentas Internas.

Mediante Resoluciin No.SCICLDUCP.GA4003 del 14 de febrera de 2014
publicada ¢n ¢l Repistro Oficial Noo 194 del 28 de kbrero de 2014, la
Supcontendencia de Companias, Valores y Seguros resuclve, expedir 1as normnas para
la preparacion y presentacdn de s estades financicros consolidados de las
compafias ¥ otras entddades integrantes de los grupos ccondmicos establecidos por
¢l Servicio de Rentas Intemas.

El proccse de consolidacidn de estados financieros de la controladora, sus
subsidiatias y operaciunes conjuntas por et periodo tenminado al 31 de diciembre de

2019 de acuerdo con la resolucidn WO SCICIDCCP.G14.003 de la
Superintendencia de Companifas, Valores v Seguros.

Lueis Alefvar Yo 150 v Brasil, Telefire 1224 30-800 7033 421-32]
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HIDALGO e HIDALGO 5.A.

_INFORME CONSOLIDADO 2819

En consideracidn 2 lo expresado en la Resolucion, la Compadia procedié a realizar
una cvaluacion sobre la existenca de control en base a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera completas (NIIF), que es el marco
normatvo bajo los cuales la Compaiiia prepara sus estados financieros.

La Administracidn efectud un analisis detallado de cada una de las empresas que ¢l
Servicio de Rentas Internas (SRI) determing como Grupe BEeondmico al 31 de
diciembre de 2019 para la Comparifa a fin de evalvar la existenda de control sobre
las mimas e identificar aqguellas que deban ser consideracdas ¢n ol proceso de
consolidacién. Como resultadeo de fa evaluacion de la existencia de control sobre las

entidades determinadas por el SR1 como Grupe Leondmico, la Administracion de ia
Compania concluyd lo siguiente:

iy Entidades identificadas en el Grupo Econdmico determinado por el SRI
que cumplen con los critetios de consolidacion bajo NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”

2E8 un Acuerdos conjunics Comentario
Compafiz |;Consolids? | acoerdo | Operacitn | Negecio
conjunto? | conjunta | conjunto
Hidalgo ¢ 51 Mo - - Companiia  evalusda como oversor
Hidalge 5.4 contridanee de las erpresas patticipadas.
Conertionar S Mo - - L] 47.5% de la participacion en el capital
a Morre accionuna le pertenece a FHidalge ¢ Hidalgo.
CONMORTE Las deeisiones relevantes que pucden ateccar
Y- significarivamente o desempeno de la
enddad son tomadas por Hidalgo @ Hidalgo,
La consalidacitn se cfecrda bajo la Norma
lotermacional de Informacién Financicra 10
Farados financiersy consulidados
Comeesionarl 5i b - - El 97.3% de la participacidn en el capital
a del Guayas accromanio le pertenece a Hidalgo ¢ Hidalgo.
CONCEGU Las decisiones relevanees que pueden afcctar
ARA, significadvamente el desempede de la
entidad son tomadas per Hidalgo e [hdalgo.
La consolidacién se efecuda hajo la Worma
Intetnacional de Informacidn Financicra 10
Hstudos fnancieros comsolidades
Consorcio Si Mo - - Las decisiones relevantes que pueden afectar
Conyial signiticativamente ¢l desempefio de la
Manabi 5.4, entidlad sen tomadas por Hidalgo & Hidalgs,
CONVIALS La consalidacinn se efectia bajo la Norma
A Incervacional de Tnformacion Vinanciera 10:
| Estados Ginancierns comsalidados
Cousorcio Si Mo Las decmiones relevantes gue pueden afecrar
Puerto significadvamente el desempefo de La
Nuevo entidad son temadas por Hidalge © Hidaigo.
Milenium la cunsolidaciin se efectia bajo la Norma
5.4, lnternacional de Informacion Fmanciera 10
Listaelus financieros consolidados
Consorcio S Na - - Las decisiones relevantes que pueden afecrar
Lesja 2015 significativamente <] desempedio  de s
etidad som tamadas por Hidalge © Hidalgo,

Luds Afoivar Na 150 v Brasil. Telefax 022-430-66a 7222024 .32]
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HIDALGO ¢ HIDALGO §.A.
INFORME CONSOLIDADO 2019

{ Compafila | sConsolida? | ¢Esun Acnerdos conjuntos Comentario
La consolidacion se cfecoia bajo i SNorma
Internacional de Informaciion Firancers 10
Estados fnancicros eonsolidados
Consercic | & (17 - - Las dfocisiones rE|EvanT¢.ﬂ-L1-||.1v(|:H}:u:r;{h:r1 afectar
FTAR Las significativamence ¢l desempefio de la
esclusas entidad son romadas poer Hidalgo ¢ Hidalgo, !
" Guayaguil L comngolidacron se efeenta hajo la MNorma
Internacional de Informacién Financicea 10:
. Estados financicros consclidados ;
bttt A sl & - Fl  acuerdn es  ealificade  comn una:
{Wial Manabi operacidn conjunta debide a gue existe |
contto]l conjunto ¥ oi incorporada en los
estadus  financieros  de acwerdo con o
dispuesta en la Norma  Interoacional de
i Informacisn Financiera 110 Acucrdos
. ! Conjuntos
[ Consneci i 5 & - "I acuerdu  es  calilicads  como una
Fugtte toperacin conjurla debide a gue exisce
Lispivs ? jcomtre] conjuntu ¥ ook incorporada en Lo

ii:::;mduﬁ fimangierns de aeuerda ©om o
dispuesto en la Moo Internacional e
- Infoomacin Financiera  11: Acuerdus
» Conjankees

Excepcidn especial de la Resolucion No, SC.ICLDCCP.G.14.003

Artieulo tereero - L]
“Adicionalmente, se¢ ¢xceptiia de la mencionada consolidacicn a 1a infonmacion
financiera de las personas naturales, las empresas del cxtenior, las persunas juridicas
que no estén bajo el conttol de b Supetintendenca de Companiias v aguellas empresas
que bayan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas
Internas, lo eual debera ser revelado en notas a los estados Anancieros”

l.a entidad Construccion y Admimstracian S.A. idengbicada en el Grupo Heondmico
del SRI al 31 dc diciembre de 2019 ¢s una empresa constiuida bajo las leyes de la
Republica de Pend v su domicilio Jegul radica en Lima. La Administracién de la
Compaiiia, en consideracion a la excepoiin especial expresada en el parrafo
precedente no considerd en su proceso de consolidacidn de los estados finanacros al
31 de diciembre de 2019 a Consrucadn y Admimstracion S.A.

<Enun Acuerdos conjuntos Comentario
Compadiz | 2Consolida? | acwerdo | Operacidn | Negocio
conjuntof | conjunta | conjurnto L
: Construccid Mo o - - Excepritn especial de la Resolociin N
ny SCICLDCCP.G14.003
| Adminisceaci |
[ imn 5.4, !

ii)

Las entdades identificadas en ¢! Grupo Econémico del SRI que no

cumplen con les criterios de la NIIF 10 para la consolidacion de los

estados financietos son los siguientes:

Lnix Afoivar o $50 v Braeil, Telefax 022-430-604 7022021321
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HIDALGO e HIDALGO S.A.
INFORME CONSQLIDADO 2019

Acuerdos conjunton

Comentario

Compattls | ;Consotida? Operacitin
cohjanta

Crrmpafia Mo - Hidalge ¢ Hidago 100 maodens

Comeroial inversiones en csta Compaiiia ¥ no aplica

Eeina evaluaeion de contral,

Vietoria 5 A, ! La Compadia analizd |a aplicacian de esta

COMREIVI | cntdad  baje NIC 24 “Encidades

C i Retacionadas”  descartdndols  eomn
empresa telacionada, sin embarge, este
andligis ae infloye ¢n el praceso de la
consolidaciin de los EREFE.

Palpailan MNea - Hidalpe ¢ Hidalge no  mantiene

5A inversiones en osta Compatis ¥ ne aplica
evaluacion de conensl,
La Compafifa analieg la aplicaciin de esta
entidad  bajo NIC 24 “Foridades
Relacinnadas”™  descartindola come
emptesa relactonada, sin embarge, oste
andlisis nir influye en el procese de la
consclidacttn de los EFEFF.

Cruanguilaui Mo - Hidadgr ¢  Hidalge no  mandene

Agropecunn inversiones en esen Companda y oo aplica

a Induseral cvaluacion de control.

SA la Compatiia analizd la aplicagidn de esta

GLUATSA cntodad  bajo NIC 24 “FEntdades
Relagionadus™  descartindala como
etpresa telacionada, sin cmbargo, cswe
andlisis no infloye en el procese de la
consolidacian e los FEFF.

Propicdades Mo - Fhidalge ¢ Hidalge no  mandene

Agrrey inversicnes ¢n esta Compaiiia v no aplica

lischesariales cvaluacicin de conrral,

Surco Activo La Coumnpafifa analied la aplicacion de esta

LA enridad  bajo NIC 24 “Faridades
Relaciunadas”  descarrindola come
empresa relacionada, sin embargo, cse
andlisis ne influye en ¢l procesn de la
consolidacitin de bos EREFFE.

Energfus del N0 Hidabro  ©  Hidalge no mandene

Agro San inversinnes £ exta Compatiia y no aplica

Juan 5.A. evaluacion de control

LANLERAGE La C(rmpafﬁa analizd la ﬂp]iﬂaciq‘:n de esta

L2 entidad  bajo WIC 24 “Enridades
Relaginnadas™  descartindola  como
empresa felascivnada, sin embargo, esee
andlisis nov influye en el procese de la
consclidacion de las EREF.

Mutgfort N - Hidalge ¢ Tidalge ne  manticne

SA inversiones cn esta Cumpania y no aplica
evaluacion de conorol,
La Compafila analizd la aplicacidn dec csia
entidad  Dbajw  NIC 24 “Linddades
i Belacionadas”™ descardncdaola Ceimis
empresa relacivnada, sin embatgo, ese
andlisis ne influye en ¢l procese de la
consohdacion de Jos EEFF.

I

Lnis Afofvar Mo {301 Brasil. Telefay 022-430-66006 7 (22,9211
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HIDALGO ¢ HIDALGO S.A.
INFORME CONSOLIDADOQ 2019

JEs un
acuerda
conjunto?

Compai IgCoanduF

Acuerdos conjpintos

Comettatio

Operacidon

conjunta

Meguaeio

coniunto

FID ALY S -
BABRAHON
ATUAN

' FRAMNCIEC

) i

Excepcidn wspecial de la Resuluckin Mo,
SCICLIMCCP G 14003, persona tatural
fuera del eraurol de la Superintendencia
de Compatidas,

La Compaifs analizd la aplicaciin de e
entidacl  bajee NIC 24 “Entidades

 Relagienadas™ desecardndole como parce
telacicnada, sin embargeo, este andhsis nn

inthive en &l procesn de Ta gomsulidacidn
de los 1RREFF

! Plushotel
. A

Hidalgo ¢ Hidalgs ne
inversienes en esta Compariia ¥ oo aplica
evaluacidn de contrnl.

La Compariia analizé la aplicacidn de esta
cotidad  baje NIC 24 “Fntidudes
Relacionadas”  descartindaola
empresa relacionada, sin embargo, este
andlisis oo influve en ¢ procesn de Ta
consolidacidin de ks EEFE.

MAT ST

LR L

Hickalgze
Barahoma
¢ Mivia Llvira

Facepeitinn esperial de la Resclucidn Mo
SCICLDCCR.G 14003, persona natoral
tuera del commel de 1o Superinecndencia
de Compafias,

La Compafifa analisd Ia aplicacién de osta
crcdad  bajo NIC 24 “Lntdades
Relacionadas” descarvindols enmo paree
relacionada, sin cmbargno, este andlisis ne

mnfluye en €] proceso de ta comsohdacion
e los EEIE

Consorcia M -
Lieundtagzas

d Asnciado

Hidslgs & Hidalge ne manticns
inversiones en csta Compadila ¢ wer splica
evaluacion de control,

La Compania analizad [y aplicacion de esta
enticlad  bajue NIC 24 “Enddades
Relarinnadas™ descartindola comn
empresa relacionada, sin emhbatgn, este
andlists ner influye en el process de la
corgulidacion de los EREFL

s ometrciuliva
“dora
Bicpalm
LW

Hidalge «©  flidalgo mantiene
INVETELONES £ eata Compania ¥ nu aplica
evaluaesm de controd.

Ta Compafiia analizds la aplicacinn de exta
entidad  hape NIC O 24 “FEntidades
Belagionadas' descartdnrlala
empresa relacionada, sin embanm, esee
anidlisis nu intluye co el priwceso de la
conselidacidn de los EEFT

i

CLATTLLCr

Simar del

Ecuader
8.4

Hidalgon ¢ Hidalge no  mandenc
imeersiones cn esta Compafifa v no aplica
cvaluacién de contral,

[a Compafita analizd Y aplicacidn dv esta
catdad  Dbajo NIC 24 “Froddades
Relacivnadas™ descartandola
ermpresy felacionada, sin embarge, este
anilisis o influye en el procese de la
comzalidacién de los UL

CCHTI

LS

[

friis Alcfvar No f30 v Brosil, Telefan 1224302604 7022-821_321
el e TR LU

14



HIDALGO ¢ HIDALGO 8. A,
INFORME CONSOLIDADO 2019

Compalita

«Consalida?

ZEs un Aruerdos conjuntos

Conmentario

acuerdo Dperaddn[Negocio
cotijuhta | conjunte

Muldhahbitar
S5A.

Hidalgr: e Hidalge no  mantiene
inversiones en esta Cumpanda y no aplica
evaluacidn de conceol.

La Companiia analizé la aphbeaciin de esta
caridad  haje NIC 24 “Entidades
Relacionadas”™ descartindola oL
cmpresa telacienada, sin embarpo, cse
andbsis ne infloye en el procese de la
consalidacinn de los FEFE.

Hidalga
Tardhona
Vernando
avSehastian

My

Excepeidn especial de [a Hesolucion Mo,
SCICLDCCP.G14.063, persona nataral
fuera del conerol de la Supetiotendencia
de Compatias.

La Compadia aoaliza la aplicaciin de esta
coodad  Dbaje MG 24 “Lntdades
Relacionadas”™ descartdndolo como parte
telacionada, sin embarga, cae andlisis nn
influye en el proceso de la consolidacian
de leie EEFF

Flitsario
5.4,

Me

flidalges ¢ Hidalge ne  mandene
mversiones en esta Compania v ne aplica
cvaluariinm de conerod,

La Compaiia analiza la aplicacién de o5
coridad  Dbajo  MNIC 4 “Lintidades
Helacionadas™ descartandala ST
cmpresa relacionada, sin embatpo, este
andlisis ne influye en ¢l proceso de la
consoliclacidn de los EEFE,

Feuadragas
5.4

Mo

Hidalgs ¢ Hidalge ne mandcne
inversivnes en esta Compatiia ¥ 00 aplics
cvaluacicn de eonrrr,

La Comparfiia analixd la aplicacion de csra
entidad  bajo NIC 24 “linddades
Belackmadas"™ descarcandola O
cmptesa relacionada, sin cmbargo, este
andlizsis ne infloye en €] proceso de la
comsolidacion de los FEEFE,

Hidalg
Barahoina
Julier

| Genzalo

Fxeepciin especial de la Resoluciin Mo,
SCICLDOCP.GA4.003, persona natura]
fucra del cuneml de |a Superintendencia
de Ceampafias.

La Compadida analixe la aplicacicn de csca
entidad  bajo NIC 24 “Foridades
Relactonadas” descartindolo come parte

relacicnada, sin embargao, cste andlisis oo

influye en el procese de la consolidacidn
de los LU

Ceptro
Comergial
Manta
Internaciona
|

M

Hidalge ¢ Hidalgee no  manrdene
mversiones on csc Compafifa v no aplica
cvaluarion de conirol,

La {ompafia analizd la aplicacién de esta
entidad  bajo  NIC 24 “Lintidades
Relacionadas”  descardindola como
cmpresa refacionada, sin embargo, este
analisis no nfloye en el proceso de la
cratsoliduciin de los EEFF.

Luets divivar Moo L0 v Brasil, Telefax (022-430-6606 7 (12302132}
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{orenstroelors
[
Inmmethitaria

1 S-JI\II..

¢Es un Acuerdos conjunos ComentaHo
Compafiia | ;Consolida® | amerde | Opemclén | Negocio
cotjunte? | conjunta | conjunto
Fluricula San N - - - Midalgo ¢ Hidalps  no tnantiene
Antenio 5.4 Inversiones en esta Comgpadia v e aplica
IARSANT evaluacion de coanteol.
A Ty Compafila analizd ka aplicacidn do esta
' cnridad  Dbajo NIC 24 “Entidades
Relacionadas™  deseartdndola como
cmpresa relucionada, sin embarga, este
apalisls o influre en el procesn e |1|!
eonsolidacion de los 1VFFE.
Fousamoxle o - - Flidalges e Hidalge  no mandene

inversiones en escz Compatia ¥ no aplics
evaluacion de control,

La Companin amalizad la aplicaeion de esta
entigdad  baje NTC 24 “Entidades
Relacionadas™ descartindela
empresa trelacicnada, sin embargn, ese
andlisis no influre e el procesa de la
consrdidacion de los EEFF,

SO

Ctrnr_‘e_guﬂ I

CONSTRU Nr+ - - - Midalgon ¢ Llidalge ™ mandenc
BUSSLEA, : inversiones en esta Compaiia v oo aplica
i evaluaciin de canteaol.
La Compasia analizd la aplicacion de esta
cnridad  bajo NIC 24 “FEnridades
Relacionadas™ duscariandaola comer
CropHesa relaciunada, sio Cmbatgn! Lt
andlisis no influye en ol procesn de la
- consolidacion de lus EEFF.
i Pideicumisg o - - HeH es heneficiario del Fideicomse v las
- Mereanil Tre .. aperaciones del mismo se ehewenrran
Advwinisoeaci tegistradas dentra de Jos BEEFEF de HeH
dn Convialsa reomes Derechos  Fiducianos  por il
- Anilles Veal .motivo an es necesaria la consalidacidn,
Sur Mana}:ﬁ
Consorcis T - llfdnign e Hidalgo 00 mannene
Trontersn inversiones on esta Compadiz v no aplica
cvaluacifin de conres],
[ La {umpania aralie la a[:-licacit'rn de osta
entidad  hyo NIC 24 “ligddades
RBelacionadas™ descartangula romo
emptesa relacionada, sin embargo, oste
analisis o influye en el proceso de la
] consolidacion de ]jm EEFL.
Constrogtor M - - Hidalgn e EHlidalges oo mandene
Consirupacit | inversinnes en esta Compafiia ¥ no aplics
ic Saciedad svnluacion de control,
Andniem la Compaiia analizi L aplicacion de esta
cotided hain XIC 24 “Ervidades
Belacionadas™ dheseardndola LT
cmpresa relacionada, sin embargo, ese
andlisis no infuye en ol process de la
Cu:_rnsotidnci{:un de s EREF.
[ideicomisg | N - - FcH es beneficiatio del Fideicomisa y las

opetaciones del mismo se ehcucniran
tegistradas dentro de Jos BRFE de Hefl
comor Derechos  Fiduciacies por tal
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motrve 0o os necesaria la consolidacion.

l'ideicomisc
Conorte

HeH s beneficiaro del Fideicomiso v las
cperaciones  del mismo S¢ encucotran
registradas dentre de los EEFF de HeH
cotg Derechos  Fidudiados  por tal
mativn ne es necesana la consolidacion.

i

Hidalgy
Caonzdlez
Julic

Cromuealo

Liwcepeion especial de la Reseduciin N
PRCICLIDOCPG 4003, porsona natursl
fuera del conrrol de la Superintendencia
de Compariias.

La Compadifa analiid la aplicacisn de esta
erttdad  bajo NIC 24 “Enddades
Relaciumadas™ descartindclo come parte
rclacinnada, sin embarga, este andlisis no
itfluye en el proceso de la consolidacion
de lag BEFD

Fideicomise
Aloag -
Samio
Dhoaninegs

i

HeH es henefraario del Fideicomise ¥ las
opcracicenes  del misma e encuentran
registradas deneeo de Jos EEFF de HeH
goome Deteches  Pidocianos por ol
monvo M es necesaria la consolidaciin.

Fideicomiasa
PAN

HeH 5 beneficiario del Fideicomniso y las
cperrciones  del misen se encuentean
regiscradas dentra de lous EEFF ee ekl
vorrwn Derechos  Fiduciaring  por tal
Moo no o8 negesania ln consolidacion.

Acyacultora
San lorenzo
S.A.
ACTATCYS

A

F_l-lqalgu ¢ Hidalge no  manoenc
inversiones ¢n esta Compafifa ¥ e aplea
evaluackin de control.

la Compadiia anabizd b aplicacion de esta
entidad  baje WIC 24 "Fnodades
Relacionadas™  descarrandela  como
erpresa relwcionada, sin embargn, csts
andlisis. nu influre en cl process de la
conselidacion de oy ELEY,

HIDROGGU
ACHALA
SA

Hidalgen e Hidalpn ne mantienc
inversiones o esta Compadlia ¥ oo aplica
evaluaekin de control,

La Compatiia anabizd la aplicacidn de csea
entidad  baje WIC 24 “Fnrddades
Relacinnadas™  desearvindola como
empresa elcionada, sin embargn, cste
anilisis no influve en el proceso de la
consolidacidn de los FEFF.

Traramiento |
5

A zirmicd

5

TRATARL)
UM 5.A.

Hidalgo ¢ Hidalgo  ne mantienc
iversinnes ¢n esta Compaiiia ¥ oo aphica
eraluicin de comarol,

l.a Crenpaiiia analizé la aplicacidin de esta
entiddacl  bajo NI 24 “Ensddades
Relacionadas™  descamtandola come
empresa relacionada, sin embarge, csoe
andlisis o mfluye en ol proceso de la
consclidacidn de los ELEL,
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4. BASES DE MEDICION

Los cstados financieros consolidados de la Compania v subsidiatias han sido
preparados sobre la base del costo historico, con excepeiin de los beneficius
suciafes de large plazo que sun valonzados en base 1 métodos acmariales v los
deudores y obligaciones tinancieras a largo plazo que son registrados a valor
razonable considerandn el valor del dinere co ¢l dempao, de los flujos futuros del
efectivo a recibir descontados a valor presente.

Los estados financiercs eonsolidados de la Compariia v subsidiarias se presentan
En Délarcs de Jus Lstados Unidos de América que €5 1z moneda de curso legal en
El Ecuador y ka moneda funcional de la Compafiia v subsidiarias.

5 NORMAS INTERNACIONALES

Nucvas nonnas internacionales vigentes-
Las puliticas cantables aduptadas son consistertes con aquellas utilizadas el ade
anterior, A partdr del 1 de encro de 2019 entraron en vigor lag siguientes normas

internacionales;

s NIIF 1 Arrendamientos
En enero de 2016, ¢ TASE publicd la NIIF 16 Arrendarnientos, que establece
los principios para ¢ reconocimients, medicion, presentacion y revelacion de
los arrendamientos. Hsta norma aplica para los gjercicios que comicncen a
partir del 1 de cnero de 2019,

El principal cambic que incorpora esta norma s b consideracion de todos los
contratas de arrendamientos (salvo lmiedas excepeiones) dentro del estadn
de sitvacién financiera de la arrendacarnia, Esto implicard que:
i) en el reconoaimicnto inicial del contrato, la arrendataria:
s reconocerd un activo por ¢l derecho de wse del acove baje
arrendamicnte (cb activo subyacente del arrendamiento); ¥

»  reconoccrd una obligacidn par el valor descontado de las cyoras del
arrendamicnte; y
i cn momentos postériores, la arcendataria
* reconoceri €l gasto por amortizacion del active,; v
* reconocerd el costo financiers del pasivo.

i) un arrendador continga  clasificande sus arrendamicntos  como
arrendamicntos  operativos o arrendamientos  fAnancieros,  y
contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de diferentes maneras.
Se Incorporan NUevos requetimientos

Lo Venvar Ner 130 v Brasil Telefax 022-430-000 7 0)22-021.32)
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CINIIF 23 La incertidumbre frente a los trasamientos del impuesto a
lag ganancias

Fista Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimienta
y mediciin de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frent a los tratamientos
del impuesto a las panancias. En est circunstancia, una cntidad reconocera y
medird su aetivo o pasivo por impuestos difendos o corrientes apheando jus
requerimientos e Ja NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fscales no utlizados y
tasas fiscales dererminadas aplicande esta Interpretacidn.

Annual Improvements to IFRS Standards 20152017 Cycle

Este documento establece modificaciones a disnntas Nommas NIIF. Las
“mejoras anuales” proporcionan un mecanismo para trakar eficlentemente una
coleceion de modificaciones menores a las Normas NITE.

Una entidad aphicard cada una de las modificaciones para los periodos anuales

que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permiaéndosc la aplicacion
anrcipada.

Hste documento introduce modificaciones de acuerdo con la signiente tabla:

Nommna Modificacion
NIIF 3 Combinacitn de | Partcipaciones previamente mantenidas ¢n una
nepocios ; opcracion conjunta.
NIIF 11 Acuerdo corjuritus
NIC 12 Impuesto a las | Consecuencias en el impuesto a las gunandas de
ganancias ls  pagos  realizados  sobre  instrumentos

financieros clasificados ¢como patrimonio

NIC 19 Planes de beneficios a

[a enmienda aclara que el costo de servicio

empleadas pasadn [0 de la ganancia o pérdida por
liquidacidny se caleula mediante la medicidn del
pasivo (achvo) por beneficios definidos,

NI 23 Costos financieros Las enmiendas aclaran que uma entidad trara

como  parte de los préstameos  generales a
cuzlquier présramo realizado vriginalmente para
desarrollar un calificado
sustancialmenee todas las actividades neccsanas
para preparar este actvo para ol uso previsto o la
venta estan compleras.

actvo cuando

La administracién de la Compariia y subsidianias ha analizado los efectos de estas
miejoras y eoncluye gue los mismos no seran significatives dentro de los estados

financieros.

Luis Aleivar No 150 v Braxil, Telefioe 022-430L600 703292132}
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6. POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafida v subsidiarias
en la preparacion de sus estadus financieros son las sigwentes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta en los estados consolidados de
situacion financicra 2 su valor nominal ¥ no estd sujeto a un riespo
sipnificativo de cambios ¢n su valor.

b) Instrumentos financieros-
Un instrumento financiere es cualquier conttate que da lugar a un acovo
hnznaciera de unma entidad y un pasive financiero o instrumento de pammeonio
de otra enndad,

Activos financieros

Reconodimiento inicial y medicion

Fos acdvos financicros se casifican al momento del reconocimiento inetal 4l
costo amordzado, al valer razonable con cambios en otros resultados
integrales o al valor razenable con cambios cn fesubados.

La clastficacion de Jus actvos fnancieros en ¢ momente del reconocmicnen
inictal depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del acdvo
financiers y &l modelo de negocio de la Compafia v subsidianas para la
pestidn de cada active financiero.

Para que un active financiero sea clasificado v medide al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales (ORI, es necesario
que este otorgue el derecho a la Compaiiia v subsidiarias a flujos de efectvo
que son Unicamente pagos del ptincipal € intereses (SPPI por sus siglas en
inglés} sobre ¢f monto del capial (prncipal). Esta evaluacion se conoce como
la prueba “SPPI” v s¢ realiza a nivel de cada instrumento.

Tl models de negodio de la Compaiia v subsidiatias para la gestion de sus
activas financierns se refiere a la manera en 2 coal administra sus activos
financicros para geoerar sus flujos de efectivo, Bl modelo de nepgocin
determina si Jos tlojos de ctective resultarin de la recuperacién de flujos de
efectivo contractuales a través del cobiro, con cambios en la venm de activos
financiercs, o amlios,

Medicion posteticr
Para cfectos de la medicion postetior, fos activos financieres se clusifican en
cuatto categorias:

« Activus financieros al costo amordzade {inserumentos de deuda)

*  Aetivos financierns a valor razonable con cambios en otos resultados
inteprales que se reciclan en resultados acumulados (insttumentos de
deuda)

Fues Hodvar No 150 v Brasil, Telefuy 022-430-000 7022-424-32{
W e T OO
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*  Actvos finapcieros a valor razounable eon cambios en amos resultados
integrales que na se reciclan en resultados acumulados (instrumentos de
pAtHmCio)

*  Actvos Anancieros a valor razonable con cambios en resaleadeos

Activos financicros a costo amortizade (instrumentas de deuda)

Esta categoria es la mis relevante para la Compafifa y subsidiarias y mide sus
actives financieros a costo amortizado, i ambas de las siguientes condiciones
se cumplen:

- El aetive financiero se mantiene dentro de un madelo de negacio con el
objetiva de mantener Jos activos fimancieros con el fin de recuperar los
ihrjos de efectivo contracmales a través del cobwro, v

- Los términos contractuales del acdvo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efecivo que son exclusivamente pagns del
principal ¢ intereses sobre el capital {principal) pendiente de pago.

Los activos fOnancicros al coste amortizado se miden  posteriormente
uthzando el método de interés efectuvo y estin sujetos a deterioro. l.as
ganancias v perdidas sc reconocen en resuleados cuando el activo se da de baja,
es modificado o deteriorado.

Los acdvos financicros de la Companis v subsidianias al costo amortizadn
incluyen deudotes comerciales, cucnias por cobrar a enndades relacionadas y
ottas cugneas por cobrar,

Activos financieros a valor razonable c¢on cambios en ORI

{instrumentos de deuda)

la Compafifa y subsidiarias miden los instrumeneos financieros de deuda a

valor razomable con cambios en ORI si s¢ cumplen las dos siguientes

condiciones:

- El active financiero se mantiene dentro de un modelo de negoao con el
objetivo de recuperar los flujos de efectve 2 traves ded cobro y la venta de
estos, ¥

- Los términos concractuales del active financicto dan lugar en fechas
cspecificas a los flujos de efective que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital fprincipal) pendicnee de pago.

Para iostrumentos de denda a valor raxonable con cambios en ORI, los
ingresos financieros, valuacién por upo de cambio y pérdidas por deterdoro, se
reconucen en ¢l estado de resultados y se caleulan de la misma manera que los
achvas financieros medidos ! costo amordzade. Los cambios de valor
razonable restantes se reconocen en ORI Sobre la baja en cuentas, el eambio
cn ¢l valor razonable acunulads reconocido ¢n QORI ¢s reciclade al estado de
resultados integrales.

La Compafia v subsidiaras no mantenen activus financieros 4 valor razonable
con cambing en otros resultados integrales ORL

Lavis Aleivar No. T30y Brasil, Telefax 022-430-606 7 (12292132
WHALLCRUECE, oot
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Actdvos financieros desighados al valor tazonable con cambios en ORI
(instrumentos de patritnonio)

Tras ¢l econocimicnto imcial, la Compania v subsidiadas pueden optar por
clasificar itrevocablemente sus inversiones de capital como instturnentos de
patfimonis desigmados a valor razonable con cambios en ORI cuando
cumnplen con la definicidn de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos
financieros: Presentacidn” y no se mantenen para su venta. La clasificacidn se
realiza por cada instrumento de capital.

l.as panancias v pérdidas de estos actvos financieros nuncs se reciclan a
perdidas y ganancias. Los dividendos son reconocodos come otros ingresos en
el estado de resultados cuando sc haya cseablecido ¢l derecho de pago, excepro
cuando la Comparnia v subsidiatias sc benefician de dichos ingresos coma una
recuperacion de pante del costo del activo financiern, en cuyo caso, tales
ganancias so registran en ORL Los instrumentos de patrimonio designados a
valor razonable con cambios en ORI no estin sujetos 2 la evaluacidn de
deterior.

La Compartifa y subsidiarias no mantienen activos financicros registrados cn
esta categoria al clerre del perfodo.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los acavos financicros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
acovos financicros mantenidos para la negodiar, acdvos financieros designadoes
en ol momentye del reconocimients inicial 2 valor mzonable con cambios en
resultados, o activos financieros goe se requiera oblipatotamente ser medidos
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adguieren con el propdsito de vender o recomprar en el corte
plazo. Laos derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como
mantenicdos para negociar 3 menos que se designen como instturnentos de
cobertura efectivos.

|03 activos fnancieros con flujos de efectveo que no son dnicamente pagos de
capital e jntercses se clasifican y miden a valor razonable con cambios en
resultades, independientemenee del modele de negodo, No obstante, los
ctiterios para instrumentos de deuda a clasificarse al ensto amortizade © al
valor tazonable con cambios en ORI, gomo se deseribe anteriormente, los
instrumentos de deuda pucden ser desipnados a valor razonable con cambios
co rosultados oo el reconocimiente  inicial sioal hacerlo climuna, o
sigmificativamente reduce, un error contable,

l.os activos financieros al valor razonable con cammbios en resultados se
registran en el estado do situacion financiera al valor ravonable con cambios en
¢l valor razonable reconueidos en el estdo de resultados,

Esta eategoria incluye los inscramentos dervados v las inversiones de capital
cotizadas que la Compafifa y subsidiarias no habian irrevocablemente elegideo
clasificar al valor razonable con cambios en ORI Los dividendos sobre las
inversiones de capital cotizadas también se reconucen camo otrns Ingresos en
el estaclo de resuttados cvando se ha establecido el derecho de pago.

ST Lniv Afcivar No. 136 1 Bepsil. Telefar 022-430-6006 S 022-921-32]
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Baja de actives financieros

Un active financierr {0, cuando corresponda, una parte de un acovo
financiero o parte de un grupo de actvos financieros similares) s¢ da de baja
prncipalmente {es dacir, se elimina del cstade de sitsacién financiera} cuando:

- Los derechos para recibir flujus de cfectvo del actve han expirado,

- La Compaiifa v subsidiatias han transfcrido sus derechas para recibir
flujos de efective del activo ¢ ha asurude la obligaciaon de pagar los fluyjos
de cfcctvo recibidos en su totalidad sin demora matenal a un tercero bajo
un acuerdo, ¥

- La Compania ¥ subsidiarias han rransferido sustancialmente todos los
ricsgos ¥ beneficios del active, © no ha transterido ni retenido
sustancialmente todos los riespos vy bencficios del activa, pero ha
transfetido el control del active.

Cuando la Comparifa v subsidianias han wansferido sus derechos para recibir
flujos de efective de un activo o ha inpresado en un acuerdo, cvalia s, y en
qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero,

Cuando oo hays wensfondo ni rerenido sustanciabmente wodos los nespos v
beneficios del active, mt tene ¢l control ransferidn del actvo, la Compania v
sibsidiatias continuan reconociendo el activo. En ¢se caso, la Compaiiia y
subsidiarias también reconoce una responsabilidad asociada a eswe. El acavo
transferido y la responsabilidad asuciada se muden sobre una base que refleja
los derechos y oblipaciones que la Compailia v subsidiarias tienen retenido.

l.a pardcipacidn continna que toma la forma de upa garanba sobre el activo
transfendo se mide de acuerdo al valor mas bajo de su costa original en hbros
v ¢l monto maximo que la Compafifa y subsidiadas pueden ser requetida para

[Hago.

Deteriore de activos financieros

La Compadia y subsidiarias reconoeen una provisicn para pérdidas crediticias
esperadas para todos los instrumentos de deuda gue no se mantengan a valor
razonable 1 través de resulados.,

Las perdidas credigeias csporadas se basan en la diferencia cotre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de
efectivo que la Compaiifa y subsidianias esperan recibir, descontados a la rasa
de interés efectiva original. Los flwjos de efectve esperados inclwran flujos de
cfecavo por la venta o recuperacidn de valores por garantas otorgadas por
clicntes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
contractualtes.

Las pérdidas crediticias csperadas se reconncen de acucrde a dos enfoques:

- Enfoque peneral, aplicado para todos los activos financieros excepto
deudores comerciales y activos contracmales.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y acdvos
contractuales,

Luis Ahofegr No 50 v Brosit, Telefoy 2022-430-#H0 7 H222521.32}
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Enfoque general

las pérdidas crediacias esperadas se reconocen en dos ctapas. Pam las
exposiciones de crédivs para las cuales no ha exisido un incremento
sipnificativo en d esgo crediticio desde el reconocimicnto inicial, las pérdidas
crediticias esperadas se reconoeen sobre eventos de incumplimiento o maora
que pueden ser pusibles dentro de los préxamos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédice para las cuales ha existido vn incrermento
stpmificativo en el ricsgo creditcio desde ef recanacimiento infoial, sc requicre
una provision de deterioro por las pérdidas credincias esperadas durante ¢l
tempo de duracion restante del active financiero,

Enfoque simplificado

Para las cucntas por deodores comerciales, la Compaiifa v subsidiarias aplican
un enfrue simplificado en el cdleulo de las pérdidas crediticias esperadas. Por
loo tanto, la Compadia y subsidiarias no realizan un sepuimiento de los cambios
en ¢l riespo de crédien, sino que recomoce una provisién para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo ¢l tempo de duracian del activo financicro en
cada fecha de reporte, La Compariia v subsidiarias han elaborade una mattiz
de provisiones gue sc basa en sue historial de experiencia de pérdida de cridite,
ajustada por factures macroecundmicos relacionados con la industria en la cual
opera la Comparia y subsidiatias.

La Comparia ¥ subsidiarias pueden considerar que un active financiero esed
vencido cuandoe se presentan clertas consideraciones internas o externas y la
informacidn disponible indica que es poce probable que la Companifa v
subsidiarias recityan los valores contractuales pendientes de cobtio. Un active
financiero se da de baja cuando no hay expeceativa razonable de recuperar los
flujos dJe efecdvo contractuales.

Tasivos financieros

Reconocimiento inicial v medicion

Los pasivors financieros se clasifican al momento de su reconocimients irucial,
comeo pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados v
préstamos ¥ cuentas por pagar, © comoe detivados  designados  como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva,

Todos los pasivos financieros sc reeonoeen iniclalmente a su valor razonable
¥, en ¢l caso de préstamos ¥ cuentas por pagar se recenocen al valor neto de
los costos de transaccidn directamente asritiubles. Los pagivos financieros de
I Compadia v subsidiarias incluyen acreedores comerciales y cuentas por
pagar a entidades relacionadas.

Medicion postetior
l.a medicidn de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como sc
describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
I.og pasivos Ainancieros 4 valor razonable con cambios en resultados inchuyen
los pasivos financierns mantenidos pata negociacion v pasivos financieras
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designados en ¢l momento del reconocimicneo inicial come a valor razonable
con cambios i resultados,

l.os pasives financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
incurren con el praposite de recomprar en of téomino cercane. Esta categoria
también ineluye instrumentos finanderos derivados suseritos por la Coniparia
y subsidiarias que no estin designados como instrumentos de cobertura en
relacinones de cobertura sepin 1o definido por NITF 9,

Laos pasivos financieros designados en ¢l momento del reconocimicnte inicial
a valor razonable con cambios en resulados se determinan al momento de su
reconocimiento, ¥ solo si se coniplen los eritevias de NIIF 9,

La Compaiia v subsidiarias no han clasificado ningin pasive financiero a valor
razonable con cambios en resulados.

Préstamos ¥ cuentas por pagat

Hsta es k1 categora mas relevanee para la Companiia v subsidiarias, Después del
reconacimiento inicial, se miden al cosw amortizado udlizando el méodo de
la tasa de interés efectiva. Las ganancias v pérdidas se reconocen en ¢l estado
de resultades cuande los pasivos se dan de baja, asi come a través del proceso
de amortizaciin bajo el método de Ia tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se caleula teniendo en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las tatifas o costos que son parre integrante de la
dcterminacion de lz tasa de interés efectiva del pasive financiera.

La amorozacion de la tasa de interds cfcctiva se incluye como  costos
financieros €0 el estado de resultaclos.

Baja de pasivos financieros

U'n pasivo financiero se da de baja coando 1a obligacidn derivada del pasivo se
cancela, Cuande un pasive financiero existente ¢s reemplazado por otro del
mismo acreedor on eérminos sustancialmenee  diferenes, © los érminos
existentes s modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacidon se
trata come k4 baja de la denda original v ¢l reconocimicnto de una nueva
denda. 1a diferencia en los valores en libros s¢ reconoce en el esmdo de
resulados,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos ¥ pasivos financicros se compensan v el monto ooto se reporta en
cl estado de situacidn financiera, si existe acrualmente un derecho legal exigible
para compensar los montos reconocidos v si existe la intencion de liquidar
sobre una base nera, o de realizar los acdvos y liquidar los pasives
simultineamente.
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Inventarios-

Lo inventarios s valoran al coste ¢ valer neto realizable, ¢l gue sea mener,
J s costus incurtidos para llevar cada producto a su ubicacion actual y datle
su condicion actual, forman parte del costo. Los inventarios de la Comparia
y subsidiarias se contabilizan sepin el método promedio.  El inventatio en
transito se registra al costo de la factura mds los gastos de importacidn
fereusTiless.

Propiedades y equipos-

Las propiedades vy equipos se encuentran valoradus al costo, neto de
depreciacion acumulada v las posibles perdidas por deterioro de su valor. El
costo incluye los costos por préstamos relacionadios con proyectos de
construccion o instalacién a larpo plazo, en la medida en que 3¢ cumplan los
TCqUisitus para Su reconocimiento.,

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciumes gue puedan estar asencados sobre fos mismuos y se entiende que
tienen una vida Gl indefinida, por tantw 0o son chjeto de depreciacidn,

] a5 propiedades ¥ equipos sc deprecian desde el momento en que los biencs
estin en condiciones de uso, disttibuyendo linealmente el costo de Jos
activos entre los anos de vida atl estitada,

I.as tasas de depreciacion estin basadas en la vida il estdmada de los bicnes,

qQue son:
Aflos
Macuingria 10
Muchles y enseres i0
Eguipu de ingenieria v raller 10
Egumpo de compuore 3
Hiificios 20
liquipo agricola 1
Vehicules 3

Un componente de propiedades y equipos o coalquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su vent o
cuandn no se espera obtener heneficios econémicos futuros por su Lso o
venta. Cuoalquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del active
(calculada como Ja diferencia entre el ingreso neto procedente de ka venea y el
importe en Ubros del acdvo) se incluye oo ¢l estado de resultados integrales
cuande s¢ da de baja ef acdvo.

A Ta fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
detericoro en el valar de los activos, se comparara ¢l valor recuperable de los
mismos con su valor geto contable.  Cualquier registro o reverso de una
pérdida dec wvalut, que surja como consccuencia de esta comparacion, se
registra con cargo 0 abono a los resultados integrales sepun corresponda,

. | . e
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Costos financietons

Los costos financieros ditectamente atnibuibles a la adquisicién, construecidn
o produccidn de un actve: que necssatiamente regutere un periode sustancial
de dernpo para estar listo para su uso o venta, se capitalizan come parte del
costo de los respectivos bienes, Todos los demis costos por intereses se
registrin como  gastos en el pedodo en que se incurren. Los costos
financieros corresponden a intereses v otros costos en los que mncurre la
entidad, relactonados con los préstamos obtemdos.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cietre del perioda sobre ¢l que se informa, la Compartiia v
subsidiarias evaldan si existe algun indico de que un activo pudiera estar
deterioradu en su valor, 51 existe tal indicio, o cuande una prucba anual de
deterioro del valor para un active s requedda, la Companifa v subsidiarias
csuman ¢l importe reouperable de ese acavo.

El importe recuperable de un acove cs el mayor valor entre el wvalor
razonable menos los costos de venta, ya sea de un acove o de una umidad
generadora de efective, ¥ su valor en uso, v se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o prupos de activos.

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de
efectiva excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y
su valor se reduce 4 51 importe recuperable.

las pérdidas por deteriora del valor eonrrespondientes a las operaciones
continuadas, incluideo el detetiora del valor de los inventados, se reconocen
en el estado de resultados inegrales en agquellas categotias de gastos que
correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cicere del peniodo sobre €l que se
informma, se cfeenr una evaluacion sobre si cxiste algun ndicio de que las
pérdidas por deteniors del valor reconockdas previamente ya no existen o
hayan disminuide. 5S¢ existesc tal indicio, la Compaflia v subsidiarias
cfecian una estimacion del importe recuperable del actvo o de la unidad
generadora de efecavo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte s1 hubo un cambio en las suposiciones
unhizadas para determunar el importe recuperable del active desde la aldma
vEZ € que $¢ reconocio una pardida por deterioro del valor de ese activa.

La reversidn se limita de mancra tal que cl importe en libros del active no
exceda su monto recuperable, ni exceda ¢l importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacidn, si ne sc hublese reconocido una
perdida por deteroro del valor para ese activo en afos anteriores. Tl
reversion se reconoce en ¢l estado de resultados.
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Intangibles-

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente
al cost, Kl costo de los activas intangibles adyguitidos en combinaciones de
negocios es su valor razonable a ka fecha de ln adquisicion, Después del
reconocimiento inicial, Jus activos intangihles se contahilizan al costo menos
la amertizacitn acumulada v cualguier péedida acumulada pur deterion del
valor, en caso de existir,

los activos intangibles generadns internamente, excleidos los mastos de
desarrollo capitalizados, no se capitalizan y el desembalso se refleja en el
estade del resultada en el ejercicic en el gue dicha desembolso se incurre.

Las vidas dtiles de los actives intatnpilles poeden ser finitas o indefinidas.

Laos actives intanpibles con vidas atiles finitas se amortizan a lo largo de sus
vidas utiles econdmicas, y se revisan para determinar s mwvieron algin
deteriorn del valor en la medida enn que exsta algiin indicio de que el actvo
imtangible pudiera haber sufrido dicho deterioro, Bl periodo v el método de
amortzacion para un acevo intangible con una vida til finita se revisan al
menos al cierre de cada perfodo sobre el que se informa. Los cambios en la
vida atil esperada 2 el patrin esperado de consumao del active se contabilizan
al medificarse el pedade o el inétodo de amortzacidn, segian cotresponda, v
s8 tratan cuma cambios en las estimaciones contables. El paste por
atnortizacion de activos intangdbles con vidas ddles Anitas sc reconoce en el
estado de resultados en la cateporia de gastos gue resulte mas coherente con
la funcidn de dichos activos intangibles.

l.os activos intangibles con vidas ddles indefinidas no se¢ amordzan, v se
someten a prucbas anuales para detenmninar si sufrieron algin deterioro del
valor, va sea en forma individual o a mvel de la unidad generadora de
efeetivo a la que pertenecen. Una vida tnl indefinida se revisa en forma anual
para determinar si la misma sigue siendo apropiada. En case de no serlo, ¢f
carbio de vida atil de indefinida a finita se conebiliza cn forma prospectiva,
T.as gananeias o pérdidas que surjan de dar de baja un acdvo inangble sc
miden como la diferencia entre el ingreso notw procedente de la vent y <l
importe en libros del acovo, y se reconocen en el estado do resultados
cuatido se da de baja el active respectvo.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisioncs son reconoeidas cuando la Compania y subsidiarias ticnen
una obligacion presente (lepal o implicita) como resultado de un evento
pasado, es prohable que la Compania y subsidiatias tengan que desprenderse
de recursos para cancelar las obligaciones v coando pueda hacerse una
estitnacion fiable del impone de la misma, 1.as provisiones se revisan a cada
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fecha del estado de simacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacian que se tenga a esa fecha

Si ¢l efecto del valor wemporal del dinero es significatvo, las provisiones se
descuentan udlizando una tasa actual de mercado antes de impuestas que
refleja, cuande corresponds, lus riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, ¢l aurnentu de fa provisien producto del paso del
ticmpao s¢ reconoce como un coste financiero en el estado de resultados.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plaza:

Son heneficios cuyo pago ¢ liquidado hasta el término de los doces meses
signientes al clerre del petiodo en el que los empleades han prestado los
zervicios, se reconoceran como un gasto por €l valor (sin descontar) de los
beneficios a curto plaze que se han de pagar por ales servicios,

Come parte de los heneficios de corto plazo se incluye la participacién a
wrabafadores, que se caleula aplicando ] 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaifa y subsidiarias, segia las leyes laborales vigentes, mantdene un
plan de beneficios definidos que corresponde 2 un plan de jubilacidn
patronal v desabucio, y se registran con cargo a resultadeos integrales del ano
y su pasivo tepresenta el valor presente de la obligacidn 4 la fecha del estado
de situacidn financiera, que sc determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un pento independiente, nsando el mérodo de
unidad de crédito proveceado. Ll valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efecovo
estimados usando la tasa de interés anual amorizada en base a los
rendinientos de bonos corporativos de alta calidad que se negocian en el
mercado de Estados Unidus de América.

La polfica contable de fa Comparfifa ¢ subsidiarnas para los planes de
benefcios definidos es reconacer las pérdidas ¥ ganancias actuariales en su
totalidad en otros resultados inteprales en ef perfodo en el que ocurren,

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

l.os activos y pasivos por el impuesto a la renta cortiente se miden por los
importes gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. |as rasas
impositivas ¥ la normativa fiscal udlizadas para computar dichas impaortes
son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del petiodo sobre ¢l que
se mforma.

La administracion evahia en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respectr a las sitwacienes en las que las
normas fiscales aplicahles se encuentran sujetas a interpretacién, ¥ constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

.
[
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Impuesto a la renta diferide

Iil impucste a la renta difedido se reconoce utilizando el método del pastvo
sobre las difcrencias temporarias entre las bases impositivas de los actvos v
pasives ¢ sus imporres en libros 1 la fecha de cierre del periodo subre ¢f que
se informa.

Los pasivos por impucsto difendo se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles,
Los acovos por impuesto diferfido se reconocen por todas las difcrencias
tempotarias deducibles.

Ll impurte en libros de los activos por impuesto diferido se tevisa en cada
fecha de cierre del periado sobre el que se infotma y se reduce en la medida
¢ que ya no sed probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura para permitlr que €s0s activos por impuesto difeddo sean udlizados
total o parcialmentc.

Los activos por impuesto diferido no reconoeidos en el estado de situacion
financiera se teevalian en cada fecha de cerre del perdodo sobre 2 que s
informa ¥ se recenncen €0 la medida en que se torne probable la existencia
dc ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferide no reconoeideos con antetiotidad.

Tos activos y pasivas por impuestos diferidos son medidos a las tasas de
impuesto a la renea vigentes a la fecha gque se estima qgue las diferencias
temporarias se roversen, considerando las tasas del impuesto 4 la reata
vigentes, establecidas en laley.

Los activos y pasivas por impueste difendo se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los actves y pasivos por el
impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta a impuestos v la misma junisdiccion fiscal.

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se
clasifiea comeo no corticnte,

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinatias, los gasts v los acuvos se reconocen
excluyenda el importe de cualquicr impueses sobre las veneas (cf. impuesto al
valor agregrado), salver

- Cuande <l impucste subre las ventas incurrido en una adquisician de
activos o ont una prestacion de sctvicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuvo caso ese impuesto se reconoce come patte del
custo de adquisicion del active o como pare del gasto, segan
corresponda;
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo
climporte de impuestos sobre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o
que corresponda pagar 4 1a autoridad fAscal, s¢ presenta como una cuenta por
cobrar 0 unz cucn por pagar ¢n ¢ estade de sitvacién financicra, segun
corresponda,

Recanocimicnto de ingresos proveniente de contratos con clientes-
Los ingtesos se rcconocen cuando es probable que los  beneficios
ceondmicos asoclades a la transaccidn fuyan a la Compania v subsidiarias y
¢l mone de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente
del momento en que se genera el pago. Laos ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta
las condicicnes de pago definidas contractualmente y sin incluir irmpuestos o
aranceles.

Los chrerios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresas
500 mencionados a cononuacion:

Ingresos por servicios-

Los ingresos procedentes de sericlos de construccidn, servicios de
COACEsion y otros se reconceen cuando o scovicie ha sido preseado v se los
clasifica como ingreso de actividades ordinarias dado su naturaleza operativa.

Ingresos por inteteses

Los intereses ganados sobre log instrumentos financierss se reconocen
usando la tasa efectiva de interés; esta ¢s la rasa que descuenca de manera
exacta los pagns o cobros futuros de efecnve estimados duranee la vida
esperada del instrumento financiers, al valor ¢n libros del acovo o pasivo
financiero.

El ingreso por intereses sc incluye en un renglén separado en ¢l estado de
resultados,

Reconocimiento de costos y gastos-
Ll costo de ventas se registra cnando se entregan los biencs, de mancra
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondicnte venta.

Los otros costos v gastos se reconocen 3 medida que se devengan,
independienternente del momento cn que se pagan, ¥ se registran en los
petiodos con los cuales se relacionan.
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1) Participacidn de trabajaderes en las utilidades-
La patticipacidn 2 mabajadores se registra en los resultados del afio como
parte de los gastos de personal v se caleola aplicando el 15% sobre la utilidad
contable,

m}) Eveatos posteriores-
Jos eventos posteriores al clerre del ejercicio gue proveen informacicn
adicional sobre I situacion financiera de la Compania v subsidiarias a la fecha
del estade de situacidn financiera (eventos de ajuste) son incluidos en fos
estados finanderos,  Los eventos posteriores imporrantes que no sen
eventos de aJuste son expuestos €n notas a los esrados financiercs.

7. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financicros de la Comparia y subsidiarias requiere
que la Administracion realice puicios, estmaciones ¥ supnestos contzbles que
afectan los montos de imgresos v opastos, activos y pasivos, v revelaciones
relacionadas, como asi también la revelacidn de pasivos contngentes al cierse del
perodo sobre el gue se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
supucstos y cstimaciones podtis dar lugar en el fanuo a resultados que podrian
recquesir de ajustes 4 lous importes en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuacién, se describen los supuestos relacionados con acontecimientos
futuros v otras fuentes clave de esdmaciones de incertidumbres a la techa de
cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alo nesgo de
ocasionar ajustes signiftcativos sobre los importes en libros de los actdvos v
pasivos a futuro. La Compafifa y subsidiarias han basado sus supuestos y
estimaciones considerande los  pardmetros dispontbles al momente de la
preparacion de los presentes estados financieros. Sin cobange, bas circunstancias y
los supuestos actuales sobre los acontecimientos frmaros poddan variar debido a
cambios en ¢l mercado y a circensancias nuevas que puedan surgir mas alld del
contol de la Compadia. Hstos cambios se reflejan en los supuestos en el
moments ¢o ¢l que ocurren,

Eetimacion para cuentas incobrables de deudores cometciales:

La estimaciéon para cuentas incobrables de deudores comerciales ez determinada
por la Administracion de Ja Compafifa y subsidiadas, en base 1 una evaluacidn de
la pérdida futura esperada al momento de reconocer la cuenta por cobrar,

la estimacién para cucneas incobrables de dendores comerciales se carga a los
resultados del afiv ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
OIS ITHICSOs,

faeis Afefvar Ne [ 80 0 Rrasil, Tefofor J22-430-(ik A 22-821-331
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Estimacion para inventarios de lento movimiento, ¢n mal estado y
obsoleto:

1.2 estimacion para inventarios de lento movimiento, cn mal estado y obsoleto es
determinada en base a lz antipiiedad de las parndas y en ¢l caso de lubricantes en
base a la vigencia del producto.

Vida util de propiedades y equipos:

Las estimaciones de vida ual sc basan principalmenie en las proyecciones de uso
future de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida atil de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
hbros neto v el valor de recuperacion estimade, de acuerdo a la wda Gol restante
revisada. Factores tales come los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida atil de lus activos se viera disminnda,

Deterioto del valor de los activos ao financieros:

La Compafiia v subsidiarias evalian los actvos o grupos de activos por detenioro
cuando eventos o cambios en las circunsraneias indican que el valor en libros de
un active pudrha no ser tecuperable. Frente a la cxdstencia de agnvos, cuyos
valorcs cxceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos
netos, se practcan ajustes por deteriors de valor con cargo a los resultados del
periodo,

[mpuestos:

a2 determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion mibuearia aplicable. I.a Compatia y subsidiarias
cuentin con asesotia profcsional en materia tributariy al momento de tomar
decisiones sobre asuntos mbutarios. Aun cuande la Compadia v sobsidiarias
consideren que sus estmaciones en materia  tributara son  prudentes,
conservadoras y aplicadas en turma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de contol trbutano, en la
interpremacion de normas que puclieran requerir de ajustes por impuestos en el
funzro.

Beneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de fas obligaciones de planes de pensidn se detennina mediante
valuaciones actuariales, las valuaciones actuanales implican varas suposiclones
que podtian diferir de los aconcecimientos que efectivamente tendran lugar en ¢l
future. Hstas suposiciones incluven la determinacién de la asa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mertalidad ¥ los aumcenws fumros de
las pensiones. Debido a la complejidad dc la valuacidn, las suposiciones
subyarentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por bencficios
definidos son extremadamcnte sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas cstas suposiciunes se revisan 3 cada fecha de cierre del periedo sobre el
que se infoema,

Para la detenrinacion de la tasa de descucnto, ¢ pento considend tasas de inerés
de bonos corporativos de alea calidad negociados en los mercados de Esrados
Unidos de América v gue tienen plazos de vencimiento similares que se
aproximan a las plazas de las respectivas obligaciones por planes de pension.

m,
iz Aleivae Mo P 5hy Brasid, Telefax 22-430-806 : Q3202 7-32]
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Kl indice de meortalidad se basa en las tablas biométricas de cxpericncia
ecuatoriana publicadas por o Institito Ecuatoriano de Sepuridad Social (IESS)
sepin Registro Oficial Mo, 650 del 28 de agosto de 2002,

Los aumentos futiros de salarios v pensiones sc basan cn los indices de inflacion
futures esperados para el pais.

Provisiones

Dehido a las inceridumbres inherentes a las estimaciones neccsatias para
determioar ¢f importe de las provisiones y contingencias, lns desembolsos reales
pueden diferir de los importes reconccidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizaclas,

La determinacion de la cantidad a provisionar csta basada ¢n la mejor esamacidn
de los desembaolsos gue serdn necesarios pagar por la cnmespondiente obligacion,
tomando en consideraciin toda la informacién disponible a da fecha del pedodo
sobre el cual se informa, nclayendo la opinidn de expertos independicentes tales
com asesores legales ¥ consultores.

Contingencias

[as eontingencias son deerminadas por la adminiseracion en base al critero de
sus asesores lepmles, La administracion v sus asesores legales consideran que la
Comparifa y subsidiarias denen importantes fundamentos jutidicos que sustentan
su posicion ¥ considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su
case no tendrdn un impacto importante en los estados financieros, Hs posible, sin
cmbargo, que los resulrados futaros de las operaciones poddan verse afectados
por cambios en las estthaciones © en la eficacia de las estrategias de este
procedinuents,

& NEGOCIO EN MARCHA

Lixs estados financicros consolidados de la Compaiifa v subsidiarias han sido
preparados hajo ka hipotwsis de negocio en marcha, A la fecha de los presentes
estados financicros separados, no existen incerddumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan generar Judas sobre la posibilidad de que la Compartiia y
subsidiarias sigan operando normalmente como negocio en marcha,

9 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Kl efectivo y sus equivalentes son:

: CUENTA 31/82/2019 J/1z2/2018

. Caja 194,543 175.292
Bancos 159.853.138 | 189.158.206
TOTAL 160.047.683 | 189.333.498

foans Hhofvare S 750 v Beavnd, Telefax (02 2-330-0l6 2022021327
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| 10. INVERSITONES FINANCIERAS

Jas inversiones, son comao siguen:

CUENTA 31/12/219 3171272018
Inversiones financieras corto plazo 208,370,440 122,731,813
Inversiones financicras largo plazo 1.470.104 15,761,194
TOTAL 209.845.544 | 138.493.007

| 11, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Las cuentas ¥ documentnos por cobrar neto son los sipuentes:

CUENTA 31/12/2019 3171272018

Cuentas pot cobrar comerciales 322 HES 546 279 860,975

Provision cuentas incobrables 984,677 (984,677)

TOTAL 321.900.869 278.876.298

| 12 CREDITO TRIBUTARIO
J o5 impuestos por cobtat, son come siguen:

CUENTA T sty12/2018 | 3171272008

Crédite tributario de impuesto sobre 13 renta 1,121,761 2,443,473
Crédite tributado de impuesto al valor agregado 22,530,187 15,750,258
TOTAL 23.651.948 18.193.731

B, OTROSACTIVOS CORRIENTES

Las otras cuentas por cobrar son los signientes:

CUENTA 31/12/2019 3t/12/ 2018 |
Garantizs entregadas A 2,900
Fondos de garantias de provectos 2283472 1515514
TOTAL B 2,283,472 1.518.418

Luvis Aleivar No 150 v Brasid, Tefpfar (22-430-600 7 022-924-32]
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4, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo, es comao se presenta a continuacion:

CUENTA /1272019 31/12/2018
Costo T
Terrenos AN.935763 31,041,209
Edificios 2,170,105 | 2,170,103
Fquipos de computacidn 8,732,747 7,275,703
Wehiculos 38837062 ; 38716670
Maguitaria y equipo 71,941,159 1,370,497
Mucbles y ensercs 913,123 579,981
Construcciones o cutso 13,217 381 13217674,
(ras propiedades menores 87186 187,186,
TOTAL COSTO 166,955,176 | 164,859,725
' Depreciacion acumulada (106,571,188 | {101 ,544,621)
T[}’IL&L NETO 60.083.988 63.315.104
| 15, INVERSIONES LARGO PLAZO
Las inversiones a largo plazo se presentan 3 continuwacion.
CUENTA 31/12/201% 31/12/2018
“Concesionaria Vial del Sol 5.A. "COVISOL S.A." 5200000 5,200,000
[ Consecionaria Vial del Sur $.A MCOVISUR S.A" 6,825 000 6 H25 000
| Coviperi 8.4, 5,250,000 5,230,000
{LASA 6,517,377 6,5317.377
TOTAL i 23.792.377|  23.792.377

[ 16, ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales se encuentran conformades de la siguiente maneta:

’ CUENTA 31/12/2019 | 31/12/2018

' Acreedores comerciales 73,838,206 3(1,[3?5,5{':?

' f\nticip{:s recibidos, ::mrriem_gs 1M 523,154 70373920

'TOTAL 175.661.450 |  115.449.496
“T Luis Aloivar No. 150 1 Bresil Telefue H22-430-606 7 122-921-324
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l I7. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS |

).as obligaciones tributatias, se conforman de la siguiente manera:

CUENTA 31/12/2019 | 3t/12/2018 |
Retenciones de TR 472 6046 TDQ,EIQF
Retenciones de [V A 2087 115 3032476
Impuesto a la renta por pagar 16,277,339 13,402 510
TOTAL 18.837.081 17.144.205

| 18, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las obligaciones por provisiones de caricrer laboral, se presentan a continuacion:

CUENTA 31/12/2019 31/12/2018
Corrientes
Beneficios sociales 6,002,142 T.037 648
Participacion trabajadortes 15900732 18,155,138
Largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio 1,948 248 1,0:44,61 3]
[TOTAL 23.911.162|  26.837.399
| 19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
1.as otras cuentas por pagar se conformar de la siguicnte manera:
CUENTA 31/12/2019 /127218
Fondos subcnntratistas 666,323 2,180,444
Ingresos difersdos 6,182,334 3456, 708
{iras cuentas por pagar 13697654 14,197 665
TOTAL i 20.546.315 19.834.817

Laifs Aleivar No 150 v Brasd, Telefar (022-430-600 7 (032-425.321
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| 21, PATRIMONIO

Las cucntas quc integran el patrimonio de la Compafiia y subsidiatias, son las

sigulentes:
CUENTA 31/12/2019 | 3171272018
Capital Soeral 23,700 ) 25, TEHL DO
Roscrvas 510,936,397 438 917 977
Resultados Acamulados 3476851 2,507 854
Resultado det Ejercicio 66,402,373 78 566,307
Parocipacion oo controlada _ B355.900 6,861,679
TOTAL 614.871.721 552,643,822
20. INGRESOS
Los ingresos operacionales, se presenta a continuacion:
CUENTA 31/12/2019 31/12/2018
Contratos de eanstruccion 148,340,044 148, 3TH GO0
Scrvicios de operacidn de concesiones viales 151,877,271 172,705,567
TOTAL 300,217,317 321.084.187
22, COSTOS
|.os costos operacionales, s preserita a continoacion:
CUENTA 33/12/2019 | 31/12/2018
Mantenimicnte y reparaciones 1,541,133 1,480,928
Sueldos y beneficios sociales 36,574,425 38,467 544
Orros costos de produccidn 73,178 701 T0035,541
Materiales 80,307 377 T0923.627
Depreciaciones _ 5,929 137 7,054,359
i TOTAL | 197.530.791|  196.961,999,

Lues Aledvar Yo 50 1 Brasil, Telefux 022-430-6006 7022031321
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23, GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos admIniseratives, sC Presents 2 conuiaeion:

CUENTA A1/12/20M9 /122018
Sueldos y salarios 4,988 301 4 885778
Beneficios socitles e mdemnixzaciones 3,326,844 3,768,570
Apores IESS 961,057 | RNk
Participacion ttabajadores 15758006 |  18112,362
 Mantenimientos Y feparacions 3132330 2724 823
Honorarios, comisiones y dietas 5,833,416 6,069,977
Impuesms ¥ l::'jtrihucinnus 1,773,728 ) 1,647 677
Depreciacioncs 1,188,374 728,476
Comisicones 876,523 482,664
Transporte 714,679 623,253 |
Servicios hdsicos 4240154 494 554
Seguros ) 364743 311,200
Arrterndeas 232 060 210,027
Promocion y publicidad 216,388 505,077 |
i Gastos de viajes 164,006 173,776
Suministros v materiales 104,355 176,527
Combustibles . 71.566 104,381
thtereses 14,765 11,544
Lubricantes B,200 20,796
{rros menores 722367 1,190,414
TOTAL | 40505.809]  43.783.797
| 24. EVENTOS SUBSECUENTES

Eatre el 31 de diciembre del 2019 v 1a fucha de emision de este informe, a catero del
Representante Legal, Las Empresas arravicsan la paralizacion global por el efecto del
Coronavirus. Bvento gue puede tener efectos subsecuenees sabire los estados

financieros auditades.

Larls Alenver No 150 Brasil Telefix G22-430-0604 703202 1.321
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- CONSULTORIA INTECRAL

INFORME DFE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME ESPECIAL SOBRE LA EXISTENCIA Y
FUNCIONAMIENTO DE LOS PROCEDIMIENTOS DE
CONTROL INTERNO QUE APLICA LA SOCIEDAD PARA
CUMPLIR CON LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS
DELITOS,

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE HIDALGO E HIDALGO S.A.:

Cumpliendo con el articulo 32 de las Normas de Prevencidn de Lavade de
Activos, Financiamiento del Tertorismo v otros Delitos, expedidas mediante
Resolucion N. SCV.DSC14.009 del 30 de Junio de 2014, publicada en el
Registro Ofician N. 292 del 18 de Julio del 2014, cumplimos en informar que
con fecha 16 de Marzo del 2017 la UAFE procedio a registrar la actualizacién
de su hase de datos con la Acreditacion del Nueve Oficial de Cumplimiento
Titalar, ¢l cual corresponde al Ing. Cristian Marcclo Bermudez Espinosa. La
calificacion del Sr. Bermudex fuc emitida con fecha 7 de marzo del 2017.

Del control realizade 2 las Normas de Prevencion de Lavado de Actdvos de
HIDALGO E HIDALGO S.A. la empresa cuenta con el Manual de
Prevencion de Lavado de Actvos, el mismo que fue actualizado en base a la
resoluctdn No SCVS-DSC-2019-0041, emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, el 28 de diciembre 2019 en el registto oficial
No 396, y presentado a la Junta de Accionistas. con fecha 04 de marzo 2019.

Fl ofictal de cumplimiento entrega a la Junta de Acciomistas el Informe Anual
de Actividades v el Plan Operativo Anual, con fecha 6 de enero 2020,

De la revisién a los Estados Financietos del periodo Encro a Diciembre del
2019, la Compania ha dado cumplimiento con todas sus obligaciones
referentes a la presentacion de los reportes de operaciones v transacclones que
superan ct umbtal de los USD$10.000,00 por conceptos de Obras de

Y i
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CONSUILTORIA. INTEGRAL

Construccion, Arrendamiento de Inmuebles v de la Venta de Bienes
Inmuebles, no se han detectado operaciones o transacciones econdmicas
inusuales e injustificadas (ROII).

La empresa mantience un control diario de las transacciones que realiza, as{
como también se¢ han impartido las capacitaciones en el transcurso dod afio,
con la finalidad de que el personal y Jos accionistas cumplan con las
disposiciones establecidas para evitar ser vietimas de Lavado de Activos o del
Financiamiento de! Tertorismo o de Otros Delitos.

OPINION

En nuestra opinién, la Empresa "HIDALGO E HIDALGO S.A.", por «
petiodo terminado el 31 de diciembre del 2019; cumple con todas las Normas y
Regulaciones Vigentes sobre la Prevencion del Lavado de Activos.

Quito, 21 de febrero de] 2020

Legalizado por:

JQ‘.”&Z@ Qﬂ::::a/fr

Dra. CECILIA AREVALO
GERENTE ESUTECO CIA. LTDA.
C.P.A. No. 11625
RNAE. No. 23



