
H O L D I N G P E S A S . A. 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N CI E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

1. I N F OR M ACI ÓN G E N E R A L 

1.1 Co n s t i tu c ió n  y o p e r a c i o n e s  

H old in gp esazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. Qa "Com pañ ía" o la "H o ld in g") fue con st it u ida en el Ecu ad or en el año 20 10, su p r in cip al 
act ivid ad está or ien tadas a a d q u ir ir pa ra con servar o d isp on er de in version es en acciones o in version es de 
ren ta var iab le; pa ra lo cu al podrá ejecutar t odo acto, ya sea c ivi l o m er can t il p er m it ido p or l a ley, referen te 
o com p lem en ta r io a su objeto social o con ven ien te p a ra un m ejor cu m p lim ien to de sus finalidades. 

En la actu a lid ad l a Com pañ ía no t iene em p leados y l a par t icipación accion ar ia que m an t iene en su 
asociada al 31 de d iciem bre d el 20 17 y 20 16 es como sigue: 

Asociada Objeto Par t icipación 

Novop an d el Ecu a d or  SA. P r od u ct ora y com er cia lizad ora 36 .24% 
de tab lero de m ad era 

1.2  Ap r o b a c i ó n  d e  l o s  e s ta d o s  fin an cie ro s  

Los estados financieros p or el año t er m in ado el 31 de d iciem bre de 20 17, h an s ido em it id os con la 
au tor ización de fecha 2 de m ar zo d el 20 18 p or par te d el Geren te Gen er al de la Com pañ ía y 
poster iorm en te serán puestos a con sideración de la J u n ta Gen er al de Accion is tas para su aprobación 
defin it iva. 

2 . P OLÍTICAS C O N T A B L E S S I G N I F I CA TI V A S 

A con t in uación se descr iben las p r in cipa les polít icas con tables adoptadas en l a p reparación de estos estados 
financieros. Estas polít icas h an s ido d iseñ adas en función a las N I I F vigen tes al 31 de d iciem bre d el 20 17 y 
ap licadas de m an era u n ifor me a todos los años que se p resen tan en estos estados financieros. 

2.1 B a s e s  d e  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s ta d o s  fin an cie ro s  

Los presen tes estados fin an cieros de la Com pañ ía se h an p reparado de acuerdo con Nor m as 
In tern acion a les de In form ación F in an ciera (N I IF ) em it idas p or el lASB ( In ter n a t ion al Accoun t íng 
St an d a rd Boar d) que h an s ido adoptadas en Ecu ad or y rep resen tan la adopción in tegr a l, explícita y s in 
reservas de las refer idas n or m as in ter n acion a les y ap licadas de m an era u n ifor me a los ejercicios que se 
p resen tan. 

Los presen tes estados fin an cieros se h an p reparado bajo el cr it er io del costo h istór ico. La p reparación de 
los estados financieros con forme a las N I I F requ iere el uso de est im acion es con tables. Tam bién exige a la 
Adm in ist ración que ejerza su ju ic io en el p roceso de ap licación de las polít icas con tables de la Com pañ ía. 
En la No ta 3 se revelan las áreas que im p l ican un m ayor grado de ju icio o com p le jid ad o las áreas don de 
los supuestos y est im acion es son sign ifica t ivos para la elaboración de los estados financieros. Deb ido a la 

• sub jet ividad in h er en te en este proceso con tab le, los resu ltados reales pueden d ifer ir de los m on tos 
est im ados p or l a Adm in ist ración. 
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A l a fecha de em isión de estos estados financieros, se h an p u b licado n or m as, en m ien das, m ejoras e 
in terp retacion es a las n or m as existen tes que no h an en t rado en vigen cia y que la Com pañ ía no ha 
adop tado con an t icipación. 

Estas son de ap licación ob liga tor ia a p a r t ir de las fechas in d icadas a con t in uación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Norma Detalle 

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las misnias deben realizarse cuando hay un cambio 

demostrable en el uso del activo. 

NIIFzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a 

la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF lo. 

NIIF 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. 

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos financieros). 

NIIF 9 Corresponde a la revisión final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NlC 39 y sus guías de 

aplicación. 

NIIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", esta norma 

reemplazará a la NIC 11 y 18. 

CINIIF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestación 

denominada o tasada en una moneda extranjera. 

NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional. 

NIIF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. 

NIIF 9 Enmienda a la NUF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. 

CINHF 23 nterpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la 

renta. 

NIIF 17 Noma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 

Aplicación obligatoria 

para ejercicios iniciados a 

partir de: 

1 de enero 2018 

1 de enero 2018 

1 de enero 2018 

1 de enero 20 18 

1 de enero 20 18 

l de enero 20 18 

1 de enero 2018 

1 de enero 20 18 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

i de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 20 21 

L a Com pañ ía est ima que la adopción de las n or m as, en m ien das a las N I I F y las nuevas in terp retacion es 
an tes descr itas, no tendrá un im pacto s ign ifica t ivo en los estados financieros en el ejercicio de su 
ap licación in ic ia l. 

2 .2  M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e  p r e s e n t a c i ó n  

Las par t idas en los estados financieros de la Com pañ ía se expresan en la m on eda del am bien te econ óm ico 
p r im a r io don de opera la en t id ad (m on eda fu n cion a l). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadoun iden ses, que es la m on eda fu n cion al y l a m on eda de presen tación de la Com pañ ía. 

2 .3  Ac t i v o s  y p a s i v o s  fin an cie ro s  

2 .3 .1 Cla s i f i c a c ió n  

L a Com pañ ía clasifica sus act ivos financieros en las sigu ien tes categor ías: "act ivos financieros a va lor 
razon able a t ravés de gan an cias y pérd idas", "p réstam os y cuen tas por cobrar ", "act ivos fin an cieros 

, m an ten id os hasta su ven cim ien t o" y "act ivos fin an cieros d ispon ib les para la ven ta". Los pasivos 
financieros se clasifican en las sigu ien tes categor ías: "pasivos financieros a va lor razon able a t ravés de 
gan an cias y pérd idas" y "ot ros pasivos financieros". La clasificación depende del p ropósito para el cu al se 
a d q u ir ie r on los act ivos o con t r a ta r on los pasivos. La Adm in ist ración d eter m ina la clasificación de sus 
act ivos y pasivos financieros a la fecha de su recon ocim ien to in ic ia l. 
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A l 31 de d iciem bre d el 20 17 y 20 16, l a Com pañ ía no m an t u vo act ivos financieros en n in gu na de las 
categor ías y m an t u vo pasivos financieros ún icam en te en l a categor ía de "ot ros pasivos financieros" cuyas 
caracter íst icas se exp lican a con t in uación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Otros pasivos financieros: 

Represen tados en el estado de situación financiera p or las ot ras cuen tas p or pagar. Se in clu yen en el 
pasivo cor r ien te, excepto p or los de ven cim ien to m ayor a 12 meses con tados a p a r t ir de l a fecha d el 
estado de situación financiera. 

2 .3 .2  R e c o n o c i m i e n t o  y m e d i c i ó n  i n i c i a l y p o s t e r i o r 

R e c o n o c i m i e n t o  -

L a Com pañ ía reconoce un act ivo o pasivo financiero en el estado de situación fin an ciera a la fecha de la 
n egociación, cuan do se com pr om ete a com p r ar o ven d er el act ivo o pagar el pasivo. 

M e d i c i ó n  i n i c i a l -

Los act ivos y pasivos fin an cier os son m ed idos in icia lm en te a su va lor razon able m ás cua lqu ier costo 
a t n bu ib le a l a t ran sacción, que de ser s ign ifica t ivo, es r econ ocido como par te d el act ivo o pasivo; s iem pre 
que el act ivo o pasivo fin an ciero no sea designado como de va lor razon able a t ravés de ganancias y 
pérd idas. Con p ost er ior id ad al r econ ocim ien to in ic ial l a Com pañ ía va lor iza los m ism os como se descr ibe a 
con t in uación: 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r -

(a) Otros pasivos financieros: 

Poster ior a su r econ ocim ien to in ic ial se m id en al costo am or t izado ap lican do el m étodo de in terés 
efect ivo. L a Com pañ ía p resen ta las sigu ien tes cuen tas den t ro de esta categor ía: 

( i ) Ot ras cuen tas p or pagar: Son obligacion es de pago p or b ien es o servicios ad qu ir id os de 
proveedores locales o del exter ior en el cu rso n o r m al de los negocios. Se recon ocen a su va lor 
n om in al que es s im i lar a su costo am or t izado pues son pagaderas en hasta 90 d ías. 

2 .3 .3  B a ja d e  a c t i vo s  y p a s i v o s  fin an cie ro s  

U n act ivo financiero se e l im ina cuan do exp ir an los derechos a r ecib ir los flujos de efect ivo del act ivo o si la 
Com pañ ía t ran sfiere el act ivo a un tercero s in retener sustan cia lm en te los r iesgos y beneficios d el act ivo. 
U n pasivo es e lim in ado cuan do las obligaciones de l a Com pañ ía especificadas en el con t ra to se h an 
l iqu id ad o. 

2 ^  'In v e r s i o n e s  e n  a s o c i a d a s  

Las in version es en acciones en asociadas se valúan p or el m étodo de par t icipación. Bajo este m étodo, las 
in version es se recon ocen in icia lm en te a su costo de adqu isición, poster iorm en te d ichas in version es se 
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va lúan bajo el m étodo de par t icipación, el cu al con siste en ajustar el va lor de la in versión p or l a par te 
p r op or cion al de las u t i l id ad es o pérd idas y la d ist r ibución de u t ilidades p or r eem bolso de cap it al 
poster iores a la fecha de adqu isición. 

L a par t icipación en los resu ltados de las en t idades asociadas se reconoce en el estado de resu ltados 
in tegra les. 

2 .5 I m p u e s t o  a l a r e n t a c o r r i e n t e  y d i f e r i d o  

Im puesto a la r en ta: 

E l cargo p or Im puesto a la Ren ta cor r ien te se ca lcu la m ed ian te l a tasa de im pu esto ap licab le a las 
u t i l id ad es gravables y se carga a los resu ltados d el ejercicio en que se devenga con base en el im pu esto p or 
pagar exigib le. Las n or m as t r ibu tar ias vigen tes establecen u na tasa de im puesto d el 2 2% de las u t i l id ad es 
gravables, l a cu al se in cr em en ta al 2 5% si los accion istas finales de la Com pañ ía están d om ici l iad os en 
paraísos fiscales y se reduce p r opor cion a lm en te al 12% (15%) si las u t ilidades son rein ver t idas p or el 
con t r ibuyen te. 

De acuerdo a l o estab lecido en la legislación t r ib u t a r ia vigen te, l a Com pañ ía, no t iene obligación de pagar 
an t icipos de im p u esto a la r en ta, deb ido a que su act ivid ad econ óm ica consiste exclusivam en te a la 
ten en cia de accion es. 

A l 31 de d iciem bre d el 20 17, l a Com pañ ía no gen eró im pu esto a l a r en ta. 

Im puesto a la r en ta d ifer id o: 

E l Im puesto a la r en ta d ifer ido se p r ovis iona en su t o t a lid ad, p or el m étodo d el pasivo, sobre las 
d iferen cias tem pora les que su rgen en t re las bases t r ibu ta r ias de act ivos y pasivos y sus respect ivos va lores 
m ost rados en los estados financieros bajo N I I F . E l Im puesto a la ren ta d ifer ido se d et er m ina usan do tasas 
t r ibu ta r ias que h an s ido p rom u lgadas a la fecha d el estado de situación financiera y que se espera serán 
ap licab les cuan do el im pu esto a la r en ta d ifer ido act ivo se realice o el im puesto a la r en ta pasivo se pague. 

Los im puestos a la r en ta d ifer idos act ivos solo se recon ocen en la m ed ida que sea p robab le que se 
p r od u zcan ben eficios t r ibu ta r ios fu tu ros con t ra los que se pu ed an usar las d iferen cias tem por a les. 

Los sa ldos de im puestos a la r en ta d ifer idos act ivos y pasivos se com pen san cuan do exista el derecho legal 
exigib le a com pen sar im puestos act ivos cor r ien tes con im puestos pasivos cor r ien tes. 

A l 31 de d iciem bre d el 20 17 y 20 16 no se gen eraron d iferen cias tem pora les en tre las bases t r ibu ta r ias y 
fin an cieras p or lo que no fue ap licab le la determ in ación y regist ro del im puesto d ifer id o. 

2 .6  D i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s  

, La d ist r ibución de d ividen dos a los accion istas de la Com pañ ía se deduce del pa t r im on io y se recon ocen 
como pasivos cor r ien tes en los estados financieros en el per iodo en el que los d ividen dos se aprueban 
por los accion istas de l a Com pañ ía. 
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2 .7 Ga s t o s  

Se regist r an al costo h istór ico. Los gastos se recon ocen a m ed ida que son in cu r r id os, 
in depen d ien tem en te de la fecha en que se haya rea lizado el pago, y se regist r an en el per íodo en el 
que se con ocen. 

3 . E S T I M A CI O N E S Y J U I CI O S C O N T A B L E S CR ÍTICOS 

L a p reparación de estados fin an cier os requ iere que la Adm in ist ración rea lice est im acion es y u t i l ice 
supuestos que afectan los m on tos in clu id os en estos estados financieros y sus n otas relacion adas. Las 
est im acion es realizadas y supuestos u t i l izad os p or l a Com pañ ía se en cuen t r an basados en la exper ien cia 
h istór ica, cam bios en la in d u s t r ia e in form ación su m in is t r ada p or fuen tes externas ca lificadas. Sin 
em bargo, los resu ltados finales podr ían d ifer ir de las est im acion es bajo cier tas con d icion es. 

Las est im acion es y polít icas con tables sign ifica t ivas son defin idas como aquellas que son im por tan tes para 
reflejar cor rectam en te la situación financiera y los resu ltados de la Com pañ ía y/ o las que r equ ier en un a lto 
grado de ju icio p or par te de la Adm in ist ración. 

A l 31 de d iciem bre d el 20 17 y 20 16 la Com pañ ía no m an t iene est im acion es. 

4 . AD M I N I S TR ACI ÓN D E R I E S G O S 

4 .1. Ge s t i ó n  d e  r i e s g o s  ñ n a n c i e r o s  

E n el cu rso n or m al de sus negocios y act ividades de financiamiento, l a Com pañ ía está expuesta a 
d is t in tos riesgos de n atu ra leza financiera que pu ed en afectar de m an era m ás o m en os s ign ifica t iva al 
va lor econ óm ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus r esu ltados. 

L a Com pañ ía d ispone de u na organ ización y de sistem as de in form ación, ad m in is t r ad os por l a 
Ger en cia General, que p er m it en iden t ificar d ichos riesgos, d eter m in ar su m agn it u d, e je cu t ar m ed id as 
de m it igación y con t r o lar su efect ividad. 

A con t inuación se p resen ta u na defin ición de los riesgos que en fren ta la Com pañ ía, u na caracter ización 
y u na descr ipción de las m ed idas de m it igación actua lm en te en uso p or par te de la Com pañ ía, si es el 
caso. 

4 .1.1 R i e s g o  e n  la s  ta s a s  d e  i n te r é s  - La Com pañ ía no se en cuen t ra expuesta a r iesgos en la tasa de 
in terés debido a que no ha con t r a t a do d e u da con n in gu na e n t id a d. 

4 .1.2  R i e s g o  d e  l i q u i d e z - La l iqu id ez de l a Com pañ ía es m anejada p or la adm in ist ración bajo el con t r ol de 
, Ger en cia Gen er a l, qu ien ha establecido el m ar co de trabajo ap rop iado pa ra que la gest ión de liqu id ez sea 

desar r ollada en for ma or d en ada y sistem át ica, en base a los r equer im ien tos de fin an ciam ien to a cor to, 
m ed iano y la rgo p lazo. 
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E l cuad ro a con t in uación an a liza los pasivos financieros no der ivados de la Com pañ ía a la fecha del 
ba lan ce gen eral hasta l a fecha de su ven cim ien to. Los m on tos revelados en el cuad ro son los flujos de 
efect ivo no descon tados. L a in form ación com p ar a t iva se ha reest ructu rado de acuerdo a lo que per m ite l a 
m odificación a l a N I I F 7 p a ra las revelaciones d el r iesgo de l iqu id ez. 

M e n o s  de  1 añ o  E n t r ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ZYFÍ  a ñ o s  

A l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  a o i y 

Otr a s  c u e n ta s  p o r p a ga r i ,6 i6 

A l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 16  

Otra s  c u e n ta s  p o r p a ga r 1,822 

.3  R i e s g o  d e  c a p i t a l - La o r ga n iza ción gest iona su cap it al pa ra asegurar que la Com pañ ía estarán en 
capacidad de con t in u ar como em presa en m ar ch a, m ien t r as que m a xim izan el r en d im ien to a sus 
accion istas a t ravés de la op t im ización de los sa ldos de deuda y p a t r im on io. 

Los sistem as de in form ación geren cial gen eran su ficien te in form ación para los d iferen tes órgan os de 
d irección, a t ravés d el cu al se revisa en fo r ma con stan te l a est r uctu ra de cap it al de la Com pañ ía. Como 
par te de esta revisión se an a liza el costo d el cap it al y los riesgos asociados con cada clase de cap ita l. 

I N S T R U M E N T O S F I N A N CI E R O S 

Ca te g o r í a s  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  

A con t in uación se p r esen tan los valores de lib r os de cada categor ía de in st r u m en tos financieros al cier re de 
cada ejercicio: 

20 17 20 16  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Corriente No corriente Corriente No corriente 

P a s i v o s  fin an cie ro s  m e d i d o s  a l c o s t o  a m o r t i z a d o  

Otras cuentas por pagar 1,616  - 1,822 

T o t a l p a s i v o s  fin an cie ro s  1,616  - 1,8 22  

E l va lor en l ib r os de los in s t r u m en tos fin an cieros cor respon de o se a p r oxima a su va lor razon able deb ido a 
que p r in cip a lm en te cor r esp on d en a in st r um en tos fin an cieros de cor to p lazo. 
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E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Com posición: 

2orz 2016 

B a n c o s  (1) 98,247 56,140 

98,247 56,140 

(1) Cor r esp on de depósitos a l a vis ta p r in cip a lm en te en un ban co loca l. 
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H O L D I N G P E S A S .A. 

N O TA S E X P LI CA TI V A S A LOS E S TA D O S F I N AN CI ER OS 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 31 D E D I CI E M B R E D E L 20 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadounidenses) 

I N V E R S I O N E S E N AS O CI AD AS 

Composición al 31 de diciembi-e: 

S u b s i d i a r i a s  

N o v ü p a n d t i E c u a d o r S . A. 

Po rce n ta je  d e  
p a rtic ip a c ió n  
e n  e i c a p i ta l 

3 6 . 2 - | \  

D i í i d e n d o s  
d e c la r a d o s  y p a ga d o s  

p o r a s o c ia d a s  

3 . 6 2 4 , 3 6 6  

3 , 6 2 4 , 3 6 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2017 

V a l o r d e  
in ve rs ió n  e n  

a c c i o n e s  

4 7, 3 2 2 , 0 4 5 

Ga n a n c i a e n  
i n ve r s i o n e s  

8 .173 .5.38  

8 .173 ..538  

D i r i d e n d o s  
d e c la r a d o s  y p a ga d o s  

p o r a s o c ia d a s  

3 , 6 2 4 , 3 6 6  

2 0 16  

V a l o r d e  
in ve rs ió n  e n  

a c c i o n e s  

4 2 ,772 ,8 73  

3 ,6 2 4 ,3 6 6  42,772,8 73  

Ga n a n c i a e n  
i n ve r s i o n e s  

6 , 2 0 9 , 0 9 0  

6 , 2 0 9 , 0 9 0  

Movim ien to: 

S a ld o  a l 1 de  e n e ro  

D i \ i d e n d o s  re c ib id o s  

Aju s te  de  i n \ s  a l va lo r de  participació n  

To ta l 

20 17 2Ql6 

42,772,873 

(3,624,366) 

8,173.538 

47,322,0 45 

40 ,188,149 

(3,624,366) 

6 ,20 9,0 90 

42,772,873 
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H O L D I N G P E S A S . A. 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N CI E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

8 . I M P U E S T O S 

a)  S i t u a c i ó n  ñ s c a l -

L a Com pañ ía no ha sido fiscalizada, por lo cual los años 2015 al 20 17 están abier tos para revisión p or par te 
de las au tor idades t r ibu ta r ias. 

b )  Ac t i v o s  y p a s i v o s  d e l a ñ o  c o r r i e n t e  -

U n r esum en de act ivos y pasivos p or im p u est os cor r ien tes es como sigue: 

2 0 17 2016 

P a s i v o  p o r i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s : 

R e t e n c i o n e s  e n  l a ñ i e n te  de  i m p u e s t o  a l a r e n t a y d e  I V A 837 584 

I m p u e s t o  a l a r e n t a p o r p a g a r - 4,225 

To t a l p a s i vo s  p o r i m p u e s t o s  c o r r i e n te s  837 4,809 

Du r an te los añ os 20 17 y 20 16 la Com pañ ía no determ inó an t icipo m ín imo d el Im puesto a l a r en ta d eb ido a 
que según la n or m a t iva t r ib u t a r ia vigen te, no se en cu en t r an en l a obligación de determ in ación y pago de 
an t icipo de Im puesto a la r en ta aquellas sociedades cuya act ivid ad econ óm ica con sista exclusivam en te en 
l a t en en cia de accion es, par t icipacion es o derechos en sociedades, así como aquellas en que la t o t a l id ad de 
sus ingresos sean exen tos. 

c )  Co n c i l i a c i ó n  t r i b u t a r i a - c o n t a b l e  

20 16 

U t i l i d a d d el año an tes de Im p u esto a l a r en ta 6 ,0 64 ,619 

Me n os - In gresos Exen tos - Va lor ación in ver s ion es en asociadas (6 ,2 0 9 ,0 9 0) 
Más - Gastos no d ed u cib les 166,594 

Base t r ib u t a r ia 22,123 

Tasa im p os i t iva 2 2% 

Im p u esto a l a r en ta causado 4 ,8 67 

Cr éd ito t r ib u t a r io (642) 

Im p u esto a la r en ta p or pagar 4 ,225 

d )  O t r o s  a s u n t o s  -

E l 29 de d iciem bre del 20 17 se publicó la "Ley Orgán ica para la React ivación de la Econ om ía, 
For t a lecim ien to de la Dolar ización y Modern ización de la Gest ión F in an ciera (Ley de React ivación de la 
Econ om ía)" en el Segun do Sup lem en to d el Regist ro Oficial N o. 150. 
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H O L D I N G P E S A S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N CI E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

Las p r in cip a les reform as que en t rarán en vigen cia en el 20 18, están relacion adas con los sigu ien tes 
aspectos: 

• Elim in ación de la obligación de con tar con estud io actu a r ial pa ra susten tar la d ed u cib i l id ad de l a 
jub ilación p a t r on al y desahucio sólo serán deducib les los pagos p or estos con ceptos s iem pre que no 
p r oven gan de p r ovis ion es declaradas en ejercicios an ter iores. 

• Au m en to de l a ta r ifa gen eral de Im puesto a la Ren ta d el 2 2% al 25%. Pa ra los casos de sociedades 
con accion istas en paraísos fiscales, regím enes fiscales preferen tes o ju r isd iccion es de m en or 
im posición, l a ta r ifa pasar ia del 2 5% al 2 8% en l a par te cor respon d ien te a d icha par t icipación. 

• Cam b ios en los cr it er ios pa ra l a reducción de ta r ifa de I R p or l a reinversión de u t i lidades. L a 
reducción de la ta r ifa de im pu esto a la ren ta d el 10% sobre el m on to de u t i lidades r e in ver t idas, 
ap licar ía ún icam en te a: i ) sociedades expor tadoras hab itua les; i i ) a las que se d ed iqu en a la 
p roducción de b ien es, in clu id as las d el sector m an u factu r er o, que posean 5 0% o m ás de 
com pon en te n acion a l, y; i i i ) aquellas sociedades de t u r ismo recep t ivo. 

• Reducción de ta r ifa de im pu esto a la ren ta pa ra m icro y pequeñ as em presas o expor tadores 
h ab itua les d el 3% en l a t a r ifa de im pu esto a la r en ta. Pa ra expor tadores hab itua les, esta ta r ifa se 
ap licará s iem pre que en el cor respon d ien te ejercicio fiscal se m an ten ga o in cr em en te el em p leo. 

• E l Ser vicio de Ren tas In tern as podrá devolver t otal o parcia lm en te el exceden te en t re el an t icipo de 
Im puesto a la Ren ta pagado y el im puesto a l a r en ta causado, s iem pre que se ver ifique que se ha 
m an t en ido o in cr em en tado el em p leo neto. Así tam bién para el cálcu lo d el an t icipo del Im pu esto a 
l a Ren ta se exclu ir ía los pasivos relacion ados con sueldos p or pagar, 13° y 14° rem un eración, así 
como apor tes pat ron ales al seguro social ob liga tor io, r u br os que sí for m aban par te d el cá lcu lo d el 
an t icip o. 

• Dism in ución d el m on to p a ra la ob liga tor iedad de efectuar pagos a t ravés d el Sistema F in an ciero de 
U S$ 5 ,0 00 a US$ 1,0 00 el m on to determ in ado para la ob liga tor iedad de u t i l izar a cu a lqu ier 
in st itución d el s istema financiero para rea lizar el pago, a t ravés de giros, t ran sferen cias de fon dos, 
tar jetas de créd ito y déb ito, cheques o cua lqu ier ot ro m ed io de pago elect rón ico. 

• Se establece la devolución I SD para expor tadores hab itua les, en la par te que no sea u t i l izada coma 
créd ito t r ibu t a r io. 

L a Adm in ist r ación de la Com pañ ía ha evaluado d ichas reform as y con sidera que no tendrá un im p acto 
s ign ifica t ivo en las operacion es de la Com pañ ía. 

9 . P A T R I M O N I O 

9 .1 , Ca p i t a l S o c i a l - E l cap it al social pagado con siste en 2 ,0 0 0 ,0 00 de accion es or d in a r ias y n om in a t ivas 
de US$1 cada u n a, las cuales otor gan un voto p or acción y derecho a los d ivid en d os. 
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H O L D I N G P E S A S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N CI E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

9 .2  A c c i o n e s  o r d i n a r i a s  

N ú m e r o  d e  

a c c i o n e s  Ca p i t a l 

S a l d o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 17 y 2 0 16  2 , 0 0 0 , 0 0 0  2 , 0 0 0 , 0 0 0  

9 .3  R e s e r v a l e g a l 

De acuerdo con la legislación vigen te, la Com pañ ía debe ap rop iar p or lo m enos el 10% de la u t i l id ad neta del 
año a u na reserva legal hasta que el saldo de d icha reserva alcance el 5 0% d el cap ital suscr ito. La reserva legal 
no está d ispon ib le pa ra d ist r ibución de d ividen dos, pero puede ser cap ita lizada o utü izada para absorber 
pérd idas. 

9 .4  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  

U n r esu m en de los resu ltados acum u lados es como sigue: 

2 0 17 2 0 16  

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  - d i s t r i b u i b l e s  4 1,3 2 5 ,9 4 4  3 6 , 8 0 6 , 3 2 3  

R e s e r va s : 

R e s e r va s  d e  c a p i t a l 1,176 ,6 8 4  1,176 ,6 8 4  

R e s e r v a p o r va lu a c ió n  1,6 3 6 ,6 72  1,6 3 6 ,6 72  

4 4 . i .Sq , .?o o  3 9 ,6 19 .6 79  

Resu ltados acum u lados 

In clu ye p r in cip a lm en te los va lores resu ltan tes de l a va loración de las in vers ion es en accion es. 

Reservas de cap it al y reserva por valuación 

Los sa ldos acreedores de l a reserva de cap it al y reserva p or va luación, se or igin an d el p roceso de escisión y 
const itución de la Com pañ ía m ed ian te escr it u ra pública in scr ita en el Regist ro Mer ca n t il el 28 de octubre 
de 20 10. Estas reservas solo podrán ser cap ita lizadas en la par te que exceda al va lor de las pérd idas 
acum u ladas y las d el ú lt imo ejercicio econ óm ico con clu id o, si las h u b ier en; u t i lizado en absorber pérd idas; 
o devuelto en el caso de liqu idación de la Com pañ ía. 

Divid en d os declarados 

Du r an te el año 20 17 y 20 16 se can celaron d ivid en d os de US$ 1.74 p or acción equ ivalen tes a un d ivid en do 
• total de US$ 3 ,4 70 ,0 00 a los tenedores de acciones or d in a r ias. 

En el año 20 16, la Com pañ ía reclamó al Servicio de Ren tas In tern as - SRI  el va lor de U S$ 58 8 ,8 8 0, p or 
u na retención efectuada sobre los d ividen dos recib idos en el 20 15, p roven ien tes de la par t icipación en 
Novop an d el Ecu ad or S.A., los cuales fueron devueltos en ese año en su t ota lid ad m ás los respect ivos 
in tereses p or US$ 32,123, en razón de que según la resolución N o. N AC- D GE R CGC15 - 0 0 0 0 0 5 09 em it ida 
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H O L D I N G P E S A S . A. 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N CI E R O S 
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p or el Servicio de Ren tas In tern as - SRI  en ju l i o de 20 15 se establece que la d ist r ibución de d ivid en d os a 
favor de u na sociedad residen te o estab lecida en el Ecu ad or, se en cuen t ra exen to de l a reten ción de 
im pu esto a la r en ta. 

10 . I N G R E S O S 

Los in gresos de l a Com pañ ía cor r esp on d en a l a va loración de sus in ver s ion es en acciones en asociadas 
bajo el m étodo de par t icipación p r op or cion a l. Ver N o ta 7. 

11. G A S T O S P O R S U N A T U R A L E Z A 

U n deta lle de gastos p or su n a tu ra leza es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2017 2 0 16  

I m p u e s t o s  m u n i c i p a l e s  14 4 ,4 6 7 121,310  

H o n o r a r i o s  p r o fe s i o n a le s  2 0 , 6 9 7 3 2 , 8 6 2  

P e r s o n a l 15 ,8 3 3  15 ,8 2 4  

O t r o s  ga s to s  2 , 9 2 0  6 ,5 9 8  

To t a l 18 3 .9 17 176 ,59 4  

12. E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

En t re el 31 de d iciem bre d el 20 17 y la fecha de em isión de estos estados financieros no se p r od u jer on 
even tos que, en l a op in ión de l a Adm in ist ración de la Com pañ ía, pu d ier an ten er un efecto s ign ifica t ivo 
sobre d ich os estados financieros o que r equ ier an revelación ad icion a l. 

* * * * 
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