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SOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POF{ EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
=xrrssado en dolares estadounidenses)

NFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

-2 z.ngpesa S.A. (la "Compania” o la "Holding") fue constituida en el Ecuador en el ano 2010, su principal
=z 2v.dad esta orientadas a adquirir para conservar o disponer de inversiones en acciones o inversiones
. nta variable; para lo cual podra ejecutar todo acto, ya sea civil o mercantil permitido por la ley,

-="2rznte o complementario a su objeto social 0 conveniente para un mejor cumplimiento de sus
" ~zilgades.
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=~ .a actualidad la Compania no tiene empleados y la participacion accionaria que mantiene en su
z3zclada al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Asoclada Qbjeto Participacion
".2.2zan del Ecuador S.A. | Productora y comercializadora 36.24%

de tableros de madera

Aprobacion de los estados financieros

______ ados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la
2.2 Za"‘iOﬂ ae fecha 28 de febrero del 201 9 por parte del Gerente General de la Companiay

e s e T

-z liva,
Situacion econdmica del pais

-’-. czrir del 2017 y durante el 2018 la situacidn economica del pais ha presentado leves indicios de
cuoeracion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

-~=zudamiento del pais, contindan afectando principaimente a la liquidez de ciertos sectores de la
zzcnomia.

-3 autoridades continuan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas economicas,
ntre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
acremento de la inversion extranjera a traves de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
‘inanciamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
raves de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
-sduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también

~an implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
nversiones del sector privado de la economia.

i[]

La Administracion de la Compania considera que la situacion del pais no tendra impactos importantes en
sus estados financieros.
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>OLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

-~ IZnlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
=23 financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
22718 vy aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Hh

=ases de preparacion de los estados financieros

._—.-n.i—h..p-.-lq.-q...l—hl

- aue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
-="gridas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.
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=n exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
~'ss de la Compama En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o

--—o.eidad o las areas en donde los supuesios y estimaciones son significativos para la elaboracion de
,,,,, ados fmanmeros Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales

Nuevas normas y modificaciones

Acoptadas por la Compania

_z Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
niorme anual que comienza el 1 de enero de 2018:

¢« NIIF 9 Instrumentos Financieros

_a Compania no tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertos ajustes retrospectivos
siguiendo la adopcion de la NHIF 9.

Aun no adoptadas por la Compariiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como tambien enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidon obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

PAgina 10 de 24
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Tama

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

¥ !
) i
T

i1

-
(0

Aclara que el impuesto sobre la renta de 10s dividendos sobre Instrumentos financieros
clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las
transacciones o eventos pasados que generaron utifidades distnibuibles. {(Mejoras anuales ciclo

Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
definidos

Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de 10s préstamos
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

Aclaracion sobre el registro a largo piazo de una inversion gue no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional

Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta es una adquisicion por
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

Enmienda a la NliF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas
de ciertas condiciones de pagos adelantados

Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa gue constiituye una

operacion conjunta no debe volver a medir su pariicipacion previamente mantenida en la operacion
conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16
practicamente en todos 10s contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho
de uso” yun pasivo por arrendamiento.

Interpretacion que clarifica el reconocimiento ymedicion de las incertidumbres sobre ciertos

ratamientos de impuesto a la renta yel uso de la NIC 12 yno [a NIC 37 para la coniablizacion de
gstos

Modificaciones para aclarar el concepio de materiatidad yalineario con otras modificaciongs
Aclaracién sobre la definicién de negocio

Norma gue reemplazara a la NHF 4 "Contratos de Seguros’.

1 deenero2Q19

1 de enero 2019

1deenerg2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 deenerc2019

1 de enero 2020
1 de enero 2020
1 de enero 2021

_z Zompania estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las NHF y las nuevas
~-zroretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en &l

([}

!t (f)

"loneda funcional y moneda de presentacion

=-cicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

n embargo, en relacion a la NlIF 16, la Administracidn informa que, con base en una evaluacion
=~gral, no habria impactos significativos al aplicar esta norma.

_3s partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente

il

=zoromico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en

2Z2iares estadounidenses, que es la moneda tuncional y la moneda de presentacion de la Compania.

Activos financieros

Clasificacion

_omo se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos
“mancieros en las siguientes categorias:

A
. A
A

Vd

Vo

or razonable con cambios en resultados
or razonable con cambios en otros resultados integrales

costo amortizado

_a clasificacidn de un activo financiero depende del propdésito para el cual se adquirio. La Gerencia

~ztermina la clasificacion de sus activos financieros a la techa de su reconocimiento Inicial y tomando en

~“z2gina 11 de 24
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- zrsideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los
=~ inos contractuales de flujo de efectivo.

~ ~aomento del reconocimiento Iinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas

_z Juier costo atribuible a la fransaccidon, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
re que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
aS, CUyos costos de la transacclon se registran en resultados.

-
-
i
™
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- et | ugd

nstrumentos de deuda

_-3 nstrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
- ~zrciero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
-2z zrativos, La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios

-2 2 Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de etectivo del activo. Hay tres

- = gy

: Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interes efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras

ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en &l
astado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de tlujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
sfectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a traves de otros resultados integrales (VR-ORI). LLos movimientos en el valor en libros
se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, 10s INQresos por intereses y las ganancias que se reconocen en resultados. Cuando se
oroduce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasitica del patrimonto a resultados y se reconocen en otras ganancias/(perdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
metodo de tasa de interes efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras

ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
astado de resultados.

‘ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a traveés de resultados. Una ganancia ¢ perdida
en unh instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a traves de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(perdidas) en el periodo en el que surgen.

-agina 12 de 24
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-OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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nsirumentos de patrimonio

-3 ~strumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
=77 monio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion

--—-.,n.—h‘-- ﬁﬁ

sz 7ractual para pagar y evidencian un interes residual en los activos netos del emisor.

_z Zcmpania mide subsecuentemente todos [os instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la

-~ nistracion de la Compania ha optado por presentar las ganancias y perdidas por valor razonable

.z 2as por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion

3 ...sz-f"L.ente de las ganancias y pérdidas por vailor razonable a resuitados después de la baja de ia
.=-2ion. Los dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en resultados como otros

--l-u-n#-"‘-""-.

--230s cuando se establece el derecho de la Compania para recibir los pagos.

_-3 zzambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a traves de resultados se

=IZ"2Cen en otras gananmas/(perdldas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por

ro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
no se reportan por separado del resto de cambios en el vaior razonable.

Clasificacion de la Compania

z° ae diciembre del 2018 y 2017, la Compania sdlo mantiene activos tinancieros clasificados en la

'-z-;crfa de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
~ zctivos financieros no derivados que dan derecho a pagos tijos o determinables y que no cotizan en

e rT‘.EFCadO activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos

::r‘:tramuales Se incluyen en el activo corriente excep’to por los de vencxmlento mayor a 12 meses

i—h-—h-r"\'l'_r-'-.

LY
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- .",-"'l:-ﬂTEéS.
_23 :ct vos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el "efectivo y equivalentes de
"""""" V0" y “otras cuentas por cobrar’, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo

Lizado representan unicamente Ios paqgos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su

.z 0r razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el metodo de interés efectivo
~znos la estimacion por deterioro (de haber).

Reconocimiento y baja de activos financieros

_as transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
tfmsacmones ocurren, es dectr, la fecha enla que la Compama se compromete a comprar/vender el

Pasivos financieros -

Clasificacién, reconocimiento y medicion

_e acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
ciasifican, segun corresponda como: (1) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
perdidas vy (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
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-2 “nancleros a la fecha de su reconocimiento Inicial. La clasificacion depende del proposito para el
2z contrataron los pasivos.

S :'3 Jiciembre del 2018 y 2017, la Compahia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la

e W e ey am,

22z 2 de otros paswos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “otras
“T23 COr pagar. Todos los pasivos financieros Se reconocen inicialmente a su valor razonable Y

p-..-.—. i—u_a-l-'.-""\-.-pl

_z3 I77zs cuentas por pagar son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores

= z.rsc normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el
-z s2 debe realizar dentro de un ano o menos, de io contrario se presentan como pasivos no

Jentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la

Je el cfecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado
_zz-z2 &l meétodo de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

o
ey,
(.
..-1
....-4

z = myarsiones en asociadas

—— -
I

=rsiones en acciones en asociadas se valuan por el método de paricipacién. Bajo este método,
=32 ~/2rsiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion, posteriormente dichas inversiones se
-z £zj0 el método de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de ia inversion por la parte

p-—.-p.-h-p-lll-.ll«.rlp-q'_

sigetele .ﬂ_ara{ de |las utilidades o pérdidas vy la distribucién de utilidades por reembolso de capital
~.312-'Cres a la fecha de adquisicion.

Y
—
iy

L f}

119

s'pacion en los resultados de las entidades asociadas se reconoce en el estado de resultados
S

=~ mpuesto a la renta corriente y diferido

,-|,.—|-..-.h-...-,‘

> por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
- .237¢ 3e reconoce en el estado de resultados integrales separado, excepto cuando se trata de

--..d-r-,,—ll-a-..-—-.-.,

=~ 2238 que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambiéen se reconoce
- z7ros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

z ~ .7 impuesto a la renta corriente:

o por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las

S gravables y se carga a los resultados del aino en que se devenga con base en el Impuesto por
:a;a“ =xigible.

u.:
(). {LJ
(U

~ias, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son remver’ndas por los siguientes

:uyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (it) los que se dediquen a la produccion de

-~ =~ =3, Incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 mas de componente nacional y (lii) los
= - 8mo receptivo. A partir del ano 2018, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren

-2z "3 14 de 24
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=ralsos fiscales o0 cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una

23z 22 impuesto de hasta el 28% (2017 25%).

Jentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo

s calculado en funcidn de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
-0stos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida
astablece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
- - "r*f“‘*, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite

==r/icio de Rentas Internas su devoiucion, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
= z devolucidon de este anticipo.

{1

(\)

Ly |
m—r
-

t) ot

s=-vicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente el anticipo o el excedente entre el anticipo
= mpuesto a la renta pagado y el impuesto a ia renta causado, siempre que se verifique gue se ha
=~:2nido o incrementado el empleo neto. Asi como también para el calculo del anticipo de Impuesto a la
-1z se excluira los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta
~eracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

k

{[I (]}

2 20 wrdo a lo establecido en |a legisiacion tributaria vigente, la Compania, no fiene obligacion de pagar

o0 de 1mpuesto a la renta, debido a que su actividad econdmica consiste exclusivamente en la
-=~2n2ia de acciones.

w—,

_ _rante el 2018, la Compania no genero Impuesto a la renta.

impuesto a la renta diferido:

~ Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

“zrancias temporales que surgen entre las bases tributarnas de activos y pasivos y sus respectivos
. 2.0res mostrados en los estados financieros.

Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

2=t estado de situacion financiero y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta
= lzrido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

~2s impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
=rcduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar ias diferencias temporales.

_2s saldos de impuestos a la renta diteridos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
=gal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando 10s
mpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
“inancieras, por lo que no se registré Impuesto a la renta diterido.
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Distribucion de dividendos

_z d'stribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se
=2cnocen como pasivos cotrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
=Z-ueban por los accionistas de la Compania.

2astos

stran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,

=2
zcendientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo en el
32 conocen.

ingresos

2 ngresos de la Compania corresponden a la valoracion de sus inversiones en acciones en
zcladas bajo el método de participacion proporcional. Ver Nota 8.

Adopcidn de nuevas normas NIF 9 -

NIIF 9 “Instrumentos financieros”™ -

v

HIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:

conocimiento y Medicion” con un modelo dnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
sificacion: costo amortizado y valor razonabile.

c:asificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad

-a administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
s activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
negocio es mantener el activo tinanciero para obtener reditos de los flujos de efectivo contractuales; vy, b)
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
crincipal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
-zzonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es

Tixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el vaior razonable se reconocen en otros resultados
rtegrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumentos de patrimonto se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
=xcepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

"egistradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
~esultados).

_a NlIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de perdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina codmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el metodo de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplitficado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar de
corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las perdidas en el dia 1 equivalente a
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)

meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corio
Z0).

-,
e’

L1

- nalmente, una reciente modificacion a la NliF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
~2sto amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
- cerdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los

- J)os de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

tasa de interes efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
"zsiante del Instrumento.

(1

4 31 de diciembre de 2018, [a Compania no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicaciéon
=2 .08 nuevos requerimientos de la NIHF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
~strumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
—zntiene la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

-z Dreparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
Ipuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
stimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia

HI
.,
o’

.ﬁ.‘
=~

~isidrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
=mbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

_as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

~ara reflejar carrectamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren
.n alto grado de juicio por parte de la Administracion.

A: 31 de diciembre del 2018 y 2017 [a Compania no mantiene estimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

=n el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la

Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar medidas
de mitigacion y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por pare de la
Compania, si es el caso.

Fagina 17 de 24




in

(=)

HOLDINGPESA S.A.
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Riesgo en las tasas de interés - La Compania no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
~feres gebido a que no ha contratado deuda con ninguna entidad.

Rlesgo de liquidez - La liquidez de la Compania es manejada por la administracion bajo el control de
=zrencia General, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez

=g desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a
crto, mediano v largo plazo.

€2 {H

!_ uadro a continuacion analiza los pasivos tinancieros no derivados de la Compania a la fecha del
nce general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de

ctivo no descontados. La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
dificacion a la NHF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

R R
N

EIL)ID

} ih
() lh

Menos de 1 ano Entre 2 v 5 afos
~: 371 de diciembre de 2018
_7"2S cuentas por pagar 3,016 -
41 31 de diciembre de 2017
_-=z3 cuentas por pagar 1,616 -

Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compania estaran en

~zracidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
= -~

z2cionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

_23 sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes drganos de
> raccidn, a traveés del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de ta Compania. Como
-zrte de esta revision se analiza el costo del capital y 10s riesgos asociados con cada clase de capital.

NSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

-~ continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

=2 cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
~asvos financieros medidos al costo amortizado
_ 23 TUentas por pagar 3,010 - 1,616 -
Total pasivos financieros 3,016_ . 1,616 -
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=. valor en libros de los instrumentos financieras cotresponde ¢ se aproxima a su valor razonable debido

—

J——

Z Zug principalmente corresponden a instrumentos financieros de corto plazo.

{1

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Zzmiposicion:

2018 2017
=ancos (1) 15,530 08,247
15,530 08,247

frem

Corresponde depasitos a ta vista principalmente en un banco local.

2 TRAS CUENTAS POR COBRAR

— g
N
- et

sponde a la cuenta por cobrar generada por los reclamos de pago indebido y recursos de revision
=~:zados ante el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito desde el ano 2014 hasta el 2018, para la

. 3.Ucion de impuestos municipales, en razon de que el Art. 62 de la Ley Organica para el Fomento

JJctivo, Atraccidon de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio tiscal publicada en

~zanias, en el sentido de que por la naturaleza especifica de holding o tenedora de accilones de la
_zmrpania y debido a que no tiene actividades econdomicas (actividades comerciales, industriales,
"~ zncieras, inmobiliarias o profesionales) gravadas con impuesto a la renta, la misma no tiene la calidad

sLjeto pasivo de los impuestos a la patente municipal y del 1.5 por mil sobre los activos totales.

—
—
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion al 31 de diciembre:

Asociadas

Novopan dei Ecuador S.A

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Dividendos recibidos
Ajuste de inversiones al valor de participacion

Total

Flovcpyiy 2 ooy 204

Porcentaje de
participacion
en et capital

36.24%

2018 2017
Dividendos Valor de Dividendes Valor de
declarados y pagados Inversion en (3anancia en declarados y pagados inversion en Ganancia en
nor asociadas acciones Inversiones por asociadas acciones INVersiones
3,624,366 0,831,644 7,133,965 3,624,366 47,322,045 8,173,538
3,624,366 50,831,644 _ 7,133,365 _3e4366 47322045 8,173,538
2018 017
47,322,045 42,772,873
(3,624,366) (3,624,366)
7,133,965 8,173,538
50,831,044 47,322,045
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TIPUESTOS

Situacion fiscal -

cmpahnia no ha sido fiscalizada, por o cual los ahos 2015 al 2018 estan abiertos para revision por parte
3 autoridades tributarias.

fr— 1 L

| .

— -

P -1‘-.-JI
—, o

[ 1 -
Tt g,

Activos y pasivos del ano corriente —

_~ resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
- 2810 por impuestos corrientes:
=cianciones en la fuente de impuestio a la renta y de VA 59 837
2zl pasivos por impuestos corrientes o9 837

‘arte |0s anos 2018 y 2017 la Compania no determino anticipo minimo del Impuesto a la renta debido
= segun la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacion de determinacion y pago

~-icipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad economica consista

5 Jsivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas

.2 |a totalidad de sus ingresos sean exentos.

P—
|
el

el

=
.H
-

SR I I L ¥ I

- 3" ds diciembre 2018 y 2017 la Compania no ha generado impuesto a la renta por pagar.

<iros asuntos - Reformas tributarias

= z* de agosto del 2018 se pubiico la "Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,

A, s A, e

~z=-zracion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

{}

rincipales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Ramision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
-ecaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, sequridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

' Dividendos considerados como ingresos exentos a excepclon si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumpie con
=l deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacidon de la tarita de IR a partir del anfo 2019 desde el 25% al
28%. |
- Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

.
—
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slimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo ano y se elimina devolucion
- anticipo mediante el tipo impositivo etectivo (TIE); contemplando la devolucidon del valor del
ticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

ill LY. ()
=] (E' (n

~on respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

2n0s desde la fecha de pago, 0 la devolucion o compensacion del credito tributario de retenciones
22 VA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

U)

= elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

. Ar, 62 que interpreta el articulo 429 de la Ley de Companias en el sentido de que, dada la
~aturaleza especifica de las companias holding o tenedoras de acciones, mientras estas
sociedades no tengan actividades econdémicas, entendieéndose por tales las actividades
~omaearciales, industriales, financieras, inmobiliarias o protesionales gravadas con impuesto a la

2nta, las mismas no tendran la calidad de sujeto pasivo de 10s impuestos de impuestos
~unicipales patente el 1,5 por mil sobre los activos totales.

A

= J= agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
-2romia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

F
—

consideraran transacciones inexistentes cuando el SR! detecte que un contribuyente ha estado
“tlendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transterencia del bien o la

stacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
E [r“,existencia de dichas operaciones.

—_

et
i
.f."_'l

l"} ()

¢ —scosiclones referentes a deducmon de jubilacion patronal y desahucio.

~istracion de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que no tendra un impacto
" 2z2tv0 en las operaciones de la Compania.

FATRIFAONIO

Capita

ital Social - Ei capital social pagado consiste en 2,000,000 de acciones ordinarias y nominativas
‘=3 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y derecho a los dividendos.

L "

Acciones ordinarias

Numero de
acciones Capital
>z -2 21 31 de diciembre del 2018 y 2017 2,000,000 2,000,000

1}

L1}

{1

r-
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=eserva legal

.erdo con la legisiacion vigente, la Compania debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

==~z egal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
Z2232°0er perdidas.

(}[

—esultados acumulados

p— 1T -

- .2 orincipalmente los valores resultantes de la valoracion de las inversiones en acciones.

~z:2r/as de capital v reserva por valuacion

dos acreedores de la reserva de capital y reserva por valuacion, se originan del proceso de
~n y constitucion de la Compania mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 28
Jbre de 2010. Estas reservas solo podran ser capitalizadas en la parte que exceda al valor de las

zas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
Jas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Cr ot

!IJ (/)

{ ) £U

Fy bV L) iy |
1|: iy (fy TFY )

J

. ~=2ndos declarados

l

[} i | |
{J )
D_

= marzo de 2018, se aprobo el pago de dividendos por un valor de US$1.72 por accién (US$1.74

="z gl ano 2017), equwalente a un dividendo total de US$3,440,000 (US$ 3,470,000 para el ano 2017) a
-2 "=redores de acciones.

NGRESOS

_o8 ngresos de la Compania corresponden a la valoracion de sus inversiones en acciones en asociadas
-z ¢ el método de participacion proporcional. Ver Nota 8.

GASTOS POR SU NATURALEZA

-~ dstalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
_zonribuciones e impusestos municipales 41,356 144 467
—-rorarios profesionales 23,489 20,697
~zrsonal 15,844 15,833
—ros gasios 3,284 . 2,920
Beat=1 83,973 =183,917
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"t =VENTOS SUBSECUENTES

. e s,
——

-2 2 G1 de diclembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

* * Kk k
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