1.

1.1

1.2

-

'ARRRBERRERRERRERERERRERRERERERERERERE R

HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constituciéon y operaciones

Holdingpesa S.A. (la “Compaiifa” o la “Holding”) fue constituida en el Ecuador en el afio 2010, su principal
actividad esté orientadas a adquirir para conservar o disponer de inversiones en acciones o inversiones de

renta variable; para lo cual podra ejecutar todo acto, ya sea civil o mercantil permitido por la ley, referente
o complementario a su objeto social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades.

En la actualidad la Compaiiia no tiene empleados y la participaci6n accionaria que mantiene en su
asociada al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Asociada Objeto Participaciéon
Novopan del Ecuador S.A. Productora y comercializadora 36.24%

de tablero de madera

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 2 de marzo del 2018 por parte del Gerente General de la Compaiiia y

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde

los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.
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2.2

2.3

2.3.1

HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Detalle

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados a
partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién ¥ que las mismas deben realizarse cuando hay un cambio 1 de enero 2018
demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a 1 de enero 2018
la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. 1de enero 2018

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos financieros). 1de enero 2018

NIIF g9 Corresponde a la revisién final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 39 y sus guias de 1 de enero 2018
aplicacion.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes ", esta norma 1 de enero 2018
reemplazard ala NIC 11y 18.

CINIIF22  Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transaceiones en las que existe una contraprestacion 1 de enero 2018
denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional. 1 de enero 2019

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. 1 de enero 2019

CINIIF 23 nterpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto ala 1 de enero 2019
renta.

NIIF 17 Noma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ". 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones

antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compatiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Com
categorias y mantuvo pasivos financieros @
caracteristicas se explican a continuacién:

paiifa no mantuvo activos financieros en ninguna de las
nicamente en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas

(a)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por las otras cuentas por pagar. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial Yy posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta 9o dias.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.4 ‘Inversiones en asociadas

Las inversiones en acciones en asociadas se valaa

n por el método de participacion. Bajo este método, las
inversiones se reconocen inicialmente a su costo

de adquisicién, posteriormente dichas inversiones se
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2.5

HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

valian bajo el método de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de la inversién por la parte
proporcional de las utilidades o pérdidas y la distribucién de utilidades por reembolso de capital
posteriores a la fecha de adquisicion.

La participacion en los resultados de las entidades asociadas se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta:

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiifa estan domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente.

De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente, la Compaiiia, no tiene obligacién de pagar

anticipos de impuesto a la renta, debido a que su actividad econémica consiste exclusivamente a la
tenencia de acciones.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa no generé impuesto a la renta.
Impuesto a la renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por lo que no fue aplicable la determinaci6n y registro del impuesto diferido.

2.6 Distribucion de dividendos

. La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compatiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compaiiia.
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HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.7 Gastos

4.1.1

4.1.2

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perifodo en el
que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compatifa no mantiene estimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa est4 expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la

Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar medidas
de mitigacién y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacion

y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que no ha contratado deuda con ninguna entidad.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la administracién bajo el control de
Gerencia General, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea

desarrollada en forma ordenada y sistemaética, en base a los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.
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HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

El cuadro a continuaci6n analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia a la fecha del
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados. La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
modificacion a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 afio Entre 2y 5 afios
Al 31 de diciembre de 2017
Otras cuentas por pagar 1,616 -
Al 31 de diciembre de 2016
Otras cuentas por pagar 1,822 -

4.1.3 Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estarin en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los diferentes 6rganos de

direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaiiia. Como
parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas por pagar 1,616 - 1,822
Total pasivos financieros 1,616 - 1,822

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a
que principalmente corresponden a instrumentos financieros de corto plazo.
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HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017
Bancos (1) 98,247
98,247

(1)  Corresponde depoésitos a la vista principalmente en un banco local.
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HOLDINGPESA S.A.

NOTAS Ex
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LIC.
O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicién a] 31 de diciembre:

Subsidiarias

Novopan del Eeuador SA

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Dividendos recibidos
Ajuste de inversiones a] valor de

Total

Pagina 17 de o1

participacién

Porcentaje de
participacion

enel capital

36.24%

2017

2016
Dividendos Valor de Dividendos Valor de
declarados y pagados inversion en Ganancia en declarados y Pagados inversion en Ganancia en
por asociadas acciones inversiones Dor asociadas acciones inversiones
3,624,366 47,322,045 8,173,538 3,624,366 42,772,873 6,209,090
3,624,366 17,322,045 8173538 3,624,366 42,772,873 6,209,090
2017 2016
42,772,873 40,188,149
(3,624,366) (3,624,366)
8,173,538 6,209,090
47:322,045 42,772,873
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d)

HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada, por lo cual los afios 2015 al 2017 estan abiertos para revisién por parte
de las autoridades tributarias.

Activos y pasivos del aifio corriente —

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
Pasivo por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y de IVA 837 584
Impuesto a la renta por pagar - 4,225
Total pasivos por impuestos corrientes 837 4,809

Durante los afios 2017 y 2016 la Compafiia no determiné anticipo minimo del Impuesto a la renta debido a
que segin la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacién de determinacién y pago de
anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad econdémica consista exclusivamente en
la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la totalidad de
sus ingresos sean exentos.

Conciliacion tributaria — contable

2016

Utilidad del ailo antes de Impuesto a la renta 6,064,619

Menos - Ingresos Exentos - Valoracion inversiones en asociadas (6,209,090)

MaAs - Gastos no deducibles 166,594
Base tributaria 22,123
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta causado 4,867
Crédito tributario (642)
Impuesto a la renta por pagar 4,225

Otros asuntos -
El 29 de diciembre del 2017 se publicé 1a “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccioén de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

) Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

) El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio, rubros que si formaban parte del cilculo del
anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tendré un impacto
significativo en las operaciones de la Compaiiia.

9. PATRIMONIO

9.1, Capital Social - El capital social pagado consiste en 2,000,000 de acciones ordinarias y nominativas
de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.
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HOLDINGPESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Acciones ordinarias

Nimero de

acciones Capital
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 2,000,000 2,000,000

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal

no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2017 2016
Resultados acumulados - distribuibles 41,325,944 36,806,323
Reservas:
Reservas de capital 1,176,684 1,176,684
Reserva por valuacion 1,636,672 1,636,672
44,139,300 39,619,679

Resultados acumulados

Incluye principalmente los valores resultantes de la valoracién de las inversiones en acciones.

Reservas de capital v reserva por valuacién

Los saldos acreedores de la reserva de capital y reserva por valuacién, se originan del proceso de escisién y
constitucion de la Compaiiia mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 28 de octubre
de 2010. Estas reservas solo podran ser capitalizadas en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos declarados

Durante el afio 2017 y 2016 se cancelaron dividendos de US$1.74 por accion equivalentes a un dividendo
total de US$3,470,000 a los tenedores de acciones ordinarias.

En el afio 2016, la Compaiifa reclamé al Servicio de Rentas Internas — SRI el valor de US$588,880, por
una retencion efectuada sobre los dividendos recibidos en el 2015, provenientes de la participacién en
Novopan del Ecuador S.A., los cuales fueron devueltos en ese afio en su totalidad mis los respectivos
intereses por US$32,123, en razon de que segiin la resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000509 emitida
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NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

por el Servicio de Rentas Internas - SRI en julio de 2015 se establece que la distribucién de dividendos a
favor de una sociedad residente o establecida en el Ecuador, se encuentra exento de la retencion de
impuesto a la renta.

INGRESOS

Los ingresos de la Compaifiia corresponden a la valoracion de sus inversiones en acciones en asociadas
bajo el método de participacién proporcional. Ver Nota 7.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

201 2016
Impuestos municipales 144,467 121,310
Honorarios profesionales 20,697 32,862
Personal 15,833 15,824
Otros gastos 2,920 6,598
Total 183,017 176,594

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacién adicional.
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