HOLDINGPESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Ho
act

dingpesa S.A. la “Compafiia” fue constituida en el Ecuador en el afio 2010. La principal

vidad de la Compafiia es adquirir para conservar o disponer acciones o inversiones de renta

variable, para lo cual podra ejecutar todo acto, ya sea civil 0 mercantil permitido por la Ley,
referente o complementario a su objeto social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus
finalidades.

La mformacion contentda en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion

de |

a Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), ¢l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.




2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2,10

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales Holdingpesa S.A. ejerce una
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del
poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la Compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiiias asociadas se
contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios posteriores
a la adquisicidn en la participacion de la Compafiia en los activos netos de la compafiia
asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las
peérdidas de una asociada en exceso respecto a la participacidon de la Compafiia se
reconocen siempre y cuando la Compaiiia haya contraido alguna obligacion legal o
implicita 0 haya hecho pagos en nombre de la asociada. Los dividendos recibidos en
efectivo se reconocen como un menor valor de la inversion.

Bancos - Incluye depdsitos en cuenta corriente en un banco local.

Impuestos - De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente, Holdingpesa
S.A. no esta sujeta al pago de impuesto a la renta n1 al pago de anticipos de impuesto a la
renta, debido a que su actividad econOmica consiste exclusivamente en la tenencia de
acciones.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneticios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el tluyjo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros

representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Beneficios a empleados - 1.a Compafiia no tiene empleados en relacion de dependencia,
razodn por la cual no mantiene provisiones por participacion a trabajadores, jubilacion
patronal vy desahucio.

Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones €s
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este

pago

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, vy se registran en el periodo en el que se conocen.



2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

LLos pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - 1.a Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la Compafifa. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo.

2.13 Norma nuevas y revisadas emitidas pero auin no efectivas - 1.a Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atn
no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que 1nicien en_o
NIF Titulo despucs de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificod posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid
otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros v,




. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidon y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en techas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, vy
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

. Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero

no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segun la NIC 39, la

totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

La Administracion de la Compafiia preveé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

LLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos tinales.




4. INVERSION EN ASOCIADA

Un resumen de la inversion en asociada en U.S. ddlares es como sigue:

% de Valor Patrimonial
Propiedad Proporcional Saldo Contable
Compailia 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Novopan S.A. 36.24  36.24  37.338,804,05 33.335.106,93 37.338.804,05 33.335.106,93

Los movimientos de la inversion en asociada fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 33.335.106,93 29.503.708.,69
Dividendos recibidos (3.624.365,97) (3.624.367,22)
Ajuste al valor patrimonial proporcional 7.628.063.09 7.465.765.46
Saldos al fin del ano 37.338.804,05 33.335.106,93

5. IMPUESTOS

5.1 Impuesto ala Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto
a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para
efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente, Holdingpesa S.A. no tiene
la obligacion de pagar anticipos de impuesto a la renta, debido a que su actividad
econdmica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones.

5.2 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccion vy Prevencion del
Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulg6 la Ley Organica de

Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

« Se establece una limitacidn a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que st el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
socledades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

« Se elimina la exoneracion para ia ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. [.as sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su mcumplimiento sera sancionado con una

multa del 5% del valor real de la transaccion.




« Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

.. El ingreso gravable sera ¢l valor real de la enajenacion.

« El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion de riesgos financieros - La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas
de informacidn, administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafiia, st es el caso.

6.1.1 Riesgo en las tasas de interés - L.a Compaiiia no s¢ encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que no mantiene prestamos.

6.1.2 Riesgo de crédito - LLa Compafia no tiene riesgo de crédito, debido a que no
mantiene crédito con instituctones financileras o terceros.

6.1.3 Riesgo de capital - .a Gerencia General gestiona su capital para asegurar que la
Compaiiia esté en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de sus
INVErs1ones en acclones.

6.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Bancos y total - 7,014.18 17,720.24
Pasivos financieros.
Costo amortizado:

Otras cuentas por pagar y total 2.997.03 50,511.68

6.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administraciéon de la Compaiiia

A
o

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.




/. PATRIMONIO

7.1 Capital social - E] capital social autorizado consiste de 2,000,000 de acciones de US$1

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

7.2 Reservas legal - La Ley de Compafiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

7.3 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dolares)

Resultados acumulados - distribuibles 31,346,246.03 27.305,340.32
Reservas segun PCGA anteriores:
Reserva por valuacion 1,636,672.12 1,636,672.12
Reserva de capital 1,176,684.24 1,176.684.24
Total 34,159.602.39 30,119,096.68

Reservas segun PCGA anteriores - 1L.os saldos acreedores de la reserva de capital y
reserva por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liquidacion de la Compafiia.

7.4 Dividendos — Durante 2014, se cancelaron dividendos de US$1.72 por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$3.445.000 millones a los tenedores de acciones
ordinarias pagadas totalmente. En 2013, se pagd un dividendo de US$1,77 por acciodn,
equivalente a un dividendo total de US$3.550.000 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
' .’-tpueﬁf}i@rﬁﬂla rénta.

|
1 |' r _,-'"
P TR pa
- S i / ’
.__.-' " 1
H I: ! H i
. = B 1 "t
ik | #1

L A7

s . : L. 1
f-&’-'ﬂ — f! ; .Iu"r 1,_-;’5;& o i :
- - P e I I :i
) i b l. I

i.l

:;;/

.II | kJI ] _::.-_. W B '-,E:_::T.-r-,_{_--::;- P r_,;:f'f&/ 2o ' T .
>drc .;._—f_ijgre '\J%ﬁ\ /,,, Silvia Delgado
Gerente Gener «x;\ Contadora General

N
e



