Quito, 12 de Junio de 2020
Estimados Acclonistas:
A continuacion presento ante Ustedes el informe de la administracion sobre el

ejercicio economico 2019,

(peraciones:

Holdingpesa S.A. es una sociedad que fue constituida en el Ecuador mediante
escritura publica de 30 de abrit de 2010 e inscnita en el Registro Mercantil el 28
de octubre de 2010, fecha en fa cual inici¢ sus actividades.

El objeto social de la compania es adquirir para conservar o disponer acciones
e inversiones de renta variable, para lo cual podra ejecutar todo acto, ya sea civil
o mercantll permitido por 1a Ley relacionado, reterente o complementario a su
objetivo social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades.

Con fecha 15 de marzo de 2019, la Junta General Ordinaria de Accionistas,
dispuso que de las utilidades generadas por la compariia correspondientes al
ejercicio economico 2018, se distribuya un dividendo en efective de
US53.440.000 de acuerdo al porcentaje de participacion que cada accionista
posee. Para cumplir con esta obligacian, la compafiia utilizé el flujo de fondos
proveniente de los dividendos en efectivo que recibié en 2019, por parte de
Novopan del Ecuador S A., correspondientes ai ejercicio economico 2018,
MIsSmMos que se pagaron en la forma y plazos en que los fondos fueron recibidos
por parte de la Compahia.

La diferencia de los dividendos recibidos por parte de Novopan por US$3.624 mil
y l0s distribuidos a l0s accionistas, se dispusieron para cubrir las obligaciones y
gastos de operacion que se generaron durante el afio 2019.

Los pagos de los dividendos declarados, antes referidos fueron efectuados
durante el afio 2019 en su totalidad, a cada accionisia segun correspondia y de

acuerdo a las instrucciones bancarias que se recibieron por parte de cada uno
de Ustedes.

Para dar cumplimienio a otro de los puntos aprobados en ia Junta General de
Accionistas, en septiembre de 2019, se concluyo con la inscripcion en el Registro
Mercantil de Quito de los nombramientos del Presidente y Vicepresidente de la
Compafia designados para un periodo de 2 anos.

Hace 9 aftos atras, en que se declararon por primera vez los dividendos de la
compafiia, debido a su constitucion en octubre de 2010, se ha cancelado a los
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accionistas de acuerdo con {a participacion accionaria que cada uno posee, el
valor total de US$27.4 millones.

Politicas contables significativas:

Bases de presentacion: Los estados financieros de Holdingpesa S.A.
comprenden: el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados
Integral, de Cambios en el Patrimonic y de Flujos de Efectivo por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018." Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financtera (NIIFS).

Inversion en Asociada: Son aguelias en las cuales Holdingpesa S.A., ejerce
una influencia significativa, pero no implica un confrol o control conjunto, por
medio del poder para participar en ias decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compania en la gue se invierte.

L as inversiones en compafias asociadas se coniabilizan en el estado de
situacion financiera al costo, ajustado por los cambios posteriores a |a
adguisicion en [a participacion de la Compania en los actvos netos de la
compafia asoclada (valor patrimonial proporcional}, menos cualquier deterioro
en el valor de las inversiones individuales. Las perdidas de una asociada en
exceso respecto a la participacion de la Compania se reccnocen siempre vy
cuando la Compafiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita 0 haya
hecho pagos en nombre de la asociada.

El ajuste por esie método se reconoce en resultados del afo y los dividendos en

efectivo que se reciben, se registran como una disminucién del valor de
Inversion.

La Compafia es propietaria del 36.24% del total de 97.002.000 acciones
emitidas de Novopan del Ecuador S.A., las cuales al 31 de diciembre de 2019
fueron ajustadas al valor patrimonial proporcional, en funcion al patrimonio

consolidado reportado por Novopan del Ecuador S.A. a esa fecha, el cual
asciende a US$146 miliones.

Un resumen del ajuste contable realizado por las acciones bajo el método del
vator patrimonial proporcional es como sigue:

I|

Valor patrimonial proporcional al 31.dic.19 en miles de USDi
Valor inversiones en acciones 31.12.2018 ) 50.831 |
Dividendos recibidos en efectivo | (3.624) |

Ajuste del valor patrimonial proporcional regi?:trado en |
resultados del afo | 5728

Valor patrimonial proporcional de las acciones 31.12.19 52.935 |
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Impuestos: De acuerdo a o estabiecido en la legislacion tributaria vigente, los
ingresos generados en el ano 2019 correspondientes al registro contable del
valor patrimonial proporcional de las acciones en la asociada gue mantiene
Holdingpesa S.A., no estan sujetos al pago de impuesto a la renta por cuanto
son considerados exenfos para su calculo.

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades vigente para el ejercicio
econdémico 2019 y de 2018 fue del 25%.

La compafia, no esta sujeta al pago del anticipo de impuesto a la renta, debido
a gque su unica actividad economica consiste exclusivamente en la tenencia de
acciones.

Gastos. Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. Durante
el ano 2019, los principales gastos incurridos necesarios para las operaciones
normales de la compania fueron: la condribucion a la Superintendencia de
Companias por US345 mit en 2019 (US$41 en 2018), misma que es calculada
de acuerdo al patrimonio de la Compania del afio anterior, por o cual esta sujeta
a cambio en funcion a la variacion anual del mismo.

Adicionalmente se incluyen gastos por honorarios y asesoria legal US$43mil vy
US$23 mil para 2019 y 2018, respectivamente, el incremento en este rubro se
debe principalmente a que en 2019, se incurric en el pago a los abogados
contratados por el reclamo de pago indebido de impuestos municipales expuesto
mas adelante.

Entre los otros gastos del ano se encuentra registrados, remuneraciones del
Presidente por US$16 mil para 2019 de forma similar al afio 2018, gastos
menores US3$3 mil para los dos arios.

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la companiia es
de US$2.000.000 (dos millones 00/100 délares de los Estados Unidos de
America), distribuidos en 2.000.000 de acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US3$1.00 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un
derecho a los dividendos. Este capital no ha variado desde |la constifucicn de la
compania.

Reserva Legal: La Ley de Companias requiere que por to menos el 10% de la
Jtilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta come minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser captitalizada en su totalidad.,

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de
las NIIFS y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafiias de 14 de octubre del 2011,
pedran ser utilizados de la siguiente forma:

e
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Reserva de Capital y Reserva por Valuacion: los saldos de estas reservas
creadas segun PCGA anteriores, debieron ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumuiados, subcuentas Reserva de Capital y Reserva por
Valuacion, respectivamente, y solo podran ser capitalizados en ia parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
conctuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacion de la Compafia.

Convocatoria a Junta General de Accionistas:

Con fecha 10 de marzo de 2020, se convoco a Ustedes sefiores Accionistas a la
Junta General a desarrollarse el 20 de marzo de 2020 en 1as Instalaciones de |a
empresa, lamentablemente debido a ta Emergencia Sanitaria por el Covid 19,
enfermedad gue ha afectado a nuestro pais y a todo el mundo, y a las medidas
tomadas por el Gobierno Nacional, el 18 de marzo de 2020 se les comunico que
dicha Junta guedaria postergada hasta nuevo aviso.

A partir del cambio de semaforo amarillo y a la fase de distanciamiento social,
para ia ciudad de Quito, autorizado por el COE Nacional (Centro de Operaciones
de Emergencia), y a la reactivacion paulatina de las actividades econdmicas,
con fecha 15 de junio de 2020 se envio a Usiedes la nueva convocatoria
publicada en prensa para el desarrollo de la nueva Junta de Accionistas a
desarrollarse el 30 de Junio de 2020.

Distribucion de resultados:

Con respecto a la Reserva lLegal y debido a gque Holdingpesa S .A. maniiene
constituida una reserva de US$1.183 mil al 31 de diciembre de 2019, la cual
supera el 50% del capital social, la Presidencia recomienda gue al igual que en
anos anteriores, no se realice una apropiacion adicional para dicha reserva.,

En funcidn a lo explicado anteriormente, con respecto a los dividendos, el
Directorio y la Administracion recomiendan que debido a la situacion actual del
pais y a que Novopan del Ecuador S.A., no ha deciarado dividendos sobre los
resultados del ejercicio 2019, no se distribuyan dividendos scbre los resultados
del ejercicio economico 2019 de la empresa y que esta utilidad contabie se
transfiera a ios resultados acumulados.
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Asuntos Administrativos:

Reclamo de paqo indebido y recursos de revisién impuestos municipales

Como fue informado en la Junta de Accionistas del 15 de marzo de 2019, en
funcicn a un cambio en la normativa tributaria en 2018, mediante la cual se
establecio que dada la naturaleza especifica de las compafilas holding ©
tenedeoras de acclones, mientras estas sociedades no tengan actividades
econamicas, entendiéndose por tales las actividades comerciales, industriales,
financieras, inmobiliarias o profesionales gravadas con impuesto a la renta, las
mismas no tiene la calidad de sujeto pasivo de los impuestos de Patente

municipai y del 1,5 por mil sobre los activos totales, consecuentemente no
estan sujetas al pago de estos iImpuestos.

Con tal antecedente en septiembre de 2018 se procedid a centratar asesores
legales tributarios, con la finalidad de efectuar el proceso de reclamos de pago
indebido de los impuestos municipales cancelados en los afos 2018 y 2017,

Despues de seguir el respectivo proceso de reclamo y presentar toda |a
iInformacion y documentacion solicitada por la autoridad, a finales del mes de
abril de 2019 fuimos comunicados mediante resclucion gue nuestra peticion de
reclamo de pago indebido habia sido aceptada, con lo cual se nos notificd que
se procederia a devolver a la Compania el valor de US$203.085 por patente e
impuesto municipal por los anos 2017 y 2018, ademas de US$7.451 de
intereses, mismos que fuercn acreditados en la cuenta bancaria de la
Compaiia en julio de 2019.

|.uego de la recibir la notificacion favorable para la Compania con relacion a
gue no es sujeto al pago de los impuestos municipales antes mencionados,
procedimos a dar de baja ante el Municipio de Quito la patente municipal, con
lo cual desde 2019 ya no se efectud ni se efectuara €l page de estes

impuestos, o que significa anualmente un menor gasto por este concepto de
US$102 mil.

Por esta misma razdén seguimos impulsando y continuaremos con el preceso
planteado de recursos de revision de los impuestos municipales cancelados de
los anecs 2014 a 2016, por un total de US$241 mil. Estos recursos de revision
fueron presentados ante el Municipio en noviembre de 2018 y estan siendo
revisados por la autoridad Municipal. Segun nos han informado 10s asesores
legales, esios recursos tienen una buena probabilidad de ser aceptados, sin
empargo éstos se encuentran actuaimente retrasados y suspendides debido a
la Emergencia Sanitaria y a que el sector publico todavia se encuentra en
cuarentena.

A continuacion informamos ciertas Normas Tributarias vigentes que
consideramos pueden ser de su interés relacionadas con _acciones,
impuesto a la renta, ISD e impuesto a las herencias y donaciones.

Transferencia de lnversiones en Acciones:

LA
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A traves de la reforma trbutaria del 29 de diciembre de 2014, aplicable
desde el 1 de enero de 2015 se considera ingreso gravado con
Impuesto a la Renta a las utllidades ¢ ganancias obtenidas en la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones o derechos
representativos de capital u otros derechos, aunque se efectiien de
forma ocasional.

Se entendera producida ia enajenacion directa cuando cuaigquiera de 1as
acciones, participaciones ¢ derechos representativos de capital de
propledad de Holdingpesa S.A. sea trasiadada a un tercero. Si esto
legase a suceder, por la transferencia de acciones, se debera liquidar,

declarar y pagar el Impuesto a la renta gue corresponda en
consideracion de la utilidad que se genere en la venta.

Se produce enajenacion indirecta cuando un accionista trasfade a un
tercero las acciones que este posea sobre las acciones y siempre que
hubiese ocurrido de manera concurrente lo siguiente:

o Que en cualguier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacién, el valor real de los derechos
representativos de capital de la sociedad residente 0
establecimientc permanente en Ecuador representen directa o
indirectamente el 20% o mas del valor real de todos los derechos
representativos de la sociedad no residente en el Ecuador,

o Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacion © enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente,
cCUyO enajenante sea una misma persona natural o sociedad 0 sus
partes relacionadas, correspondan directa ¢ indirectamente a un
monto acumulado superior a ftrescientas fracciones basicas
desgravadas de impuestc a la renta de personas naturales. Este
monto se ampliara a mil fracciones basicas desgravadas de
impuesto a la renta de personas naturales, cuandc dicha
transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.

o Lo antes mencionado, no aplicara si existe un beneficiario efectivo
que sea residente fiscal del Ecuador o cuando |la sociedad que se
enajena sea residente o establecido en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicion.

o Se mantiene la figura de “sustitutos de contribuyente”, en este
caso la sociedad ecuatoriana emisora de las acciones actuara
como sujeto pasivo sustituto en el caso de no residentes en
Ecuador, por tanto la persona natural o sociedad que enajene
accicnes o participaciones, debera informar a la socledad
domiciliada en el Ecuador de dicha transaccion; para gue dicha
informacién pueda ser remitida al SRi. La falta de presentacion ¢
la presentacion con errores al SRI se sancionara con el 5% def
valor de mercado de la transaccion.
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o Si la sociedad ecuatcriana no es informada, tendra derecho a
repetir contra el adquiriente por las multas y el impuesto que por

cuenta del cedente debic asumir por tal omisién, en calidad de
‘sustituto”

Por io antes expuesto, es necesario que cualquier accionista que efectie
transferencia de propiedad en sus acciones nos informe de manera
iInmediata, de tal forma de poder efectuar todas las retenciones gue
correspondan segun las ieyes ecuatorianas.

La utilidad en las transferencias de acciones se estableceran
considerando el valor real de ia enajenacién menos el valor nominal, el
valor de adquisicion o el valor patrimonial proporcicnal de derechos
representativos de capital. Se podran descontar los gastos directamente
relacionados con la enajenacion,

Con las reformas introducidas el 21 de agosio del 2018 en la Ley Organica
para el Fomento Productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, vy
estabilidad y equilibrio fiscal, se estabiecio la siguiente reforma en la cual se
creo el impuesto a la renta unico con tarifa progresiva de hasta el 10% a ia
utihdad en la enajenacion de acciones que perciban tas sociedades
aomiciliadas 0 no en EkEcuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa
0 Indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos gue permitan la exploracion, explotacion, concesion o
simitares; de scciedades domicthadas 0 establecimientos permanentes en
Ecuador, eliminando asi la integracion de la utiidad como parte de la renta
global de personas naturales y sociedades residentes y de personas no
residentes. Para los casos de personas no residentes, la Compafila debe
actuar como sustituto de la obligacion.

El porcentaje de retencidn sobre las utilidades en la enajenacion de acciones
aplicabies desde 2019 es del 1% y 5% en operaciones gravadas fuera de boisa
de valores del Ecuador pagadas a residentes y no residentes respectivamente,
sobre la totalidad del pago, retencion que debera realizarse siempre que el
comprador sea agente de retencion,

Impuesto a la Renta

Para el afio 2018, la tarifa generai de Impuesio a la Renta en Ecuador es del
25% de las ulilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas
finales de las Compafias estan domiciliadas en paraisos fiscales y del 35%
para las sociedades que no cumplan con su obligacion de informar la
composicion accionaria segun 1os plazos requeridos por el Servicio de Rentas
internas.

Impuesto a la Renta en dividendos
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La Ley Organica de Simplificacion vy Progresividad Tributaria, publicada &
pasado 31 de diciembre de 2019, modificod el tratamiento tributario aplicable a
la renta sobre dividendos distribuidos por sociedades ecuatorianas, a favoer de
sociedades 0 personas no residentes en Ecuador. A continuacion un resumen
de estos camblios,

+ Se elimind la exoneracion a los dividendos distribuidos a favor de no
residentes en Ecuador, tanto personas naturales como juridicas.

« Para los casos de disinbucion de dividendo a personas naturales
residentes fiscales en el kcuador, y, a no residentes fiscales cuyo
peneficlario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el
Ecuador, el porcentaje de retencion se aplica sobre el ingreso gravado
(40% del dividendo efectivamente distribuido). La nueva tarifa sera para
dividendos distribuidos a personas naturales residentes de un porcentaje
de hasta el 25% conforme la tabla establecida por el SR!| y para
dividendos distribuidos a no residentes del 25% sobre la base gravada.
Esta tarifa cambiaria cuando la socledad no informe correctamente su
COMPOSsICIon societaria, caso en el cual la tarifa sera del 35%.

+ Se elimina la figura de credito tributario respecto def impuesto a la renta
pagado por la sociedad atriouible al dividendo distribuido, en

consecuencia, dicho vaior tampoco formara parte del ingreso gravado
del accionista.

Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD

Se mantiene la exencion en los pagos efectuados al exterior por
concepto de dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre gue €stos no
sean sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicicn y solo cuando el destino de la transferencia sea el
mismo del pais de residencia o demicilio tributario del beneficiario, saivo
que el accionista nos proporcione el respectivo Certificado  de
Residencia Fiscal, y que éste no sea paraiso fiscal o jurisdiccion de
Menor IMposIicion.

Impuesto a las Herencias

=) Art.36 de la Ley de Regimen Trbutario interno en su numeral d) aplicable
desde julio de 2016, establecio que: estan gravados con este impuesto [os
incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones,
hallazgos y todo tipo de acto 0 contrato por el cual se adquiera el dominio a
titulo gratuito, de bienes y derechos existentes en el Ecuador, cualgutera gue
fuera el lugar de fallecimiento, nacionalidad, domicilio o residencia del causante
0 sus herederos, del donante legatario ¢ beneficiario. En el caso de residentes
en el Ecuador estara gravado con este impuesto el incremento patrimonial
provenienie de bienes o derechos existentes en el extranjero, y en el caso de
no residentes, cuando el incremento provenga de bienes o derechos existentes
en el Ecuador.
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Las inversiones en acciones se consideran derechos representativos de capital
y por tanto estan gravados y sujetos al pago de este impuesto.

La base legal y criterios de valoracion de las inversiones en acciones o©
derechos representativos de capital para determinacion de este impuesto, se
encuentran delimitados en el Reglamenio para aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno LORTI, el Art. 64 de este reglamento prohibe a los
Registradores de |la Propiedad y Mercantiles la inscripcion de todo instrumento
en que se disponga de bienes neredifarios o donades, mientras no se presente
la copia de [a declaracion y pago del respectivo impuesto. Los Notarios, las
Superintendencias de Bancos y de Compadias, los bancos, las compafifas y
mas personas naturales y juridicas, antes de proceder a cualguler tramite
reguerido para el perfeccionamiento de la transmision o transferencia de
dominio a titulo gratuito de acciones, derechos, depdsitos y otros bienes, deben
verificar que se haya declarado y pagado el correspondiente impuesto.

Situacion econdémica del pais.

Segun las proyecciones del Banco Central, Ia crisis econdmica que podriamos
vivir en el Ecuador durante este ano puede ser peor gue la registrada en 1993,
este organismo calculd que el PIB del pais podria caer entre un 7,3%, en el
escenario mas optimista, y un 9.6%, en el mas pesimista. Debido a la crisis
fiscal que nuestro pais ya arrastraba desde afios anteriores incluido el 2019, se
sumo este ano un escenaric adicional que incluye caida en los precios de
crudo, los efectos de casi tres meses de confinamiento, paralizacion parcial de
buena parte de las actividades productivas y comerciales, y reduccién de la
demanda de productos ecuatorianos en el exterior, todos estos derivados del
Covid 18. Cuando el Gobiernc declaré la emergencia sanitaria, en marzo
pasado, se habia previsto gue la afeccién econdmica podria ser de entre 6% vy
7% del PIB. La proyeccion ahora es mas pesimista que ofras estimaciones gue
han realizado organismos internacionales. El FMi, estimo que e! PIB de
Ecuador se contraeria 6,.5% en el 2020. En este ano, el principal impacto en gl
PiB se daria por la caida del consumo y por el recorie de UsSD 1.300 miliones
en obra publica, si bien la inversion del sector privado podria ayudar a que |a
economia se recupere, la insistencla en contribuciones de empresas v
trabajadores podria afectar a la capacidad de inversidon y gasto. Entre los
sectores que mas afectados se veran este afio, se consideran al turismo, el
sector productivo esta reactivandose con el [evantamiento parcial de
restricciones, perc la recuperacion segun han proyectado podria tomar 18
meses 0 mas. La recuperacion sera mas dificil para las areas textil, automotriz
y metalmecanica, el sector de alimentos en cambpio fuvo una buena respuesta,
por lo que podria seguir aportando a gue la economia Se recupere.

Para hacer frente a la crisis, el Gobierno ha anunciado medidas como crédito a
vajas tasas para micro, peguenas y medianas empresas, ajuste al gasto y
renegociacién de USD 17.300 mitlones con tenedores de bonos.

Otro de los factores gue puede incidir a corto plazo es que el proximo ano son
las elecciones presidenciales para 2021, Por experiencia sabemos gue en anos
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pasados, 1as eiecciocnes presidenciales han sido un factor adicional que
determina el dinamismo economico del pais.

En resumen la economia de Ecuador ya mostro un pobre resultado en et 2019,
cuando crecio menos del 0,1%. &l Banco Central estima que este afio el gasto
publico se reducira en un 56% por las medidas de ajuste. En cambio, la
inversion publica y privada caera en total 14% el 2020.

Segun expertos en la materia, la recuperacion econdémica es muy dificil estimar
porque no existe certeza del tiempo en que las actividades econdmicas podran
restablecerse con normalidad, esta crisis sanitaria ha afectado a paises con
economias avanzadas, por lo cual es muy 16gico gue afectara con mayor grado
a paises mas pobres donde las recesiones seran mas profundas y en general
dejaran efectos perjudiciales y de largo plazo sobre la inversién y van en
defrimento del capital humando debido al desempleo que ocasiocnan y provocan
despilegue det comercic internacional y las relaciones de suministro vy
CONSUMO.

Al no existir la cura o vacuna para el Covid 19, las proyecciones son inciertas
debido a {as restricciones y decisiones que cada pais debe tomar para mitigar
los contagios y los fallecimientos de la poblacién en el marco de mejorar
también fa economia.

Ante esta situacion, actualmente, la Compania se encuentran analizando el
potencial impacto que esta situacion podria generar en su pesicion financiera vy
l0os resuitados en sus operaciones a futuro, junto con la estrategia para
minimizarios, sin embargo consideramos que esta situacion es un evento
subsecuente gue no preve efectos significativos sobre sus estados financieros
de 2019 y por lo tanto no se requiere sean ajustados.

Finalmente, se informa que durante e! ano 2019, la compafia ha realizado sus
actividades con normalidad, se han realizado 108 pagos y contribucionas
exigidas por los organismos de control tales como servicio de Rentas Internas
y Superintendencia de Companias, entre ofros, ademas de ia presentacion de
declaraciones y exigencias tributarias en los plazos requeridos.

Por dltimo, quierc dejar mi expreso agradecimiento a Ustedes senores
accionistas, por [a confianza oforgada y en especial a nuestrg asesor legal el
Dr. Genaro Eguigure L, su invalorable apoyo para el desarrollo ge nuestra
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