Quito, 28 de Febrero de 2019

Estimados Accionistas:

A continuacién presento ante Ustedes el informe de la administracién sobre el
ejercicio economico 2018.

Operaciones:

Holdingpesa S.A. es una sociedad que fue constituida en el Ecuador mediante

escritura publica de 30 de abril de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 28
de octubre de 2010, fecha en la cual inicid sus actividades.

El objeto social de la compania es adquirir para conservar o disponer acciones
e Inversiones de renta variable, para lo cual podra ejecutar todo acto, ya sea
civil 0 mercantil permitido por la Ley relacionado, referente o complementario a
suU objetivo social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades.

Con fecha 16 de marzo de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistias,
dispuso que de las utilidades generadas por la companiia correspondientes al
ejercicio economico 2017, se distribuya un dividendo en efectivo de
US$3.440.000 de acuerdo al porcentaje de participacién que cada accionista
posee. Para cumplir con esta obligacion, la companiia utilizo el flujo de fondos
proveniente de los dividendos en efectivo que recibid en 2018, por parte de
Novopan del Ecuador S.A., correspondientes al ejercicio econdmico 2017. La
distribucion y pago se realizé en la forma y plazos en que los fondos fueron
recibidos por la Compaiiia.

La diferencia de los dividendos recibidos por parte de Novopan por US$3.624
mil y los distribuidos a los accionistas, la cual ascendidé a US$184 mil, se utilizdé

para cubrir las obligaciones y gastos de operacion que se generaron durante el
afo 2018.

Los pagos de los dividendos declarados, antes referidos fueron efectuados
durante el afio 2018 en su totalidad, a cada accionista segun correspondia y de

acuerdo a las instrucciones bancarias que se recibieron por parte de cada uno
de Ustedes.

De igual forma, dando cumplimiento a otro de los puntos aprobados en |la Junta
General de Accionistas, con fecha 29 de noviembre de 2018, se concluyé con
la Inscripcion de la reforma y codificacion de los estatutos en el Registro
Mercantil de Quito.

Desde el afio 2011, en que se declararon por primera vez los dividendos de la
compafia, dada su constitucibn en octubre de 2010, se ha cancelado a los
accionistas de acuerdo con la participacidn accionaria que cada uno posee, €l
valor total de US%$24 millones, de acuerdo al siguiente detalle:
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Utilidades Afiode | Valoren
del distribucion miles USD

ejercicio
2010 2011 US$ 400
2011 2012 US$2.800
2012 2013 US$3.550
2013 2014 US$3.445
2014 2015 US$3.450
2015 2016 US$3.470
2016 2017 US$3.470
2017 2018 US$3.440

Politicas contables significativas:

Bases de presentacion: Los estados financieros de Holdingpesa S.A.
comprenden: el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados
Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados financieros han

sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFS).

Inversion en Asociada: Son aquellas en las cuales Holdingpesa S.A., ejerce
una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por
medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compaiiia en la que se Invierte.

Las Inversiones en companias asociadas se contabilizan en el estado de
situacion financiera al costo, ajustado por los cambios posteriores a la
adquisicion en la participacidn de la Compania en los activos netos de la
compania asociada (valor patrimonial proporcional), menos cualquier deterioro
en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en
exceso respecto a la participacion de la Compafiia se reconocen siempre y
cuando la Compainia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya
hecho pagos en hombre de |la asociada.

El ajuste por este método se reconoce en resultados del afno y los dividendos
en efectivo que se reciben, se registran como una disminucion del valor de
iInversion.

La Compaiia es propietaria del 36.24% del total de 88.052.000 acciones
emitidas de Novopan del Ecuador S.A., las cuales al 31 de diciembre de 2018
fueron ajustadas al valor patrimonial proporcional, en funcion al patrimonio
consolidado reportado por Novopan del Ecuador S.A. a esa fecha, el cual

asciende a US$140.2 millones.

Un resumen del ajuste contable realizado por las acciones bajo el méetodo del
valor patrimonial proporcional es como sigue:
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Valor patrimonial proporcional al 31.dic.18 “en miles de USD
Valor inversiones en acciones 31.12.2017 ' 47.322

Dividendos recibidos en efectivo (3.624)

Ajuste del valor patrimonial proporcional registrado en

resultados del ano 7.133

Valor patrimonial proporcional de las acciones 31.12.18 50.831

Impuestos: De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente, los
iIngresos generados en el afno 2018 correspondientes al registro contable del
valor patrimonial proporcional de las acciones en la asociada que mantiene
Holdingpesa S.A., no estan sujetos al pago de impuesto a la renta por cuanto
son considerados exentos para su calculo.

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades vigente para el ejercicio
economico 2018, es del 25% (22% en 2017).

La compania, no esta sujeta al pago del anticipo de impuesto a la renta, debido
a gque su unica actividad econdmica consiste exclusivamente en la tenencia de
acciones.

Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, Yy se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. Durante
el afio 2018, los principales gastos incurridos necesarios para las operaciones
normales de la compafiia fueron: contribuciones e impuestos entre los que se
encuentran los pagos a organismos de control tales como el Municipio de Quito
y Superintendencia de Companias, por US$137 mil (incluye US$96 mil que se
estan reclamando por pago indebido al Municipio de Quito, como se informara
mas adelante) y US$144 mil en 2017 (incluye US$107 mil en proceso de
reclamacién), éstos impuestos son calculados de acuerdo al patrimonio y al
total de activos de la compafiia del afio inmediato anterior, por lo cual estan
sujetos a cambios en funcion a las variaciones anuales que existan entre estos
rubros.

Adicionalmente se incluyen gastos por honorarios y asesoria legal US$23mil y
US$21 mil para 2018 y 2017, respectivamente, el incremento en este rubro se
debe a que en 2017, se incurrio en el pago a los abogados contratados para un
reclamo de pago indebido que sera explicado con detalle mas adelante;
ademas en este rubro de gastos se incluyen los efectuados para dar
cumplimiento con el registro de la reforma y codificacion de estatutos, de
acuerdo a lo aprobado por la Junta General de Accionistas del afio pasado.
Entre los otros gastos del afno se encuentra registrados, remuneraciones del
Gerente General por US$16 mil para el afio 2018 de forma similar al 2017, y
gastos menores US$3 mil para los dos afios.

Capital social: Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la compainiia es
de US$2.000.000 (dos millones 00/100 dodlares de los Estados Unidos de
América), distribuidos en 2.000.000 de acciones ordinarias y nhominativas de un
valor nominal de US$1.00 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un
derecho a los dividendos. Este capital no ha variado desde la constitucion de
la compainia.
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Reserva Legal: La Ley de Compainiias requiere que por [o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de
las NIIFS y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién
emitida por la Superintendencia de Companias de 14 de octubre del 2011,
podran ser utilizados de la siguiente forma:

Reserva de Capital y Reserva por Valuacion: los saldos de estas reservas
creadas segun PCGA anteriores, debieron ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital y Reserva por
Valuacion, respectivamente, y sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compaiiia.

Distribucion de resultados:

En funcion a lo explicado anteriormente con respecto a la Reserva Legal vy
debido a que Holdingpesa S.A. mantiene constituida una reserva de US$1.183
mil al 31 de diciembre de 2018, la cual supera el 50% del capital social, Ia
Gerencia recomienda que al igual que en afios anteriores, no se realice una
apropiacion adicional para dicha reserva.

Con respecto a los dividendos, la Gerencia recomienda a la Junta de
Accionistas, que se declare un dividendo de US$3.440.000 (tres millones
cuatrocientos cuarenta mil dolares 00/100 de los Estados Unidos de América)
con cargo a resultados acumulados, mismos que seran pagados a los
accionistas en proporcion a su participacion en el capital de la compania. El
pago se realizaria utilizando el flujo que generan los dividendos provenientes
de Novopan del Ecuador S.A. que corresponde al ejercicio econdomico 2018, y
que de ser aceptados serian pagados 30 dias después, en la forma en que
sean recibidos los dividendos por parte de Novopan del Ecuador S.A..

La diferencia entre los dividendos declarados antes mencionados y el flujo de
fondos proveniente de los dividendos que se recibiran desde Novopan del
Ecuador, la cual asciende a US$184 mil, se mantendran en la companiia para
realizar la cancelaciéon de los gastos de operacién necesarios en el giro normal
del negocio tales como contribuciones e Impuestos, remuneraciones,
honorarios, entre otros y para cumplir con el pago de las obligaciones.

El saldo de los resultados del ejercicio 2018, neto de la distribucion de
dividendos que se apruebe, se mantendra en resultados acumulados de libre
distribucion.

HOLDINGPESA S.A.
INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS EJERCICIO ECONOMICO 2018



Reclamo de pago indebido y recursos de revision impuestos municipales

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publicé en el Registro Oficial Suplemento
No. 309 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, mediante la cual en su
articulo 62 se interpreta el articulo 429 de la Ley de Compaiiias, en el sentido
de que dada la naturaleza especifica de las compaiias holding o tenedoras de
acciones, mientras estas sociedades no tengan actividades economicas,
entendiendose por tales las actividades comerciales, industriales, financieras,
iInmobiliarias o profesionales gravadas con impuesto a la renta, las mismas no
tienen la calidad de sujeto pasivo de los impuestos de Patente municipal y del
1,5 por mil sobre los activos totales.

El articulo 547 del Cdodigo Organico de Organizacion Territorial (COOTAD),
respecto de los sujetos pasivos, determina que estan obligados a obtener Ia
patente y, por ende, el pago anual del impuesto, las personas naturales,
juridicas, sociedades, nacionales o0 extranjeras, domiciliadas o0 con
establecimiento en la respectiva jurisdiccion municipal o metropolitana, que
ejerzan permanentemente actividades comerciales, Industriales, financieras,
Inmobiliarias y profesionales.

El articulo 553 del Codigo Organico de Organizacion Territorial (COOTAD),
respecto de los sujetos pasivos, determina que son sujetos pasivos del
impuesto del 1.5 por mil sobre los activos totales, las personas naturales,
juridicas, sociedades nacionales o0 extranjeras, domicilladas 0 con
establecimiento en la respectiva jurisdicciOn municipal, que ejerzan
permanentemente actividades economicas y que estén obligados a llevar
contabilidad, de acuerdo con lo que dispone la Ley Organica de Reégimen
Tributario Interno y su Reglamento.

En base a lo mencionado anteriormente, las companias holding o tenedoras de
acclones, al no tener actividades economicas, no cumplirian con los preceptos
establecidos en los articulos 547 y 553 del COOTAD, y por tanto no estarian
sujetas a la sujecion del impuesto de patente municipal e impuesto del 1.5 por
mil sobre los activos totales, por cuanto no son ni fueron sujetos pasivos de
estos iImpuestos. Este criterio es compartido con una asesora legal experta a
la cual fue consultada. '

Con estos antecedentes en septiembre de 2018 se procedid a contratar a los
asesores, con la finalidad de efectuar el proceso de reclamos de pago indebido
de los impuestos municipales cancelados en los afos 2018 y 2017, mismos
que ascienden a US$203 mil.

Adicionalmente, con los asesores legales se ha planteado recursos de revision
de los impuestos municipales cancelados entre los anos 2014 a 2016, por un
total de US$242 mil, debido a que en 2017 ya fueron efectuados reclamos por
este mismo concepto, los cuales fueron rechazados; y que ahora consideramos
prudente efectuarlos nuevamente considerando la reforma tributaria antes
mencionada.

El reclamo de pago indebido y recurso de revision fueron presentados ante el
Municipio con fecha 13 y 27 de noviembre de 2018 respectivamente.
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A _continuacion __informamos _ciertas Normas _ [ributarias wgentes que
consnderamos pueden ser de su lnteres reIamonadas con_acciones, impuesto a

la renta, ISD e impuesto a las herencias Vv donaciones.

Transferencia de Inversiones en Acciones:

. A través de la reforma tributaria del 29 de diciembre de 2014, aplicable
desde el 1 de enero de 2015, se considera ingreso gravado con
Impuesto a la Renta a las utiidades o ganancias obtenidas en Ia
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones o derechos

representativos de capital u otros derechos, aunque se efectuen de
forma ocasional.

Se entendera producida la enajenacion directa cuando cualquiera de las
acciones, participaciones o derechos representativos de capital de
propiedad de Holdingpesa S.A. sea trasladada a un tercero. Si esto
legase a suceder, por la transferencia de acciones, se debera liquidar,
declarar y pagar el impuesto a la renta que corresponda en
consideracion de la utilidad que se genere en la venta.

. Se produce enajenacion indirecta cuando un accionista traslade a un
tercero las acciones que éste posea sobre las acciones y siempre que
hubiese ocurrido de manera concurrente lo siguiente:

o Que en cualguier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacion, el valor real de los derechos
representativos de capital de la sociedad residente o
establecimiento permanente en Ecuador representen directa o
indirectamente el 20% o mas del valor real de todos los derechos
representativos de la sociedad no residente en el Ecuador.

o Que dentro del mismo egjercicio fiscal, 0 durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacion o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente,
CUyo enajenante sea una misma persona natural o sociedad o sus
partes relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a frescientas fracciones basicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales. Este
monto se ampliara a mil fracciones basicas desgravadas de
impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha
transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.

o Lo antes mencionado, no aplicara si existe un beneficiario efectivo
que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se
enajena sea residente o establecido en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion.

o Se mantiene la figura de “sustitutos de contribuyente”, en este
caso la sociedad ecuatoriana emisora de las acciones actuara
como sujeto pasivo sustituto en el caso de no residentes en
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Ecuador, por tanto la persona natural o sociedad que enajene
acciones o participaciones, debera informar a la sociedad
domiciliada en el Ecuador de dicha transaccién; para que dicha
iInformacion pueda ser remitida al SRI. La falta de presentacion o
la presentacion con errores al SR| se sancionara con el 5% del
valor de mercado de la transaccion.

o Ol la sociedad ecuatoriana no es informada, tendra derecho a
repetir contra el adquiriente por las multas y el impuesto que por
cuenta del cedente debid asumir por tal omision, en calidad de
“sustituto”.

Por lo antes expuesto, es necesario que cualquier accionista que efectue
fransferencia de propiedad en sus acciones nos informe de manera
iInmediata, de tal forma de poder efectuar todas las retenciones que
correspondan segun las leyes ecuatorianas.

La utiidad en las transferencias de acclones se estableceran
considerando el valor real de la enajenacidn menos el valor nominal, €l
valor de adquisicion o el valor patrimonial proporcional de derechos
representativos de capital. Se podran descontar los gastos directamente
relacionados con la enajenacion.

Con las reformas introducidas el 21 de agosto del 2018 en la Ley Organica
para el Fomento Productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal, se establecid la siguiente reforma en la cual se
creo el impuesto a la renta unico con tarifa progresiva de hasta el 10% a la
utiidad en la enajenacidon de acciones que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de |la enajenacion directa
o0 Indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, eliminando asi la integracién de la utilidad como parte de la renta
global de personas naturales y sociedades residentes y de personas no
residentes.

Para los casos de personas no residentes, la Compafiia debe actuar como
sustituto de la obligacion. _

El porcentaje de retencion sobre las utilidades en la enajenacion de acciones
aplicables desde 2019 es del 1% y 5% en operaciones gravadas fuera de bolsa
de valores del Ecuador pagadas a residentes y no residentes respectivamente,
sobre la totalidad del pago, retencion que debera realizarse siempre que el
comprador sea agente de retencion.

HOLDINGPESA S A
INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS EJERCICIO ECONOMICO 2018




Impuesto a la Renta en dividendos

Cuando una sociedad domiciliada en el Ecuador, distribuye dividendos

calculados despues del pago del impuesto a la renta, debe aplicar las
siguientes regias:

Sl la distribucion de dividendos se realiza a favor de una sociedad
residente o establecida en el extranjero que no sea un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidon o régimen fiscal preferente, cuyo
beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador, el
Ingreso por concepto de dividendos esta gravado para quien se le
distribuye y por tanto esta sujeto a retencién en la proporcion del
dividendo atribuible a dicho beneficiario efectivo. Esto aplica también
para el caso de incumplimiento del deber de informar sobre la
composicion societaria.

Si la distribucion de dividendos se realiza a favor de una sociedad
residente o establecida en el Ecuador, el ingreso por concepto de
dividendos esta exento para la sociedad a quien se le distribuye y por
tanto no esta sujeto a retencion, aun en el caso de que el beneficiario
efectivo de dicha sociedad sea residente en el Ecuador.

. Ol la distribucibn de dividendos se realiza a favor de una sociedad
residente o establecida en el extranjero que no sea un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente, el ingreso
por concepto de dividendos esta exento para quien se le distribuye y, por
tanto, no esta sujeto a retencion, siempre que el beneficiario efectivo sea
un no residente en el Ecuador.

Si la distribucidon de dividendos se realiza a favor de una sociedad
residente o establecida en un paraiso fiscal, en una jurisdiccion de
menor imposicion o0 en un regimen fiscal preferente, el ingreso por
concepto de dividendos esta gravado para quien se le distribuye y por
tanto esta sujeto a retencion.

Si la distribucion de dividendos se realiza a favor de una persona natural
residente en el Ecuador, el ingreso por concepto de dividendos esta
gravado para quien se le distribuye y esta sujeto a retencion. En este
caso la persona natural al percibir su dividendo debera consolidario en
su renta global, declarar y pagar el impuesto sobre la totalidad de sus
INgresos.

Si la distribucidon de dividendos se realiza a favor de una persona natural
no residente en el Ecuador, el ingreso por concepto de dividendos esta
exento para quien se le distribuye y por tanto no esta sujeto a retencion.
Para ello es necesario que cada accionista persona natural no residente,
evidencie a traves de un certificado su residencia fiscal.
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Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

Se mantiene la exencidon en los pagos efectuados al exterior por
concepto de dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre que éstos no
sean socledades domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion y solo cuando el destino de la transferencia sea el
mismo del pais de residencia o domicilio tributario del beneficiario, salvo
que el accionista nos proporcione el respectivo Certificado de
Residencia Fiscal, y que éste no sea paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion.

Impuesto a las Herencias

El Art.36 de la Ley de Régimen Tributario Interno en su numeral d) aplicable
desde julio de 2016, establecido que: estan gravados con este impuesto los
Incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones,
hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a
titulo gratuito, de bienes y derechos existentes en el Ecuador, cualquiera que
fuera el lugar de fallecimiento, nacionalidad, domicilio o residencia del causante
0 sus herederos, del donante, legatario o beneficiario. En el caso de residentes
en el Ecuador estara gravado con este impuesto el incremento patrimonial
proveniente de bienes o derechos existentes en el extranjero, y en el caso de
no residentes, cuando el incremento provenga de bienes o derechos existentes
en el Ecuador.

Las Inversiones en acciones se consideran derechos representativos de capital
y por tanto estan gravados y sujetos al pago de este impuesto.

La base legal y criterios de valoracion de las inversiones en acciones o
derechos representativos de capital para determinacion de este impuesto, se
encuentran delimitados en el Reglamento para aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno LORTI, el Art. 64 de este reglamento prohibe a los
Registradores de la Propiedad y Mercantiles la inscripcidon de todo instrumento
en que se disponga de bienes hereditarios 0 donados, mientras no se presente
la copia de la declaracion y pago del respectivo impuesto. Los Notarios, las
Superintendencias de Bancos y de Compaiiias, los bancos, las compafiias y
mas personas naturales y juridicas, antes de proceder a cualquier tramite
requerido para el perfeccionamiento de la transmisidn o transferencia de
dominio a titulo gratuito de acciones, derechos, depositos y otros bienes, deben
verificar que se haya declarado y pagado el correspondiente impuesto.

A partir del ano 2018, la tarifa general de Impuesto a la Renta se incrementd
del 22% en 2017 al 25%, para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes especiales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion, asi como tambien para las sociedades que no cumplan con su
obligacion de informar la composicién accionaria segun los plazos requeridos
por el Servicio de Rentas Internas.
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Situacion econdémica del pais.

Con el cambio de gobierno desde mayo de 2017, la situacidn econdmica del
pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo ciertas
circunstancias como el alto endeudamiento del pais, el déficit fiscal y el

excesivo gasto publico, siguen afectando a la liquidez de la mayoria de
sectores del pais.

Se espera que el plan de gobierno que apunta a dinamizar la economia en
forma sostenible e inclusiva, se ejecute en un marco de equilibrio entre sus
participantes y en un marco juridico confiable que atraiga la inversion a nuestro
pais y permita una planificacién a mediano y largo plazo ademas de una mejor
fransparencia y fortalecimiento en contra de la corrupcidn. Se espera ademas
que el gobierno implemente medidas tales como el incremento de la inversion
extranjera a traves de beneficios tributarios, optimizacion y reduccion del gasto
publico, financiamiento del déficit fiscal, obtencion de financiamiento a traves
de organismos Internacionales, reduccidon de subsidios, restricciones
arancelarias e incrementos de ciertos tributos, ademas de fomentar y fortalecer
las inversiones del sector privado de la economia.

Conflamos en que la inestabilidad juridica a la que estuvimos expuestos, no
sea parte del presente afno y al contrario genere mayor confianza en quienes
hacemos el esfuerzo por apoyar en el desarrollo de la economia del pais,
estamos conscientes que ante un entorno complicado, tenemos un gran reto
que debemos enfrentarlo con mucho compromiso, basados en nuestra
experiencia y habilidades para lograr los objetivos que nos hemos planteado.

Finalmente, se informa que durante el afno 2018, la comparniia ha realizado sus
actividades con normalidad, se han realizado los pagos y contribuciones
exigidas por los organismos de control tales como Servicio de Rentas Internas,
Municipio de Quito, Superintendencia de Compariias, entre otros, ademas de la
presentacion de declaraciones y exigencias tributarias en los plazos requeridos.

Por ultimo, quiero dejar mi expreso agradecimiento a Ustedes sefores
accionistas, por la-confianza otorgada y en especial al Dr. Genaro Eguiguren,
por su inva}lbr—a”b}le apoyo para el desarrollo de nuestra empresa.
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