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Quito, 2 de Marzo de 2018

Estimados Acconistas:

A continuacion presento ante Ustedes el informe de la administracidn sobre al
ejercicio econdmico 2017.

Operaciones:

Holdingpesa S A. es una sociedad consttuida en el Ecuador mediante escritura
piblica del 30 de abril de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de
octubre de 2010, fecha en la cual inici sus actividades

El objeto social de la compafila es adquirir para conservar o disponer acciones
e Inversiones de renta variable, para lo cual podra ejecutar todo acto, ya sea
civil o mercantil permitido por la Ley relacionado, referente o complementario a
su objetivo social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades,

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada e| 17 de marzo de 2017,
dispuso que de las utilidades generadas por la compafia correspondientes al
éjercicio econdmico 2016, se distribuya un dividendo en efeclivo de
U&E53 470.000 de acuerdo al porcentaje de participacion que cada accionista
poses. Para cumplir con esta obligacién, la compaiia utilizd el flujo de fondos
proveniente de los dividendos en efectivo que recibid en 2017, por parte de
Novopan del Ecuador § A, correspondientes al ejeroicio econtmico 2016, por
o cual la dstribucion vy pago se realizd en la forma y plazos en que éstos
fondos fueron recibidos por la Compatiia.

La diferencia de los dividendos recibidos por parte de Novopan por US$3 624
mil y los distribuidos a los accionistas, la cual ascendid a US$154 mil, se utilizd
E::: zna.rﬁ_ri las obligaciones y gastos de operacidn que se generaron durante el

Los pagos de los dividendos declarados, anles referidos fueron efectuados
duranie ¢ aho 2017 en su totalidad, a cada accionista segln comespondia y de
acuerdo @ las instrucciones bancarias que se recibieron por cada unc de
Ustades.

Es mportante mencionar, que a partir del afo 2011, fecha en la cual se
declararon por primera vez los dwdendos de la compania, dada su constitucion
en octubre de 2010, se ha cancelado a los accionistas de acuerdo con la
participacion accionaria que cada uno posee, e valor total de US$20.585.000,
de acuerdo al siguiente detalle:
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"Utilidades del ejercicio | Afo de distribucibn Valor !

2010 201 USS$ 400,000

2011 2012 US$2.800,000

2012 2013 j US$3,550,000
_ 2013 2014 | US$3,445.000 |
E 2014 2015 US$3.450,000_
i 2015 I 20186 US$3,470.000 | '
L 2016 2017 US$3.470,000

Polit _ e

Bases de presentacion: Los estados financieros de Holdingpesa SA
comprenden: el Estado de Siuscidon Financlera, el Estado de Resullados
Integral, de Cambics en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2017 v 2016. Estos estados financiercs han
sido preparados de acuerdo con Nomas [nternacionales de Informacion
Financiera (NIIF). las cuales fueron implementadas en Holdingpesa S.A. &
partir del 1 de enero de 2012, de acuerdo con el cronograma establecido por la
Superintendencia de Companias en el afio 2008,

Inversién en Asociada: Son aguellas en las cuales Holdingpesa S.A., ejerce
una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por
medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las polilicas
financieras y operativas de la Compafia en la que se Invierte.

Las inversiones en compafias asociadas se contabilizan en el estado de
situacion financiera al cosio, ajustado por los cambios posteriores a |a
adquisicién en la participacién de la Compafia en los activos nelos de la
compafiia asociada (valor patrimonial proparcional), menos cualquier deteriaro
en &l valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en
axceso respecto a la paricipacion de la Compaflia se reconocen sempre y
cuando la Compaftila haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya
hecho pagos en nombre de la asociada.

El ajuste por esle método se reconoce en resultados del afio y los dividendos
en efectivo que se reciben, se registran como una disminucion del valor de
INvergion.

La Compafila es propietaria del 3624% del fotal de 68.622.000 acciones
emitidas de Novopan del Ecuador S.A | las cuales al 31 de diciembre de 2017
fueron ajustadas al valor patrimonial proporcional, en funcidn al patrimonio
consolidado reportado por Novopan del Ecuador S.A. a esa fecha el cual
asciende a US$130.579.585.

Un resumen del ajuste contable realizado por las acciones, se desglosa como
Sigue
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' Valor patrimonial proporcional al 31.dic.17 unmlh-dll.lﬁﬂ_‘

Valor inversiones en acciones 31.12.2018 42773 $2.773
recibidos en efectivo (3.624) |

Ajuste del valor patrimonial proporcional registrado en

resultados del ano B.173

| Valor patrimonial proporcional de Ias acciones 31.12.17 47 322 |

impuestos. De acuerdo a lo establecido en la legisiacion trbutaria vigente, los
ingresos generados en el afio 2017 comespondientes al registro contable del
valor patrimonial proporcional de las acciones en la asociada que mantiene
Holdingpesa 5.A., no estdn sujetos al pago de impuesto a la renta por cuanto
son considérados exentos para su calculo.

La tarifa de impuesio a la renta para sociedades vigente pama @l epercicio
econdmico 2017, fue del 22%.

La compafila, no esta sujeta al pago del anticipo de impuesto a la renta, debido
A que su Unica actividad economica consiste exclusivamente en la lenencia de
Acciones,

Gastos: Se registran al costo histonco. Los gastos se reconocen a medida que
son incumidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado e
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. Durante
el afio 2017, los principales gastos Incurridos necesarios para las operaciones
normales de la compafila fueron: confribuciones e impuestos entre los que se
encuantran los pagos a ocrganismos de control tales como el Municipio de Quito
y Superintendencia de Compafiias, por US$144 mil y US5121 mil en 2016,
éstos impuestos son calculados en funcion al patimonio y al total de activos de
la compafiia del afo inmediato anterior, por lo cual son sujetos a cambios en
funcidn a las variaciones anuales que existan entre éstos rubros.
Adicionalmente se incluyen gastos por honorarios US$21 mil y US$33 mil para
2017 y 2016, respectivamenie, la disminucidn en este rubro se debe a que an
2018, se incurrié en el pago a los abogados contratados para un reclamo de
pago indebldo realizado ante el SR, el cual como Ustedes deben recordar tuve
un resultado favorable para la Compafiia; remuneraciones del Gerente General
UEE\E mil para los afios 2017 y 2018, y gastos menores US$3 mil (USST mil
en 2018).

Capital social: Al 31 de diciambre de 2017, el capital social de la compahia es
de USS$2.000.000 (dos millones 00100 dblares de los Estados Unidos de
América), distribuidos en 2.000.000 de acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$1.00 cada una, las cuales ciorgan un volo por accidn y un
derecho a los dividendos. Este capital no ha variado desde la constitucion de
la compahia.

Reserva Legal: La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la
utiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capilalizada en su lotalidad, Debido
a que desde diciembre de 2012 la reserva legal excedia del 50% del capital, las
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Juntas de Accionistas efectuadas en los afios posteriores, resolvieron no
apropiar reserva legal adicional.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de
las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011,
podran ser utilizados de la siguiente forma:

Reserva de Capital y Reserva por Valuacion: los saldos de estas reservas
creadas segun PCGA anteriores, debieron ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital y Reserva por
Valuacién, respectivamente, y sdlo podran =er capitalizados en |a parle que
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacién de la Compania,

tri ion de ulta -

En funcién a lo explicado anteriormente con respecto a la Reserva Legal y
debidc a que Holdingpesa S.A. mantiene constituida una reserva de US$1.183
mil al 31 de diciembre de 2017, la cual supera el 50% del capital social, la
Gerencia recomienda que al igual que en afios anteriores, no se realice una
apropiacion adicional para dicha reserva.

Con respecto a log dividendos, la Gerencia recomienda a la Junta de
Accionistas, que se declare un dividendo de US$3.440,000 (tres millones
cuatrocientos cuarenta mil délares 00/100 de los Estados Unidos de América)
con cargo A resultados acumulados, mismos gue seran pagados a los
accionistas en proporcibn a su participacion en el capital de la compafila. El
pago se realizaria utilizando el flujp que generan los dividendos provenentes
de Novopan del Ecuador 5.A. que comesponde al ejercicio econdmico 2017, y
gue de ser aceptados serian pagados 30 dias después, en la foma en que
sean recibidos |0s dividendos por parte de Novopan del Ecuador S.A..

La diferencia entre los dividendos declarados antes mencionados y al flujo de
fondos proveniente de los dividendos que se recibiran desde Novopan del
Ecuador, la cual asciende a US$184 mil, se mantendran en la compafia para
poder realizar la cancelacion de los gastos de operacion necesarios para &l giro
normal del negocio tales como contribuciones e impuestos, remuneraciones,
honcrarios, entre otros y para cumplir con el pago de las cbligaciones.

El saldo de los resultados del ejercicio 2017, neto de la distribucién de
dividendos que se apruebe, se mantendrs en resultados acumulados.

Reforma de estatutos:

En atencion a las sugerencias de algunos accionistas, la Administracion ha
elaborado un proyecto de reformas a los Estatutos Sociales incorporanda un
Dirsctorio v fijando la representacion legal en el Presidente de dicho organo.
Para la consideracidn y decision de ustedes, sefores accionistas, adjunto a
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este informe la propuesta del texto modificade y codificado de log Estatutos
Sociales.

Pﬂ at:] ||_ = '

' :
n]gfﬁs rglagﬂug g] E n gngst lmpuegtg ala E;ﬂ], EEE e n_rmg;@g a las

Transferencia de invarsiones en Acclones

A través de la reforma tributaria del 28 de diciembre de 2014, aplicaple
desde el 1 de enero de 2015, se considera ingreso gravado con
Impuesto & la Renta a las utiidades o ganancias obtenidas en la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones o derechos
representativos de capdal u otros derechos, aungue se efeciuen de
forma ocasional.

Se entendera producida la enajenacién directa cuando cualquisra de las
acciones, participaciones o derechos representativos de capital de
propiedad de Holdingpesa 5.A. sea trasladada a un tercero. S esto
llegase a suceder, por la transferencia de acciones, se debera liquidar,
declarar y pagar el impuestc a la renta que corresponda en
consideracion de la utilidad gue se genere en la venta.

Se produce eanajenacion indirecta cuando un accionista traslade a un
tercero las acciones que &sle posea sobre las acciones y siempre gue
hubiere ccurrido de manera concurrants 1o giguiente:

o« Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacion, el valor real de los derechos
representativos de capital de la sociedad residente o
establecimiento permanente en Ecuador representen directa o
indirectamente el 20% o mdas del valor real de todos los derechos
representativos de la sociedad no residente en el Ecuador.

< Que dentro del mismo ejercicic fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacidn o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente,
cuyo enajenante sea una misma perscna natural o sociadad o sus
partes relacionadas, corraspandan directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a tresclentas fracciones basicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales. Este
monto s& ampliard @ mil fracclones basicas desgravadas de
mpuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha
transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.

i)

Lo antes mencionado, no aplicara si existe un beneficiario efactivo
que sea residente fiscal del Ecuadeor o cuando la sociedad gue se
enajena sea residenle o establecido en un parmaiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicién,

Lr
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o9& mantiene la figura de “sustitutos de contribuyente” en este
caso la sociedad ecuatoriana emisora de las acciones actuard
como sujeto pasivo sushitulo en el caso de no residentes en
Ecuador, por tanto la persona natural o sociedad que enajene
acciones © participaciones, deberd informar a la sociedad
domiciliada en el Ecuador de dicha transaccion, para gue dicha
informacién pueda ser remitida al SRI1. La falkia de presentacién o
la presentacion con errores al SRI se sancionara con el 5% del
valor de mercado de la transaccidn,

» 5i la sociedad ecuatoriana no es informada, tendra derecho a
repetir contra el adquiriente por las multas y el impuesto que por
cuenta del cedente debid asumir por tal omisién, en calidad de
“sustituto”,

Por lo antes expuesto, es necesario que cualguier acclonista que efectie
transferencia de propedad en sus acciones nos informe de manera
Inmediata, de tal forma de poder efectuar todas las retenciones gue
correspondan segun las leyes ecuatorianas.

La utiidad en las fransferencias de acciones se establecerdn
considerando el valor real de la enagnacion menos el valor nominal, el
valor de adquisicion o el valor patrimonial proporcional de derechos
representativos de capital. Se podran descontar los gastos directamente
relacionados con la enajenacion.

impueslo a Iz Renta

Cuando una sociedad domiciiada en el Ecuador, distribuye dividendos
calculados después del pago del impuesio a |la renta, debe aplicar las
siguientes reglas:

Si la distribucion de dividendos se realiza a favor de una sociedad
residente ¢ establecda en el exranjero que no sea un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente, cuyo
beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador, el
ingreso por conceplo de dividendos estd gravado para quien se le
distribuye y por tanto estd sujelo a relencibn en la proporcién del
dividendo atribuible a dicho beneficiario efective. Esto aplica también
para el caso de incumplimiento del debsr de Informar sobre la
composicidn societaria.

Si la distribucién de dividendos se realiza a faver de una sociedad
residente o establecida en el Ecuadar, el ingreso por concepte de
dividendos estd exento para la sociedad a quien se le distribuye y por
tanto no esta sujeto a retencion. aun én el caso de que ol beneficiario
efactivo de dicha sociedad sea resldente en el Ecuador.
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Si la distribucién de dividendos se realiza a favor de una sociedad
residente o establecida en el extranjero que no sea un paralso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente, el ingreso
por conceplo de dividendos esta exento para quien s le distribuye y, por
tanto, no esté sujeto a retencidn, siempre que el beneficiario efectivo sea
un no residente en el Ecuador,

Si la distribucion de dividendos se realiza a favor de una socedad
residente o establecida en un paraiso fiscal, en una jurisdiccién de
menor imposicidn o en un régimen fiscal preferente, el ingreso por
concepto de dividendos estd gravado para quien ze |e distribuye y por
tanto esta sujeto a retencidn,

Si la distribucion de dividendos se realiza a favor de una persona natural
residente en el Ecuador, el ingreso por concepto de dividendos esta
gravado para quien se le distribuye y esta sujeto a retencidn. En este
caso la persona natural al percibir su dividendo debera consclidario en
su renta global, declarar y pagar 8l impuesto sobre [a totalidad de sus
ingresos.

Si la distribucian de dividendos se realiza a favor de una persona natural
no residente en el Ecuador, el ingreso por concepto de dividendos esté
exento para quien se le distribuye y por tanto no esta sujeto a retencion.
Para elic es necesaric que cada accionista persona natural no residente,
evidencie a traves de un certificado su residencia fiscal

Impuestc a la Salide de Divisas - ISD

- Se mantiene la exencidn en los pagos efectuados al exterior por
concepto de dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre gue &stos no
sean socledades domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menar imposicion vy solo cuando el destino de la transferencia sea e
mismo del pais de residencia o domicilio tributario del beneficiario, salvo
que el accionista nos proporcione el respectivo Cerificado de
Residencla Fiscal, y que eslte no sea paraiso fiscal o jurisdiccidn de
MEeNar imposicion.

Impuesio a las Herencias

El Art.36 de |a Ley de Régimen Tributario Intemo en su numeral d} aplicable
desde julio de 2016, establecid que: estan gravados con este impuesto los
incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones,
hallazgos y lodo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a
titulo gratuito, de bienes y derechos existentes en el Ecuador, cualguiera que
fuera el lugar de fallecimiento, nacionalidad, domicilio o residencia del causante
o sus herederos, del donant#, legatario o beneficiario. En el caso de residentes
en el Ecuador estara gravado con este impuesto el incremento patrimonial
proveniente de bienes o derechos existentes en el extranjero, y en el caso de
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no residentes, cuando el incremento provenga de bienes o derechos exstentes
en el Ecuador
Las inversiones en accionas se consideran derechos representativos de capital

¥ por tanto estan gravados y sujetos al pago de este impuesto

La base legal y criterios de valoracion de las inversiones en acciones o
derechos representafivos de capital para determinacion de este impuesto, se
encuentran delimitados en el Reglamenio para aplicacion de la Ley de
Régimen Tributano Interno LORTL el Art 84 de esle reglamento prohibe a los
Registradores de la Propiedad y Mercantiles la inscripcién de todo instrumento
en que se disponga de bienes hereditarios o donados. mientras no se presente
la copla de la declaracién y pago del respectivo impuesto. Los Notarios, las
Supenntendencias de Bancos y de Compafias, lps bancos, las companlas y
mas parsonas naturales y juridicas, antes de proceder a cualquier trdmite
requerido para el perfeccicnamientc de la transmision ¢ transferencia de
dominio a titlulo gratuito de accones, derechos, depdsitos y otros bienes, deben
verificar gue se haya declarado y pagado el correspondiente impuesto.

Otros

Como Ustedes recordaran y les fue informado en la Junta de Accionistas del 17
de marzo de 2017, el 20 de mayo de 2016, se aprobd la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016,
con la cual se realizaron varias reformas tributarias, una de las que estuvieron
vigentes hasta mayo de 2017, fue al incremento al 14% del impuesto al valor
agregado IVA, el cual a partir @ 1 de junio, regrest a |a tarifa del 12%.

El 29 de diclembre de 2017, se publicd la ‘Ley Organica para la Reactivacian
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Moderizacion de la
Gestidbn Financiera (Ley e Reactivacion de la Economia® en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, entre las principales reformas que
entraran en vigencia en el 2018, se encuentra el aumento de la tarifa general
de Impuestio a la Renta del 22% al 25%, para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes especiales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
comespondients a dicha paricipacion.

El cambio de gobiemno en esle afo 2017, ha generado un ambients de mayor
confianza @n el pais. sin embargo la situacion econdmica se mantiene con
mucha incertidumbre, debido principalmente a la falla de claridad sobre
medidas economicas integrales que deberia adoptar el gobiemno para que el
sistéma econdmico no colapse, esta situacion hace que el panorama futuro no
sea del todo claro y que esiemos sujetos a especulaciones sobre cambios en la
politica economica y tributaria. Esperamos sin embargo, que la situacién siga
majorando, que el gobiemo cree estralegias que permitan la generacién de
nuevas inversiones, empleo, produccion, de tal forma que todos s sectores
estralégicos, las empresas pdblicas y las empresas privadas generen rigueza
que contribuya al crecimiento an beneficic de todos los ecuatorianos.
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Finaimente, se informa que durante el aflo 2017, la compafia ha realizado sus
actividades con normalidad, se han realizado los pagos y contribuciones
exigidas por los organismos de control tales como Servicio de Rentas Internas,
Municipio de Quito, Superintendencia de Compaiias, entre otros, ademés de la
presentacion de declaraciones y exigencias tributarias en los plazos requeridos,

For ultimo, quiero dejar mi expresc agradecimiento a Ustedes sefores
accionistas, por la -::unﬂanza otorgada y en especlal a nuestro Presidente 2l Dr.
Genaro Eguiguren, pof.s«dinvalorable apoyo para el desarrolio de la empresa.
lgualmantﬂ cler;: esaltar el apoyo recibido por parte de la Sra. Silvia Delgado
able, tributaria y financiera.
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