
pwc zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los señores Accion istas 

H old in gpesa S A . 

Qu it o, 15 de m arzo d el 20 18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Op in ió n  

H em os aud itado los estados financieros que se acom pañ an de H old in gpesa SA. Qa "Com pañ ía"), que 
com p r en d en el estado de situación financiera al 31 de d iciem bre d el 20 17 y los cor respon d ien tes estados 
de resu ltados in tegra les, de cam bios en el p a t r im on io y de flujos de efect ivo p or el año t er m in ado en esa 
fecha, así como las notas exp licat ivas de los estados financieros que in clu yen un r esu m en de las polít icas 
con tab les sign ifica t ivas. 

E n n uest ra op in ión, los estados financieros ad jun tos p resen tan razon ab lem en te, en todos los aspectos 
m ater ia les, l a situación fin an ciera de H old in gp esa S.A. al 31 de d iciem bre d el 20 17 y el desem peño de sus 
operacion es y sus flujos de efect ivo p or el año t er m in ado en esa fecha, de con for m id ad con Nor m as 
In tern acion a les de In form ación F in an ciera (N I I F ) . 

Ot r o s a s u n tos  

Los estados financieros de H old in gpesa S A. por el año ter m in ado el 31 de d iciem bre del 20 16 fu er on 
aud itados por ot ra firma de aud itores, cuyo d ictam en de fecha 16 de m ar zo de 20 17 expresó u na op in ión 
s in salvedades. 

Fu n d a m en t o s  d e  la  o p in ió n  

Nu es t ra aud itor ía fue efectuada de acuerdo con Nor m as In tern acion a les de Aud itor ía. Nuest ras 
r espon sab ilidades de acuerdo con d ichas n or m as se descr iben m ás adelan te en la sección 
"Respon sab ilidades d el au d it or en relación con l a auditor ía de los estados financieros". 

Con sider am os que la eviden cia de aud itor ía que hem os obten ido p r op or ciona u na base su ficien te y 
ap r op iada para expresar n uest ra op in ión de aud itor ía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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H old in gpesa S.A. 
Qu ito, 15 de m arzo d el 20 18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

In d ep en d en cia  

Som os in depen d ien tes de H o ld in gp esa S A . de con for m id ad con el Cód igo de Ét ica pa ra Profesion a les de 
l a Con t a b i l id ad d el Consejo de Nor m as In tern acion a les de Ét ica pa ra Con tadores ( l E S BA por sus siglas en 
inglés) y hem os cu m p lido con nuest ras respon sab ilidades ét icas de acuerdo con estos r equ is it os. 

Ot r a  in fo r m a ció n  

L a Adm in ist ración es respon sable p or la p reparación de ot ra in form ación. Ot ra in form ación com p r en de el 
In for me de Ger en cia, ob ten ido an tes de la fecha de n uest ro in for me de aud itor ía. 

Nu est ra op in ión sobre los estados financieros de l a Com pañ ía no in clu ye d icha in form ación y no 
expresam os n in gu na for ma de aseguram ien to o conclusión sobre la m ism a. 

En conexión con n uest ra aud itor ía de los estados financieros separados, n uest ra r esp on sab il id ad es leer el 
In for me de Ger en cia y, al h acer lo, con siderar si esta in form ación con t iene in con sisten cias m ater ia les en 
relación con los estados financieros o con n uest ro con ocim ien to obten ido d u r an te l a aud itor ía o si p or el 
con t r a r io se en cuen t ra d is t or s ion ada de fo r ma m a t er ia l. 

Si, basados en el t rabajo que hem os efectuado sobre esta in form ación ob ten ida an tes de l a fecha de 
n uest ro in for me de aud itor ía, con clu im os que existen in con sisten cias m ater ia les de esta in form ación, 
n osot ros debem os r epor tar este hecho. No ten em os n ada que in for m ar al respecto. 

R es p o n s a b ilid a d es  d e  la  Ad m in is t r a ció n  d e  la  Co m p a ñ ía  p o r  lo s  es t a d o s  fin a n cier o s  

L a Adm in ist ración de H old in gpesa S A . es respon sable de la preparación y p resen tación razon ab le de los 
estados financieros ad jun tos de acuerdo con Nor m as In tern acion a les de In form ación F in a n cie ra (N I I F ) y 
d el con t r ol in t er no n ecesar io para p er m it ir la p reparación de estados financieros que estén lib r es de 
d istor s ion es sign ifica t ivas, deb ido a fraude o er r or. 

En la preparación de los estados financieros, l a Adm in ist ración es responsable de eva luar l a capacidad de 
l a Com pañ ía de con t in u ar como negocio en m ar ch a, revelan do, según cor r espon da, los asun tos 
relacion ados con em presa en m ar cha y u t i l izan do el p r in cip io con tab le de em presa en m ar ch a, a m en os 
que la Adm in ist ración ten ga l a in tención de l iq u id ar l a Com pañ ía o de cesar sus operacion es, o b ien no 
exista ot ra a ltern a t iva m ás rea lista que hacer lo. 

Los encargados de l a Adm in ist ración de l a en t id ad son responsables de la supervisión d el p roceso de 
in form ación financiera de la Com pañ ía. 

R es p o n s a b ilid a d  d e l a u d it o r  en  r e la ció n  co n  la  a u d it o r ía  d e  lo s  es t a d o s  fin a n cier o s  

Los objet ivos de n uest ra aud itor ía son obten er u na segu r idad razon able de si los estados financieros en su 
con jun to están lib res de er rores m ater ia les, ya sea por fraude o er r or y em it ir un in for me de aud itor ía que 
in clu ya n uest ra op in ión. Segu r id ad razon able es un a lto grado de segu r idad, pero no garan t iza que u na 
aud itor ía rea lizada de con for m id ad con Nor m as In tern acion a les de Aud itor ía s iem pre detecte un er r or 

• m a ter ial cuan do existe. Los er rores m ater ia les pueden su rgir de fraude o er r or y se con sid er an m ater ia les 

Página 2 de 21 



J L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

pwc 

H old in gpesazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. 

Qu ito, 15 de m arzo del 20 18 

s i, in d ivid u a lm en te o en su con jun to podr ían razon ab lem en te in flu i r en las decision es econ óm icas que los 
usuar ios t om an basán dose en los estados ñ n an cieros. 

Como par te de u na aud itor ía de con for m id ad con las Nor m as In tern acion a les de Aud itor ía, ap licam os 
n uest ro ju icio p r ofes ion al y m an ten em os u na act i t ud de escep t icismo p rofesion al du r an te t oda la 
aud itor ía. Tam bién como par te de n uest ra aud itor ía: 

• Iden t ificam os y eva luam os los riesgos de er r or m a ter ial en los estados financieros, deb ido a fr aude o 
er ror, d iseñ am os y ap licam os p r oced im ien tos de aud itor ía pa ra respon der a d ich os riesgos y 
obtenem os eviden cia de au d it or ia su ficien te y adecuada para p r op or cion ar u na base para n u est ra 
op in ión. E l riesgo de no detectar un er r or m a ter ial deb ido a un fraude es m ás elevado que en el caso 
de u na in cor rección m a t er ial deb ido a er ror, ya que el fr aude puede im p l icar colusión, fa lsificación, 
om ision es deliberadas, m an ifestacion es in ten cion adam en te er róneas o la vu ln eración d el con t r ol 
in ter n o. 

• Obten em os con ocim ien to d el con t r ol in ter no relevan te para l a aud itor ía con el fin  de d iseñ ar 
p roced im ien tos de aud itor ía que sean adecuados en función de las cir cun stan cias y no con la 
finalidad de expresar u na op in ión sobre la eficien cia d el con t r ol in ter no de la en t id ad. 

• Eva lu am os si las polít icas con tables ap licadas son aprop iadas y que las est im acion es con tables sean 
razonables así como las respect ivas d ivu lgacion es efectuadas por l a Adm in ist ración. 

• Con clu im os sobre lo adecuado de l a u t ilización, p or par te de l a Adm in ist ración, del p r in cip io 
con table de em presa en m ar cha y, basán don os en l a eviden cia de aud itor ía ob ten ida, con clu im os 
sobre si existe o no u na in cer t id u m bre m ater ial r e lacion ada con hechos o con d icion es que p u ed en 
generar dudas sign ifica t ivas sobre la capacidad de l a Com pañ ía para con t in u ar como em presa en 
m ar ch a. Si con clu im os que existe u na in cer t id u m bre m a ter ia l, se requ iere que llam em os la atención 
en n uest ro in for me de aud itor ía sobre la cor respon d ien te in form ación revelada en los estados 
financieros o si d ich as revelaciones no son adecuadas, que expresem os u na op in ión m od ificad a. 
Nuest ras con clusion es se basan en l a eviden cia de aud itor ía ob ten ida hasta la fecha de n uest ro 
in forme de aud itor ía. S in em bargo, hechos o con d icion es fu tu ros pueden llevar a que la Com pañ ía 
no con t inúe como u na em presa en fu n cion am ien to. 

• Eva luam os la cor respon d ien te presen tación globa l, la est ructu ra y el con ten ido de los estados 
financieros, in clu ida l a in form ación revelada y si los estados financieros represen tan las 
t ran saccion es y hechos subyacen tes de un m odo que logr an su presen tación razon ab le. 
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H old in gpesa S A . 
Qu ito, 15 de m arzo d el 20 18 

Com u n icam os a los respon sables de l a Adm in ist r ación de la en t id ad en relación con, en t re ot ras 
cuest iones, el a lcan ce y el m om en to de realización de las aud itor ías p lan ificadas y los ha llazgos 
sign ifica t ivos de l a aud itor ía, así como cu a lqu ier deficien cia s ign ifica t iva d el con t r ol in t er no que 
iden t ificam os en el t r an scu r so de l a aud itor ía. 

N o. de Regist ro en l a Super in ten den cia 
de Com pañ ías, Va lor es y Seguros: 011 

Esteban Va len cia 
Socio 

Celso Lu iz Ma l im p e n sa 
Ap od er ado Gen er al 
N o. de Licen cia Pr ofes ion a l: 17-4649 
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H O L D I N G P E S A S . A. 

E S T A D O D E S I T U A CI O N F I N A N CI E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp resado en dólares estadoun iden ses) 

ACTIVOS 

Act ivo cor r ien te 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Total act ivos cor r ien tes 

Act ivos no corr ien tes 

Inversiones en asociadas 

Total activos no corr ien tes 

Total act ivos 

Las notas expli(zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA .aXi vas,aTiexas son par te in tegran te de los estados financieros. 

r~" zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

y 

SilvTaTJ eígacK-- -- ^  
Con tadora Gen eral 

Nota 2017 2016 

6 98,247 56,140 

98,247 56,140 

7 47,322,045 

47,322,045 

42,772,873 

42,772,873 

47,420 ,292 42,829,013 
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H O L D I N G P E S A S . A. 

E S T A D O D E S I T U A CI O N F I N A N CI E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp resado en dólares estadoun iden ses) 

P AS IVO S Y P ATR IM ON I O 

P AS IVO S 

Pas ivos co r r ie n te s  
Otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 
Impuesto a la ren ta por pagar 
Dividendos por pagar 

To ta l  pas ivos co r r ie n te s  

To ta l  pas ivos  

P ATR IM ON I O 

Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

To ta l  p a t r im o n i o  

To ta l  pas ivos y p a t r im o n i o  

Nota 201Z 

1,616 

837 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

_9 M ¡20 

97.773 

97,773 

2,0 0 0 ,0 00 

1,183,219 

44,139,300 

47,322,519 

47,420 ,292 

Las notas exp li| at ivp^ ,anexas son par te in tegran te de los estados financieros. 

1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M \ñ\^ _ 

Llvarez 

-Gu iuu lc,d ineral " Con tadora Gen eral 

2016 

1,822 

584 

4,225 

19,484 

26,115 

26,115 

2 ,0 0 0 ,0 00 

1,183,219 

39,619,679 

42,8 0 2,8 98 

42,829,013 
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H O L D I N G P E S A S . A. 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P OR E L  AÑ O T E R M I N A D O E L  31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp r esado en dólares estadoun iden ses) 

Nota 2017 2016 

Resultado de inversiones en asociadas 

Gastos de administración 
7 
n 

8,173,538 
(183,917) 

6,20 9,0 90 

(176,594) 

Ut i l id ad operacional 7,989,621 6,0 32,496 

Otros ingresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 32,123 

Ut ilid ad antes de Impuesto a la ren ta 7,989,621 6,064,619 

Impuesto a la ren ta 8 - (4,867) 

Ut i l id ad neta del año 1 7,989,621 6,059,752 

Las notas i exás son par te in tegran te de los estados financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA  ̂  ̂

Con tadora Gen eral 
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H O L D I N G P E S A S . A. 

E S T A D O D E CA M B I O S E N E L  P A T R I M O N I O 
P OR E L  A Ñ O T E R M I N A D O E L  31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp r esado en dólares estadoun iden ses) 

Resu ltados acum u lados 
Cap ital Reserva Reserva Reserva 

Las n ot ^ exp líba t iy ŝ anexas son par te in tegran te de los estados financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

J 

^ íoAlj^ r-ez-

Ge r e n t gJ Ge B^̂  

Saldo al 1 de enero del 2016 

Resu ltado in tegral del año 

Divid en d os declarados 

social 

2 ,0 0 0 ,0 00 

Legal 

1,183,219 

de cap ital 

1,176,684 

por valuación 

1,636,672 

Resu ltados 

34,216,571 

6,0 59,752 

(3 ,470 ,0 0 0) 

To t a l. 

40 ,213,146 

6,0 59,752 

(3 ,470 ,0 0 0) 

Saldo al 31 de d iciem bre del 20 16 2 ,0 0 0 ,0 00 1,183,219 1,176,684 1,636,672 36 ,8 0 6 ,323 4 2 ,8 0 2 ,8 98 

Resu ltado in tegral del año zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7,989,621 7,989,621 

Divid en d os declarados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ (3 ,470 ,0 0 0) (3 ,470 ,0 0 0) 

Sa ldo al 31 de d iciem bre del 20 17 2 ,0 0 0 ,0 00 - 1,183,219 1,176,684 1,636,672 41,325,944 47,322,519 
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H O L D I N G P E S A S . A. 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E CT I V O 
P OR E L  AÑ O T E R M I N A D O E L  31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

N o t a 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

U t i l i d a d an tes de Im pu e s to a l a re n ta 

M e n o s cargos a re s u l tados que no re p re s e n tan  m o v im ie n to de e fe ctivo: 

Re s u ltado de in ve rs io n es en  as o c iadas  

Ca m b ios en  activos y pas ivo s: 

Im pu e s tos p or  re cu p e rar 

Otra s cu e n tas p or  p agar 

Im pu e s tos p or  p agar 

Im pu e s to a l a re n ta p agado  

Efe ctivo n e to ( u t i l i zad o )  p ro vis to por  las ac t iv id ad es de o pe ración  

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

D iv id e n d os re c ib id o s  

Efe ctivo p ro v is to p o r  las actividades de in ve rs ión  

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

D iv id e n d os pagad os  

Efe c t ivo ( u t i l i zad o )  en  ac t iv id ad es de financiam ien to  

In cre m e n to n e to de e fe ctivo  

Efe ctivo y e qu iva le n tes de e fe ctivo al  i n i c i o d el  año  

Efe ctivo y e qu iva le n tes de e fe ctivo al  final  d el  año  

Las no-t-ásexplicat vas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V 

20 17 20 16, 

7,989,621 6,0 64,619 

(8 ,173,538) (6 ,20 9 ,0 90) 

(183,917) (144.471) 

. 58 8 ,8 80 

(20 6) (685) 

253 (58) 

(183,870) 443.666 

(4,225) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

(188 ,0 95) 443,666 

3,624,366 3,624,366 

3,624,366 3.624.366 

(3,394,164) {4,0 66,815) 

(3,394,164) (4,0 66,815) 

42,107 1,217 

56.140 54.923 

98 ,247 56.140 

i i e xas son par te in tegran te de los estados financieros. 

rez 
-Ger en t eGSiSr al 

51 Silvia-Delgado-^̂  

CDir tadora-General 
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