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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de

Holdingpesa S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Holdingpesa S.A. que comprenden el estado de

situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las

políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia porlos estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIE, y del control interno

determinado porla gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres

de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría para

obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales.

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros

debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los

controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la

Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiadosa las circunstancias, pero no conel

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría

también comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las

estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación

general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de

ellas como una entidad legal única e independiente. Conozca en www.deloitte com/ec/conozcanos la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche

Tohmatsu hmited y sus firmas miembro

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu



 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la posición financiera de Holdingpesa S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NITE,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamosque tal como se explica con más detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros quela
Compañía ha preparado aplicando NUF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen

cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situación
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transición), los que han sido ajustados conforme a las NIF
vigentes al 31 de diciembre del 2012. Lascifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas

conforme a NIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los años terminados el 31 de
diciembre del 2011 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los
que emitimos nuestro informe de auditoría con una opinión sin salvedades, el 13 de marzo del 2012. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2010 no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores.

Los efectos más significativos de la adopción de las NITF sobre la información financiera de la Compañía
se describen en la Nota 3.
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HOLDINGPESA S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2012
 

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancosy total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversión en asociada y total activos

no corrientes 5

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar y total pasivos corrientes

PATRIMONIO: 8

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

(No
Auditado)

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
   

(en miles de U.S. dólares)

 

 

 

 

 

59 79

29.504 24,237 18,228

29,563 24,316 13,228

29 4 6

2,000 2,000 2,000
1,183 534

26,351 21,778 16,222

29,534 24,312 18,222

29,563 24,316 13,228
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HOLDINGPESA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nota 2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

   

VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL DE LA
INVERSIÓN EN ASOCIADA 5 8,166 6,553

MENOS GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 144 63

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL AÑO 8,022 6,490

Ver notas a los estados financieros + _.-“ - 2)
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HOLDINGPESA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2012
 

  

 

     
 

 

  

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total

... (en miles de U.S. dólares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2010 (No
auditado) 2,000 16,222 18,222

Utilidad del año 6,490 6,490
Transferencia 534 (534)

Dividendos pagados AA (400) (400)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,000 534 21,778 24,312

Utilidad del año 8,022 8,022

Transferencia 649 (649)
Dividendos pagados (2,800) (2,800)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,000 1,183 26.351 29,534

Vernotas a los estados financieros
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HOLDINGPESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dólares)
  

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Dividendosrecibidos 5 2,899 544

Pagado a proveedores (119) (65)

Efectivo proveniente de actividades de operación 2,780 479

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES EN

FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados y efectivo utilizado en actividades

de financiamiento 8 (2.800) (400)

BANCOS:

Incremento (disminución) neto en bancos (0) 79

Saldos al comienzo del año 79

SALDOSAL FIN DEL AÑO U
n
N
O

h
a
N
O

 

 

Vernotas a los estados financieros AS

 

 

z i Poo
Z Pedro-Alvarez

1 Gerente-General* Contadora Generala

EAT EN -6-

 

 



HOLDINGPESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2012
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

Holdinpesa S.A. (la “Compañía”) fue constituida en el Ecuador mediante escritura pública de escisión
del 30 de abril del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de octubre del 2010, fecha en la cual

inició sus actividades conel registro del balance inicial, el cual incluyó capital y reservas (Ver Nota

5.

La principal actividad de la Compañía es adquirir, para conservar, o disponer acciones o inversiones
de renta variable, para lo cual podrá ejecutar todo acto, ya sea civil o mercantil permitido porla Ley,

referente o complementario a su objeto social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus
finalidades.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la

Compañía.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situación

financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIIF
para el año terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de Holdingpesa S.A. al 31 de diciembre del 2011 aprobados para su
emisión por la Administración de la Compañía, con fecha 13 de marzo del 2012, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados comolos principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIUE 1 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Información Financiera, para la preparación de los estados de situación financiera de acuerdo a
NIF al 1 de enero (fecha de transición) y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NUF.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en
función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos

los periodos que se presentan.



2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Bases de preparación - Los estados financieros de Holdingpesa S.A. comprenden los estados

de situación financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transición), 31 de diciembre del 2011 y

31 de diciembre del 2012,los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información

Financiera (NIP).

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales Holdingpesa S.A. ejerce una influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar
en las decisiones relacionadas conlas políticas financieras y operativas de la Compañía en la
que se invierte.

Conforme al método de participación, las inversiones en compañías asociadas se contabilizan en
el estado de situación financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisición en la
participación de la Compañía en los activos netos de la compañía asociada, menos cualquier
deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso

respecto a la participación de la Compañía se reconocen siempre y cuando la Compañía haya
contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

Impuestos - De acuerdo a lo establecido en la legislación tributaria vigente, Holdingpesa S.A.
no está sujeta a la obligación de pagar anticipos de impuesto a la renta, debido a que su

actividad económica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados - La Compañía no tiene empleados en relación de dependencia, razón

porla cual no mantiene provisiones por jubilación patronal y desahucio.

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se

presentan netos en resultados.

2.10 Pasivosfinancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésde la
fecha del estado de situación financiera.

2.10.1 Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas porpagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.10.2 Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financierosi, y solo
sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.11 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros consolidados

 

NIE Título Efectiva a partir

Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011

activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de items en Otro Julio 1, 2012

resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012

de activos subyacentes

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el año
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de

la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.12. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIE) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aún no son efectivas:



NIF Título Efectiva a partir
 

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras
entidades Enero 1, 2013

NUF 13 Medicióndel valor razonable Enero 1, 2015

Enmiendasa la NIE 7 Revelaciones - Compensación de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013

Enmiendas a la NUE 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NITF
NUF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos Enero 1, 2013

Enmiendasa la NIC 32 Compensación de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

Enmiendas a las NUF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

(NIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compañía en los períodos futuros podrían tener un impacto sobre los importes de los

activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIUE) y su
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir

del 1 de enero de 2009,la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo
dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañiaestá
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía preparó sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIF el año
2011, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero

del 2011.

La aplicación de las NITF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al año 2012:

Cambiosen las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados

financieros

La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros

-10-



3.1

3.2

3.3

3.4

Excepción a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía

Para la preparación de los presentes estados financieros, no se han aplicado excepciones
obligatorias ni exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIE que se establece en la
NHF 1.

Exencióna la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía

a) Inversión en asociada - Cuando la Compañía prepare estados financieros separados, la NIC

27 (modificada en 2008) requiere que contabilice su inversión en asociada de alguna de las
formassiguientes:

a) alcosto; o,

b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exención de la NUF 1 establece que si la Compañía en la adopción por primera vez de

las NIF midiese una inversión al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversión

en su estado de situación financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,

b) el costo atribuido, puedeser:

(1) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de

transición de la Compañía a las NEIF en sus estados financieros separados; o
(11) el valor en libros en esa fecha según los PCGA anteriores.

La Compañía puede elegir entre los apartados(1) o (11) anteriores para medir sus inversiones
en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por

medir utilizando el costo atribuido,

Holdingpesa S.A. optó por aplicar esta exención y utilizó como costo atribuido de la
inversión en asociada, el valor en libros de dicha inversión a la fecha de transición, 1 de

enero del 2011 determinado según PCGA anteriores.

Conciliación entre NIFy Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador-
En razón de lo mencionado en las excepciones y exencionesa la aplicación retroactiva aplicadas

por la Compañía mencionado en los numerales 3.1 y 3.2 anteriores, la Compañía no ha
determinado ningún ajuste ni al 1 de enero ni al 31 de diciembre del 2010, consecuentemente no

se presentan las conciliaciones de patrimonio y de resultado integral requeridos porla NIF 1.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de la Compañía ha efectuado

las siguientes reclasificaciones en el estado de situación financiera, para una apropiada
presentación de acuerdo a la NIC 1:

-11-



  

Saldos a

 
 

Diciembre

Presentación bajo Presentación 31, Enerol,

Cuenta PCGAanteriores bajo NIE 2011 2011

(en miles de

U.S. dólares)

Reserva de Presentado en Reclasificada a

valuación reserva de resultados

valuación acumulados 1,637 1,637

Reserva de Presentado en Reclasificada a

capital reserva de capital resultados
acumulados 1,177 1,177

3.5 Ajustes significativos en el estado deflujos de efectivo por el año terminado el 31 de

diciembre del 2011 - No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado según las NITF y el presentado según los PCGAanteriores.

4. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se

realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas pordeterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

-12-



 

5.

 

INVERSIÓN EN ASOCIADA

Unresumende la inversión en asociada es como sigue:

% de Valor Patrimonial
Propiedad Proporcional Saldo Contable

Compañía 2012 2011 012 2011 2012 2011
 

... (en miles de U.S. dólares) ...

Novopan S.A, 36.24 36,24 29,504 24,237 29,504 24,237

Los movimientos de la inversión en asociada fueron como sigue:

  

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 24,237 18,228

Dividendosrecibidos (2,899) (544)

Ajuste al valor patrimonial proporcional 8,166 6,553

Saldos al fin del año 29,504 24,237
 

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23%

sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) y del 13% sobre las utilidades
sujetas a capitalización (14% para el año 2011). A partir del año 2011, los dividendos distribuidos a

favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para
efectos del impuesto a la renta.

Deacuerdoa lo establecido enla legislación tributaria vigente, Holdingpesa S.A.no tienela
obligación de pagar anticipos de impuesto a la renta, debido a que su actividad económica consiste
exclusivamente en la tenencia de acciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestión de riesgosfinancieros - La Compañía está expuesta a los riesgos normales de su
actividad, entre ellos a la posible pérdida del valor de sus activos y pasivos financieros. Para
disminuir los efectos de estos riesgos la Gerencia General ha definido algunas políticas y
tomado medidas de control, las mismas que se explican a continuación:

7.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía no está expuesta a ningúnriesgo, en

vista de que no ha tenido la necesidad de contraer préstamos durante el año 2012,

7.1.2 Riesgo de crédito - La Compañía no tiene riesgo de crédito, debido a que no mantiene
crédito con instituciones financieras o terceros.
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7.1.3 Riesgo de capital - La Gerencia General gestiona su capital para asegurar que la
Compañía esté en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través del análisis de sus inversiones en

 

acciones.

7,2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compañía es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros:
Costo amortizado:
Bancosy total 59 79 _—

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Otras cuentas por pagar y total 29 4 —%

7.3 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Administración considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

$.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000,000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario.

8.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

8.3 Resultados Acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Saldos a

(No

Auditado)
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,

2012 2011 2011
... (en miles de U.S. dólares) ...

Resultados acumulados- distribuibles 23,537 18,964 13,408

Reservas según PCGA anteriores:

Reserva por valuación 1,637 1,637 1,637

Reserva de capital 1,177 1,177 1,177

Total 26.351 21,778 16,222
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Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

valuación o por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico
concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la Compañía.

8.4 Dividendos - En el año 2012, se canceló un dividendo total de US$2,800 mil a los tenedores de

acciones ordinarias pagadas totalmente. En marzo del 2011, se pagó un dividendo total de
US$400 mil.

A partir del año 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 6 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia General de la Compañía en marzo 6 del 2013 y serán presentadosa la Junta General de
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia General de la Compañía, los estados
financieros serán aprobados porla Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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