Guayaquil, marzo 15 del 2003

Sefiores

ACCIONISTAS DE NAVIARAY S.A.

CIUDAD

De mis consideraciones:

Por medio del presente pongo a consideracion de ustedes, mi informe anual de Gerente
General de NAVIARAY S.A. que corresponde al ejercicio econémico del 2002, en el cual
debo manifestar lo siguiente.

Como Uds. conocen la Compaiiia NAVIARAY S.A. por su objeto social se dedica
principalmente a la actividad de Bienes Raices y préximamente a la compra y venta de
repuestos para automotores, pero por motivos ajenos a los accionistas hasta la fecha no
hemos iniciado todavia transaccion econdmica alguna, pero para el préximo afio, es decir
para el 2003 estaremos iniciando nuestras actividades econdmicas.

Agradezco la confianza depositada en mi persona para cumplir con ¢l cargo de Gerente
General y espero continuar al frente para alcanzar los objetivos deseados.

Atentamente,

Adelaida Navia Ara
Gerente General




