EROLCORP S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Razén social:
Erolcorp S.A.

Registro Unico del Contribuyente:
0992208341001

Domicilio:
Kildbmetro 3.5 via Duran — Boliche Mz. C Solar 15-O

Forma legal de la entidad
Sociedad Anénima

Pais de incorporacion
Ecuador

Descripcion:

La Compania fue constituida en Agosto 31 del 2001 domiciliada en Duran, su principal actividad
es la transformacién de materia prima en producto terminado y/o elaborado principalmente
fabricacion y elaboracién de chocolates y sus derivados, confiteria y otros productos
alimenticios.

Representante leqal:
William Miguel Olivares Arellano — Gerente General.

Composicion accionaria:

Las acciones de la Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Accionista Participacion
William Miguel Olivares Arellano 60%
Paola Maria Olivares Martinez 20%
William Miguel Olivares Martinez 20%
100%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables se presenta a continuacion:

2.1.

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF para PYMES, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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2.2. Bases de preparacion.

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemadtica en funcion a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad
Nro. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados del Periodo y
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo —
Meétodo Directo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprensién adicional a la
situacidn financiera de la Compaiiia, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

3.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a) Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Normas Fecha de aplicacion obligatoria
INIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y medicién 1 de enero de 2018
INIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y

. .. " 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas

INIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracidn de
contabilizacién 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

INIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
INIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018
INIC 40 Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018

b) Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han entrado en
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vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas Fecha de aplicacion obligatoria
1 de enero de 2019

NIIF 16 "Arrendamientos"

Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Nuevas interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019

ganancias

Enmiendas a NIIF’s Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 9 Cldusulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacién, reduccidn o liquidacién del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios

. 1 de enero de 2019
conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracién de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de la Compafiia

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo.
La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en caja y bancos

sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo
de noventa dias, incluyendo depdésitos a plazo.
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Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccién 11Instrumentos Financieros Basicos
son clasificados como activos financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compania
han definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

. Créditos comerciales.

Los saldos correspondientes a cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente
a su valor razonable y posteriormente al costo amortizado, siempre que se constituya
transaccion de financiacion si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés que no es del mercado. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha
del balance que se clasifican como activos no corrientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion y el monto
de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a pélizas de acumulacién, con
vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su vencimiento.

Inventarios.
La Compania valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacién el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicién y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y
ubicacion actuales.

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de la materia prima.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar
el costo de adquisicién.

La Compaiiia utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra férmula de costo.

La Compania determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

o Importes anormales de desperdicio de materiales, mano de obras u otros costos de
produccion;
Costos de almacenamiento;
Los costos indirectos de la Administracion que no contribuyan a dar a los inventarios su
condicién y ubicacién actuales; y

. Los costos de venta.
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Al cierre de cada periodo, se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias
efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

2.7. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVAelSD) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

2.8. Propiedad, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras) adquiridos para su
uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos, si, y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior: Modelo del costo. - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Medicién posterior: Modelo de revaluacién. — con posterioridad a su reconocimiento inicial, los edificios,
plantas productoras e instalaciones y adecuaciones son presentadas y se miden por su valor revaluado, que
es su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o en la fecha en la cual la
Administracién cuente con informacién de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos),
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Método de depreciacidn. - los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su uso y hasta
que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas ttiles estimadas por la Administracién de
la Compaiifa.

A continuacidn, se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipos y las vidas ttiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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Vida util (afios)

Edificios e instalciones (entre 25 y 50)
Magquinaria y equipo 15,10y 5
Muebles y equipos de oficina 10
Camiones 5
Equipo de computacién 3

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el término operativo
de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Los activos en proceso y transito estdn registrados al costo de adquisicion. La depreciacién de estos activos
comienza cuando estdn en condiciones de uso.

Retiro de la Propiedad, planta y equipos. - Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento

de propiedad, planta y equipos se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.9.

2.10.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Inventarios

La Compania evaluara anualmente si ha habido un deterioro del valor de los inventarios. La
Comparnia realizara la evaluacién comparando el importe en libros de cada partida del
inventarios (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacién y venta. Si una partida del inventario ha deteriorado su valor, la entidad reducira el
importe en libros del inventario (o0 grupo) a su precio de venta menos los costos de terminacion
y venta. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor y se reconoce inmediatamente en
resultados.

Cuando las circunstancias que previamente causaron el deterioro del valor de los inventarios
hayan dejado de existir, 0 cuando exista una clara evidencia de un incremento en el precio de
venta menos los costos de terminacion y venta como consecuencia de un cambio en las
circunstancias econdmicas, la Compafnia revertird el importe del deterioro del valor, de forma
que el nuevo importe en libros sea el menor entre el costo y el precio de venta revisado menos
los costos de terminacion y venta.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no ha capitalizado intereses.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos es el precio equivalente al efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
el costo es el valor presente de todos los pagos futuros. La diferencia entre el precio equivalente
al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses en resultados en el periodo en
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el que se incurre en ellos de acuerdo con la Seccién 25 “Costos por Préstamos”.
2.11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.Corresponde principalmente a
cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias,
las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

2.12. Provisiones.

La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

) La Compafiia tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado;

. Es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten
beneficios econémicos, para liquidar la obligacién; y

o El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada fecha sobre la que se informa para reflejar
la mejor estimacién actual del importe que sera requerido para cancelar la obligaciéon en esa
fecha.

2.13. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo
en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaifiia antes de liquidar el impuesto a la renta y
se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de célculos
actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaififas y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor
presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre
el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados del
periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado
del periodo en Otros Resultados Integrales.

2.14. Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el
efecto de la actualizacién (liberacién o constitucidn) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con
las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a
las ganancias para los afios 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

v Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen entre
las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio
contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce
en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina
la diferencia temporaria.

2.15. Capital suscrito.
Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.
2.16. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se valuan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.16.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando
todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;
¢ La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
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vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

o Elimporte de los ingresos pueda determinarse con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

e El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

e Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan medirse
con fiabilidad.

2.17. Gastos de administracion y ventas.

2.18.

2.19.

2.20.

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacion
(método del devengo) es decir cuando se conocen en funcion a los acuerdos con sus
proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de
ventas de la Compaiiia.

En gasto interés es registrado bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas por la Compafiia.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre
la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el 6rgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la
asignacion de los recursos y evaluacion del desempenio. La sociedad opera con un segmento
anico.

Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de

inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
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La Companiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

3.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacién para su propiedad, planta y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compania.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por Seccion 27 “Deterioro del valor de los Activos”,
la Companiia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro
en el valor de los activos.

3.2. Otras estimaciones.

La Compariia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicio.

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico y
financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

Bancos (1) 1,095,285 1,053,357
Trust Bank (2) 52,474 50,000

1,147,759 1,103,357

(1)  Corresponde a la cuenta corriente que se mantiene en el Banco de Machala.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Clientes locales (1) 1,681,857 1,381,980

1,681,857 1,381,980
I

(1)  Larecuperacién de las cuentas por cobrar clientes se realiza aproximadamente en un ciclo de
hasta 120 dias.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Crédito tributario (ISD) 7,267 20,585
Crédito tributario (IVA) 26,382 52,785
Anticipo Impuesto a la Renta 389
Crédito tributario (Impuesto a la renta) 52,196 51,902

85,845 125,661

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 la cuenta presenta un valor de US 70,879 la cual estd compuesta por:
¢ Anticipo a proveedores de bienes y servicios, principalmente;
¢ Anticipo a empleados; e
¢ Importaciones en transito

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Los movimientos de propiedad, planta y equipo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2017 fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31, 2017

Terrenos (1) 521,781 521,781
Edificios 1,297,567 721,221

Construcciones en proceso
Muebles y enseres 11,939 11,939



EROLCORP S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Maquinaria y equipo 834,806 504,105
Equipos de computacion - -
Vehiculos 66,976 66,976
2,733,069 1,826,022
(-) Depreciacion acumulada (151,915) (369,616)
2,581,154 1,456,406

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Proveedores de servicios 248,925 238,620
248,925 238,620
|

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Dividendos por pagar 308,444 152,258
Impuesto a la renta del ejercicio 203,751 207,262
Participacién de empleados 139,921 165,745
Otras cuentas por pagar 576,053 78,900
1,228,169 604,165

I

11. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden principalmente a valores por pagar a los

accionistas.
Diciembre  Diciembre
31,2017 31,2016
Valor a pagar a accionistas 597,726 597,726

597,726 597,726
I ———
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CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta constituida por 265,000 y 800 acciones ordinarias y

nominativas, a valor nominal de US $1 cada una respectivamente.

RESERVAS.

. Reserva legal.
La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

. Reserva Facultativa.

Creada para fines especificos como es la construccién de una nueva planta de produccion.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la
Comparnia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re-
liquidacion de impuestos, etc.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Ventas de semi elaborados de cacao 5,325,901 4,632,524
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16. COSTO DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Costo de venta (Inventario) 2,841,521 2,425,924
Sueldos y salarios 80,275 73,261
Beneficios sociales 40,340 32,550
Honorarios profesionales - 60,450
Depreciaciones 90,716 90,716
Suministros y materiales 9,009 39,213
Mantenimiento y reparaciones 4,523 204,043
Seguros y reaseguros - 13,744
Otros 19,017 89,579

3,085,401 3,029,480

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Sueldos y salarios 49,557 42,433
Beneficios sociales 29,512 25,218
Honorarios profesionales 99,541 24,628
Desahucio 716
Transporte 11,186 3,562
Combustibles y lubricantes 8,452 11,934
Gastos de viaje 11,098 7,975
Gastos de gestion 21,618
Suministros y materiales 5,909 5,302
Mantenimiento y reparaciones 232,595 6,208
Seguros y reaseguros 42,076 18,053
Impuestos, contribuciones y otros 55,934 5,818
Servicios publicos 22,248 12,855
Intereses 10,451 17,168
Otros 80,739 36,119
681,632 217,273

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 18, 2019), no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.



