EROLCORP S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Razén social:
Erolcorp S.A.

Registro Unico del Contribuyente:
0992208341001

Domicilio:
KM 3.5 via Duran Boliche (Duran — Guayas)

Forma legal de la entidad
Sociedad Anénima

Pais de incorporacién
Ecuador

Descripcion:

La Compariia fue constituida en Agosto 31 del 2001 domiciliada en Duran, su principal
actividad es la transformacién de materia prima en producto terminado y/o elaborado
principalmente fabricacion y elaboracién de chocolates y sus derivados, confiteria y otros
productos alimenticios.

Representante legal:
William Miguel Olivares Arellano - Gerente General.

Composicion accionaria:

Las acciones de la Compafiia estén distribuidas de la siguiente manera:

Accionista Participacién
William Miguel Olivares Arellano 60%
Herederos de Lilia Esperanza Martinez Medina 40%
100%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables se presenta a continuacién:

2.1.

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF para
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PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion.

Los estados financieros de EROLCORP S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Internacional AccountingStandardsBoard (IASB), vigentes al 31
de diciembre de 2015,segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y
de presentacién de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidaciéon pactadas a
un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11Instrumentos Financieros
Bésicos son clasificados como activos financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la
Compania han definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

o Créditos comerciales.

Los saldos correspondientes a cuentas por cobrar comerciales se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente al costo amortizado, siempre que
se constituya transaccion de financiacion si el pago se aplaza mas alld de los
términos comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no es del
mercado. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.
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. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a poélizas de acumulacién, con
vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su vencimiento.

Inventarios.
La Compania valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacién el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicién y
transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion
y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los transportes,
el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de la materia
prima. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion.

La Compania utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula de costo.

La Compania determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

o Importes anormales de desperdicio de materiales, mano de obras u otros costos de
produccion;

) Costos de almacenamiento;

o Los costos indirectos de la Administracion que no contribuyan a dar a los inventarios
su condicién y ubicacion actuales; y

) Los costos de venta.

Al cierre de cada periodo, se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la Compafia para
el giro ordinario del negocio y que a criterio dela Administracién de la Compafia cumpla con
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los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado
acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo.

. El costo del elemento pueda medirse confiablemente.

. Sea un activo que posee una entidad para su uso en la producciéon o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos.

. Se esperan usar durante mas de un periodo.

El costo original de la propiedad, planta y equiposrepresenta el valor total de adquisicion del
activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en condiciones de
utilizacibn o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de la ubicacién.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta.Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizaciéon expresa generada por
el cambio de estimacién contable o error fundamental generado por modificacion o cambio
del valor residual y/o vida util.

La vida util de uso para la propiedad, planta y equiposse ha estimado como sigue:

Anos de Tasa anual de Valor
Clase de activo vida util Depreciacion Residual
Edificios y terrenos 30-40 5% 5%
Equipos de Cémputo 3 33% -
Muebles y Enseres 10 10% -
Equipos de Oficina 10 10% -
Maquinaria 10-15 -

A criterio de la Administracion de la Compania, EROLCORP S.A.,para las propiedades,
planta y equipo, no existe evidencia que la Compafia tenga que incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento o restauracion de su ubicacion actual.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalua periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Inventarios

La Compafia evaluara anualmente si ha habido un deterioro del valor de los inventarios. La
Compania realizara la evaluacion comparando el importe en libros de cada partida del
inventarios (o0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario ha deteriorado su valor, la entidad reducira
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el importe en libros del inventario (0o grupo) a su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor y se reconoce
inmediatamente en resultados.

Cuando las circunstancias que previamente causaron el deterioro del valor de los
inventarios hayan dejado de existir, o cuando exista una clara evidencia de un incremento
en el precio de venta menos los costos de terminacién y venta como consecuencia de un
cambio en las circunstancias econémicas, la Compania revertira el importe del deterioro del
valor, de forma que el nuevo importe en libros sea el menor entre el costo y el precio de
venta revisado menos los costos de terminacion y venta.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no ha capitalizado intereses.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas all4 de los términos normales de
crédito, el costo es el valor presente de todos los pagos futuros. La diferencia entre el
precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses en
resultados en el periodo en el que se incurre en ellos de acuerdo con la Seccion 25 “Costos
por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.Corresponde principalmente
a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y
tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.
Provisiones.

La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compania tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado;

. Es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y

. El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada fecha sobre la que se informa para
reflejar la mejor estimacion actual del importe que sera requerido para cancelar la obligacion
en esa fecha.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para
lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura,
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tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y
son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado por la Superintendencia de Comparias del
Ecuador.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

Segun normas del Servicio de Rentas Internas, el impuesto a la renta corriente se determina
sobre la base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable que para los afos 2014 y 2013 ascienden a 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Segin Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de los impuestos diferidos con las cuales se espera compensar en
el afo siguienteson de 22%.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.En
cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.
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Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio
neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos.

La entidad reconocera como ingreso en sus estados financieros la prestaciéon de servicios
considerando el grado de terminacion de los mismos al final del periodo sobre el que se
informa, para lo cual se debera cumplir con las siguientes condiciones:

(a) elimporte de los ingresos pueda determinarse con fiabilidad;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

(¢) el grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

(d) los costos incurridos en la transaccién, y los costos para completarla, puedan
medirse con fiabilidad.

En el caso que no se cumplan las condiciones mencionadas anteriormente no se
reconocera ingresos en los estados financieros.

Los ingresos se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacién del
servicio.

La entidad utilizara como método de reconocimiento de ingresos el grado de terminacién de
los servicios, de acuerdo a lo siguiente:

. Inspeccion de los trabajos ejecutados.

La Compania reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias, cuyo valor justo
puede medirse de forma fiable.

Ingresos prestados y no facturados

En este caso se procede con el reconocimiento del ingreso de acuerdo a tarifas
establecidas en el contrato de prestacion de servicios, registrando en una cuenta por cobrar
temporal el valor del servicio prestado.

Ingresos facturados por servicios no prestados

El valor total de la facturacién por servicios se registra en la cuenta de pasivo “ingresos
diferidos” por la parte del servicio no prestado aun, en el caso que la facturacién incluya
servicios ya ejecutados, se registrara la parte correspondiente en los ingresos operativos
del periodo.
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Reconocimiento de ingresos no devengados

Mensualmente se reconoce como ingresos del ejercicio el valor correspondiente a los
servicios prestados que fueron anteriormente facturados, este reconocimiento se lo realizara
en base a los reportes enviados por el area técnica de la Compania.

Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de
acumulacién (método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los acuerdos
con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y
de ventas de la Compania.

En gasto interés es registrado bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas por la Compania.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa,
sobre la cual la informacion de los estados financieros estd disponible y es evaluada
permanentemente por el 6rgano principal de administracién, quien toma las decisiones
sobre la asignacién de los recursos y evaluacion del desemperio. La sociedad opera con un
segmento Unico.

Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones vy criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definiciébn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacién.

3.1.

3.2.

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por Seccion 27 “Deterioro del valor de los
Activos”, la Companiia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio
de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.

La Companiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida dtil y valor residual de los activos materiales e intangibles.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

. La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicio.

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligaciéon, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que
se generen y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.
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8. CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta constituida por 265,000 acciones ordinarias y nominativas,
a valor nominal de US $1 cada una respectivamente.

9. RESERVAS.

o Reserva legal.

La Ley de Compariias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

10. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compainia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
re-liquidacién de impuestos, etc.



