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SINERGIA CORPORATIVA S.A (SINCORPSA)

No sumamos, causamos un efecto superior...

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
EROLCORP S. A.
Duran - Ecuador

Opini6n

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EROLCORP S.A, que corresponden al estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado y otros
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

2. Ennuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de EROLCORP S.A, al 31 de diciembre de 2017, asi
como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mads detalladamente en la seccién de
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos
€ticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditorfa
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

4.  No existe otra informacién que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego completo
de los estados financieros de la Compaiiia, por lo cual, no es nuestra responsabilidad el expresar
una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

5.  La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

6. En la preparacién de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a
menos que la administracion intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones, 0 no tiene otra
alternativa realista sino hacerlo,

Direccién: Ciudadela Nueva Kennedy. Edificio Mack piso 3 Of.1
José Alavedra 206 y Francisco. Rodriguez (Diagonal a Citybox)
Teléfonos 2283884 - 2283759
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SINERGIA CORPORATIVA S.A (SINCORPSA)

No sumamos, causamos un efecto superior...
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Los miembros de la Administracién de la Compaiiia son responsables de supervisar el proceso de
informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
S

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de
fraude o error y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto,
estos pueden influir en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen
sobre la base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucién

Este informe se emite unicamente para informacién y uso de la Administracion de la Compaiiia y no
debe utilizarse para ningin otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente

de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por
separado.

Abril 27,2018 ~~ Mantel Franéo - Socio
SCV-RNAE-931

Direccién: Ciudadela Nueva Kennedy. Edificio Mack piso 3 Of.1
José Alavedra 206 y Francisco. Rodriguez (Diagonal a Citybox)
Teléfonos 2283884 - 2283759
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SINERGIA CORPORATIVA S.A
SINCORPSA No sumamos causamos un efecto superior...

Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), ejercemos un
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra auditoria incluye
también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que el que resulte de
errores, el fraude puede implicar la colusion, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones
relacionadas efectuadas por la administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en marcha y en base
a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones y eventos en una forma que logren
una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacién financiera de las entidades o actividades comerciales para expresar una opinion sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccién, supervisién y ejecucién de la auditoria de la
entidad. Somos los Gnicos responsable de nuestra opinidn.

. Efectuamos una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a
la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan afectar la
independencia.

. Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacién con el alcance y el momento
de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. Determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la normativa vigente se oponga a la divulgacién
plblica sobre el asunto o cuando, por determinadas circunstancias, determinamos que un asunto no debe
ser comunicado debido a posibles consecuencias adversas.

Direccién: Ciudadela Nueva Kennedy. Edificio Mack piso 3 Of.1

José Alavedra 206 y Francisco. Rodriguez (Diagonal a Citybox)
Teléfonos 2283884 - 2283759
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EROLCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresados en ddlares)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Total pasivos corrientes

Suman y pasan...

(Nota 4)

(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 8)

(Nota 9)
(Nota 10)
(Nota 11y 12)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

1,103,357 752,937
1,381,980 980,239
69,788 164,996
125,661 93,229
- 98,738
2,680,786 2,090,139
1,456,406 1,537,888
1,456,406 1,537,888
4,137,192 3,628,027
238,620 272,531
- 55,875
604,165 488,458

842,785 816,864
842,785 816,864

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
4
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Suman y vienen... 842,785 816,864
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas/
relacionadas (Nota 13) 597,726 597,726
Obligaciones con los empleados 13,844 10,301
Total pasivos no corrientes 611,570 608,027
Total pasivos 1,454,355 1,424,891
Patrimonio neto
Capital social (Nota 14) 265,000 265,000
Reservas
Reserva legal (Nota15) 107,484 107,484
Resultados acumulados
Resultados acumulados (Nota 16) 2,344,334 1,864,633
Resultados acumulados provenientes
de la Adopcién por primera vez de
las NIIF para las PYMES (28,408) (28,408)
Otros resultados integrales (5,573) (5,573)
Total patrimonio 2,682,837 2,203,136
Total pasivos y patrimonio 4,137,192 3,628,027
[=SSeriE b an s R

Ing. William Olivares
Gerente General

Eco. Mario Carrillo

Contador

» )X D) ) ) )

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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EROLCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dolares)

Por los afos terminados en

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccion

Ganancia bruta

Gastos:

Gastos administrativos
Ganancia antes de participacion a los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Ganancia neta del ejercicio

Resultado integral total del afio

(Nota 17)
(Nota 18)

(Nota 19)

(Nota 11)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

5,325,901 4,632,524
(3,443,186) (3,085,401)
1,882,715 1,547,123
(777,749) (681,632)
1,104,966 865,491
(165,745) (129,824)
(207,262) (162,353)
731,959 573,314
731,959 573,314

Ing. William Olivares
Gerente General

. Ego. Mario Carrillo
Contador

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

6
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EROLCORP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en 31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 4,924 160 4 554 945

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4,408,631) (3,871,830)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 515,529 683,115

S TR S

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedades, planta y equipo (9,234) (92,376)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (9,234) (92,376)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por préstamos
Efectivo pagado por dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Al inicio del ano

Al final del afio

(55,875) (74,500)
(100,000) -

E155,8?5i i74,500i

350,420 516,239
| AT

752,937 236,698

1,103,357 762,937
| TR

Ing. William QOlivares
Gerente General

Eco. Mario Carrillo
Contador

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8



) ) )

P X D DD D)D)

) ) ) )

SR AN AR AR AR A Ah B B B B B B B AR B B A

EROLCORP S.A.

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dodlares)

Diciembre Diciembre
Por los aros terminados en 31,2017 31,2016
Resultado integral del afio 731,959 573,314
AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Provision de impuesto a la renta 207,262 162,353
Provision participacion trabajadores 165,745 129,824
Depreciacion 90,716 80,716
Provisién por Jubilacién Patronal y Desahucio 3,543 3,018
Ajuste y/o baja de propiedad planta y equipos - 294
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados (401,741) (77,579)
Disminucién (aumento) en activos por impuestos corrientes y otras
cuentas por cobrar 66,306 (106,175)
(Aumento) en inventarios 95,208 78,301
(Disminucién) en cuentas y documentos por pagar (186,169) (62,293)
(Disminucién) en otras obligaciones corrientes (257,300) (108,658)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 515,529 683,115
AN e S Tt e vl W B

g £ &7

gt Ing. William Olivares Eco. Mario Carrillo

b %

Gerente General

Contador

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

9
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EROLCORP S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Razodn social:
Erolcorp S.A.

Registro Unico del Contribuyente:
0992208341001

Domicilio:
Kilometro 3.5 via Duran — Boliche Mz. C Solar 15-O

Forma legal de |la entidad
Sociedad Andnima

Pais de incorporacién
Ecuador

Descripcion:

La Compaiiia fue constituida en Agosto 31 del 2001 domiciliada en Duran, su principal actividad
es la transformacién de materia prima en producto terminado y/o elaborado principalmente
fabricacién y elaboracion de chocolates y sus derivados, confiteria y otros productos
alimenticios.

Representante legal:
William Miguel Olivares Arellano — Gerente General.

Composicién accionaria:

Las acciones de la Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Accionista Participacion
William Miguel Olivares Arellano 60%
Paola Maria Olivares Martinez 20%
William Miguel Olivares Martinez 20%
100%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables se presenta a continuacion:

21,

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF para PYMES, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
10
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2.2.

2.3.

24,

2.5.

2.6.

EROLCORP S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de EROLCORP S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2017, segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno economico principal en que la Comparfiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en caja y bancos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo
de noventa dias, incluyendo depositos a plazo.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11Instrumentos Financieros Basicos
son clasificados como activos financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compariia
han definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

. Créditos comerciales.

Los saldos correspondientes a cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente
a su valor razonable y posteriormente al costo amortizado, siempre que se constituya
transaccién de financiacion si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés que no es del mercado. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha
del balance que se clasifican como activos no corrientes.

El valor en libros del activo se reduce por medic de la cuenta de estimacion y el monto
de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a podlizas de acumulacién, con
vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su vencimiento.

Inventarios.
La Compariia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el menor.
El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y

transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y
ubicacion actuales.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
1
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2.

2.8.

EROLCORP S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de la materia prima.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar
el costo de adquisicion.

La Compadia utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra férmula de costo.

La Compaiiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

. Importes anormales de desperdicio de materiales, mano de obras u otros costos de
produccion;

. Costos de almacenamiento;

. Los costos indirectos de la Administracion que no contribuyan a dar a los inventarios su
condicién y ubicacion actuales; y

. Los costos de venta.

Al cierre de cada periodo, se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias
efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA e ISD)
y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la Compariia para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Comparia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con
la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

. Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo.

. El costo del elemento pueda medirse confiablemente.

. Sea un activo que posee una entidad para su uso en la produccién o suministro de bienes
y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos.

. Se esperan usar durante mas de un periodo.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion del
activo con todas las erogaciones en que se incurri¢ para dejarlo en condiciones de utilizaciéon o

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
12
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puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y
rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea recta.
Ningun otro metodo debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa generada por el cambio
de estimacion contable o error fundamental generado por modificacion o cambio del valor
residual y/o vida util.

La vida util de uso para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Afos de Tasa anual de Valor
Clase de activo vida util Depreciacion Residual
Edificios 20 5% -
Equipos de Computo 3 33% -
Muebles y Enseres 10 10% -
Equipos de Oficina 10 10% 7
Maquinaria 10 10% -

A criterio de la Administracion de la Compariia, EROLCORP S.A., para las propiedades, planta
y equipo, no existe evidencia que la Companfia tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento o restauracion de su ubicacién actual.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaifiia evalua periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Inventarios.

La Compariia evaluara anualmente si ha habido un deterioro del valor de los inventarios. La
Compaiiia realizara la evaluacion comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
Si una partida del inventario ha deteriorado su valor, la entidad reducira el importe en libros del
inventario (o grupo) a su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Esa
reduccion es una pérdida por deterioro del valor y se reconoce inmediatamente en resultados.

Cuando las circunstancias que previamente causaron el deterioro del valor de los inventarios
hayan dejado de existir, o cuando exista una clara evidencia de un incremento en el precio de
venta menos los costos de terminacion y venta como consecuencia de un cambio en las
circunstancias econémicas, la Compaiiia revertira el importe del deterioro del valor, de forma
que el nuevo importe en libros sea el menor entre el costo y el precio de venta revisado menos
los costos de terminacién y venta.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no ha capitalizado intereses.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos es el precio equivalente al efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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el costo es el valor presente de todos los pagos futuros. La diferencia entre el precio equivalente
al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses en resultados en el periodo en
el que se incurre en ellos de acuerdo con la Seccion 25 “Costos por Préstamos’”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde principalmente a

cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias,
las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

Provisiones.

La Compariia considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compaifiia tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado;

. Es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten
beneficios econémicos, para liquidar la obligacién; y

. El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada fecha sobre la que se informa para reflejar
la mejor estimacién actual del importe que sera requerido para cancelar la obligacion en esa
fecha.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre |la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del periodo se
presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y son
registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

Segun normas del Servicio de Rentas Internas, el impuesto a la renta corriente se determina
sobre la base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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vigentes para cada periodo contable que para los afios 2017 y 2016 ascienden a 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el gjercicio actual son medidos al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Segiin Normas Internacionales de
Informacion Financiera, las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de los impuestos diferidos con las cuales se espera compensar en el afio siguiente son de 22%.

La Companiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos. En
cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.
Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos se valuan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.16.1. Venta de bienes.

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando
todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Comparfiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

+ La Companiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

e El importe de los ingresos pueda determinarse con fiabilidad;

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion;

 El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

e Los costos incurridos en la transaccién, y los costos para completarla, puedan medirse con
fiabilidad.

2.17. Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacién
(método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los acuerdos con sus
proveedores y relacionadas.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de
ventas de la Compaiiia.

En gasto interés es registrado bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas por la Compaiiia.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre
la cual la informacion de los estados financieros estd disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la
asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento
unico.

Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de

inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Comparfiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion.

31.

Vidas dtiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por Seccién 27 “Deterioro del valor de los Activos”,
la Compaiiia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro
en el valor de los activos.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Otras estimaciones.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

L]

e La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

@ Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

. La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

° La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

« Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicio.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico y
financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Bancos (1) 1,053,357 752,937
Trust Bank 50,000 -
1,103,357 752,937
(1) Corresponde a la cuenta corriente que se mantiene en el Banco de Machala.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Clientes locales (1) 1,381,980 980,239
1,381,980 980,239

(1)  La recuperacion de las cuentas por cobrar clientes se realiza aproximadamente en un ciclo de

hasta 120 dias.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Crédito tributario (1ISD) 20,585 5,981
Creédito tributario (IVA) 52,785 47,089
Anticipo Impuesto a la Renta 389 -
Crédito tributario (Impuesto a la renta) 51,802 40,159
125,661 93,229

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde principalmente a anticipo a proveedores de bienes y

servicios y a anticipos a empleados.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Los movimientos de propiedad, planta y equipo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y

2016 fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Terrenos (1) 521,781 521,781
Edificios 721,221 654,244
Construcciones en proceso - 57,743
Muebles y enseres 11,939 11,939
Magquinaria y equipo 504,105 504,105
Vehiculos 66,976 66,976

1,826,022 1,816,788
(-) Depreciacion acumulada (369,616) (278,900)

1,456,406 1,537,888

(1) Incluye un lote de terreno de 6.000 metros cuadrados que estan garantizando un préstamo
con la Corporacion Financiera Nacional (Nota 10)

Construccién Mueblesy Maquinaria Depreciacion
Terrenos Edificios en proceso SHEGros y equipo Vehiculos atumliata Total

Saldo al 31 de

Diciembre del 2015 521,781 614 528 39,717 10,037 471,667 66,976 (188.184) 1,636,522
Adiciones y/o

transferencias - - 58,036 1,902 32,438 - (90,716) 1,660
Ajustes y/o Bajas - 39,717 (40,011) - - - - (294)
Saldo al 31 de

Diciembre del 2016 521,781 654,245 57,742 11,939 504,105 66,976 (278,900) 1,537,888
Adiciones y/o

transferencias - 66,976 9,234 - - - (90,716) (14,506)
Ajustes y/o Bajas . - (66,976) - - - - (66,976)
Saldo al 31 de

Diciembre del 2017 521,781 721,221 - 11,939 504,105 66,976 (369,616) 1,456,406

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Proveedores de servicios 238,620 272,531
238,620 272,531
10. OBLIGACIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Corporacién Financiera Nacional
Préstamo a mutuo, a 1.800 dias plazo contados a partir del 15
de octubre del 2012, con un periodo de gracia de 360 dias, con ) 55 875
pagos cada 90 dias y con una tasa de interés reajustable del '
9.1325%
- 55,875

Este préstamo tiene una hipoteca abierta de un lote de terreno de 6.000 metros cuadrados.

(Nota 8)

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Dividendos por pagar 152,258 -
Impuesto a la renta del ejercicio 207,262 162,353
Participacion de empleados 165,745 129,824
Otras cuentas por pagar 78,900 196,281
604,165 488,458

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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12. IMPUESTO A LA RENTA.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta causado, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Utilidad segln Estados Financieros antes de 1,104,966 865,491
participacién a trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores (165,745) (129,824)
Gastos no deducibles locales 2,880 2,303
Utilidad gravable 942,101 737,970
Impuesto a la renta causado 207,262 162,353
Anticipo calculado 40,549 34,136
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 207,262 162,353

13. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden principalmente a valores por pagar a los

accionistas.
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Valor a pagar a accionistas 597,726 597,726
597,726 597,726

14. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta constituida por 265,000 acciones ordinarias y nominativas, a
valor nominal de US $1 cada una respectivamente.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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RESERVAS.

. Reserva legal.

La Ley de Compairiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 2016 la compariia realiz¢ la apropiacion de US 51,167
como Reserva Legal, equivalente al 10% de la utilidad del ejercicio del 2015.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re-
liquidacion de impuestos, etc.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2017 se decidié repartir
dividendos por las utilidades del 2016.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Ventas de semi elaborados de cacao 5,325,901 4,632,524
5,325,901 4,632,524
COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Costo de venta (Inventario) 3,224,804 2,841,521
Sueldos y salarios 71,147 80,275
Beneficios sociales 30,213 40,340
Depreciaciones 90,716 90,716
Suministros y materiales 11,904 9,009
Mantenimiento y reparaciones 10,273 4,523
Otros 4,129 19,017
3|443.186 3’085i401

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Sueldos y salarios 69,905 49 557
Beneficios sociales 35,236 29,512
Honorarios profesionales 101,573 99,541
Desahucio 3,542 3,019
Transporte 10,605 11,186
Combustibles y lubricantes 7,306 8,452
Gastos de viaje 6,002 31,913
Gastos de gestion 2,536 776
Suministros y materiales 6,470 5,909
Mantenimiento y reparaciones 323,979 232,595
Seguros y reaseguros 45,424 42,076
Impuestos, contribuciones y otros 35,976 55,934
Servicios publicos 24,395 22,248
Intereses 1,383 10,451
Otros 103,417 78,463

777,749 681,632

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 27, 2018), no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros adjuntos.

Ver politicas de contabilidad s
y notas a los estados

ignificativas
financieros.
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