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Informe del Auditor Independiente
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Duran - Ecuador

Dictamen sabre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de EROLCORP S.A, que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementaciéon y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opini6én sobre estos estados financieros, basados en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIIA. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos €ticos,
planifique y realice la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones presentadas en ._---.‘:. financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditg SEEGAchIa evaluacién de
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiong tgﬁ,
error. Al efectuar esta evaluacioén de riesgo, el auditof Fons1ALFRARES cdg
refevantes de la Compafiia para la preparacion y presggtaci ’l;l%[’ blexde los estados
financieros, con el proposito de disefiar procedimientos §@ audito segnfapropiados a
N apinifn, sobre 14 #fectividad del
Bbdcion de si las

las circunstancias, pero no con el proposito de expresar u\a Qmipif
control interno de la Compaifiia. Una auditoria también\y :
politicas contables utilizadas son apropiadas y si las estimasgff
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la prese
estados financieros.

tacion general de los

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditoria,

Dureccibn: Alborada dta. Etapa, Mg. Fh V. 7
Celular: 094046854 |



CPA. LUIS ARMANDO LOZANO PENA
AUVDITOR, EXTERNO

4. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no ha presentado los estados financieros
comparativos con los del afio 2009, como lo requieren las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Opinidén

5. En mi opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo 4 referente al afio 2010, los
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de EROLCORP S§.A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Enfasis

6. Segun resolucion No. 08.G.DSC.010 en el afio 2008, se dispone que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), serdn de aplicacién obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién, segun dicho cronograma a
Erolcorp S.A. le corresponde como periodo de aplicacion el aflo 2012 siendo su periodo

~
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EROLCORP S A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Noia 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 5):
Maquinas y equipos
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Terrenos
Construcciones en proceso
Total al costo
Depreciacion acumulada

Total propiedades y equipos, neto

Otros activos

Total activos

31 de Diciembre

2011 2010
(US Délares)
48,360 90,544
884,159 739,536
3,998 104,771
936,517 1,024 851
118,977 106,861
4,032 4.032
3,012 3,012
166,157 -
338,178 -
570,356 113,905
(53,056) (43,934
517,300 69,971
18,240 18,240
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EROLCORP S.A.

31 de Diciembre

Pasivos y patrimonio de accienistas
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar(Nota 6)
Gastos acumulados (Nota-7)

Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 8)
Aportes para futuro aumento
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

2011 2010
(US Délares)
892,231 849,750
84,466 96,627
976,697 946,377
800 800
240,000 -
33,190 21,020
221,370 144,865
495,360 166,685
1,472,057 1,113,062
‘;QNGM 0g
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EROLCORP S.A.

Estados de Resultados

Ventas netas

Costo de produccion
Utihdad bruta

Gastos de operacion:

Ventas
Administrativos

Utilidad de operaciones

Otros egresos:
Financieros

Utihidad (pérdida) antes
participaciébn de trabajadores
impuesto a l1a renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 9)
Total

Unlidad neta

Ver notas adjuntas.

€

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Dolares)
2,638,506 2,135,076
(2,235,264) © (1,860,437)
403,242 274,639
(40,209) (35,028)
(82,991) (48,544)
(123,200) (83,572)
280,042 191,067
(3,904) (163)
(3,904) (163)
276,138 190,904
(41,421) (28,636)
(36,512) (40,567)
(77,933) (69,203)
198,205 (121,701)
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EROLCORP S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes para Utilidades
Capitaf Future Reserva Retenidas
Pagnda Aumento Legal (1Déficit) Total
(US Dolarest
Saldos al 31 de dicicmbre del 2009 800 - 21,020 125,329 147,149
Apropiacidn de dividendos (102,165) (102.165)
thilidad neta, 2010 - - 121,701 121,701
Saldos al 31 de diciembre del 2010 800 - 21,020 144,865 166,683
Adiciones vio tramsferencias 240,000 12,170 {12,170) 240,000
Apropiacion de dividendos - - - (109,530) (109,530)
Utilidad neta, 2011 - ~ - 198,205 198,205
Saldos al 31 de diciembre del 2011 $00 240,000 33,190 221,370 495,360
7oL og
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EROLCORP S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Efective proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo proveniente de actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Aumento (disminucion) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja v bancos al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con ¢l efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Participacién a empleados € impuesto a la
renta
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Disminuciéon en cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adjuntas.

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Dolares)
2,493 883 1,931,854
(2,107,583) (2.022.446)
(3.904) (163)
382,396 {90,755)
(436 451) ]
(456.,451) ;
31,871 -
31,871 -
(42,184)
90,544 181,299
43,360 90,544
198,205 121,701
9,122 . 3,764
77,933
(144,623) (264,330)
190,773 (148.955)
141,080 183,902
(90.094) 13,163
382,396 (90.755)

‘\REGBTRO DE
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EROLCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2010y 2011

1. Actividades

La Compaiiia fue constituida en Agosto 31 del 2001 domiciliada en Duran, su principal
actividad es la transformacion de materia pnma en producto terminado y/o elaborado
principalmente fabricacion y elaboracion de chocolates y sus derivados, confiteria y otros
productos alimenticios.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres filtimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con N o

Compatiias del 20 de noviembre dei 2008, se establemo

gradual obligatoria de las Normas Internacionales de Inforrpys QNIIF) por
parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilang gdeg]a mteﬂenma de
Compafiias, para el tegistro, preparacion y presentacion de ef@dos financieros &jf partir del

de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de diciembre \‘. eggggn 04
respectivamente. Ademas, las compaifiias y entes antes MONSOREsS prepararan
obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010 y 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dichas NIIF, el cual debera ser aprobado por la junta general de
accionistas o socios, o por el apoderado en caso de compafiias extranjeras que ejerzan
actividades en el pais. La Compaiiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del
1 de enero del 2012.
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EROLCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo, en base al método promedio. El costo no excede el valor de
mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afios de vida atil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva- puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurndas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el

15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es ze@igapRioRQn cargo a
&

los resultados imponibles del periodo en que se devenga. Q},o
/4 REGISTRO DE
=

SOCIEDADES

Impuesto a la Renta { &
La provision para impuesto a 1a renta estd constituida a la tashs 3
imponible determinada en la Nota 9. Este tributo es registrado 8g1) WWS'

del periodo en que se devenga.
3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2011 2010
(US Dolares)
Chlientes 823,391 583,256
Impuestos por cobrar 41,336 38,994
Empleados 12,771 7313
Otras 6,661 109.973
884,159 739,536
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EROLCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes incluyen US$810,766 y US$537,596 (2010) de facturas
por ventas a Unilever Andina Ecuador S.A. de productos terminado de chocolate, con
plazo de hasta 90 dias y no generan interés. La Compafiia mantiene con su cliente un
contrato de suministro en el cual se compromete a producir €l 100% del volumen estimado
de los diferentes tipos de chocolate que de acuerdo a un cronograma mensual Unilever
entrega a la Compaiiia. El producto terminado es elaborado bajo especificaciones técnicas
establecidas por el cliente.

Impuestos por cobrar representan US$23,942 Y US$20,214 (2010) por retenciones en la
fuente y crédito tributario por retenciones de IVA por US$17,394 Y US$18,780(2010)

Las cuentas por cobrar a empleados representan préstamos que no generan intereses.

Las otras cuentas por cobrar, en relacion con el afio 2010, incluyen US$60,000
entregados en calidad de anticipo para la compra de un terreno

4.Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2011 2010

(US Dolares)
Materia prima 3,718 111,567
Producto en proceso - 71,068
Producto terminado - 172
Maternal de empaque 280 ' 8

/S5

S SOCIEDADES

07 wfm 2

5.Propiedades y Equipos

Los movimientos de maquinaria y equipos por los afios termina¥y PFlembre del
2011 y 2010 fue como sigue:

10
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EROLCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Miquinarias y  Muebles y Equipos de Conxtrucciones Total al Depreciacion Total
Equipos Enseres C tacion Terrenos En proceso Costo A lad Neto
(US Délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2009 106,861 4,032 3012 - - 113,905 (40170) 73335
Adiciones (3,764) (3,764)
Saldos ot 31 de diciembre e 2010 106,861 4,032 3012 - - 113,905 (43,934) 69,971
Adiciones 12,116 - - 338,178 106,157 456,451 9.122) 447329
Saldoz al 31 de diciembre de 2011 118,977 4,032 3,012 338,178 106,157 570,356 (53,056) 517300

6.Documentos y Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2011 2010
(US Dolares)
Documentos por pagar 31,871 -
Proveedores 74,653 53,943
Accionistas 152,527 348,727
[mpuestos por pagar 55,422 21,240
Otras 577,758 425,840
892,231 849,750

Las cuentas por pagar accionista principalmente corresponden a distribucion de
dividendos acumulados de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 aprobados mediante
junta general de accionistas.

Las Otras cuentas por pagar incluyen principalmente préstamos de cap1ta1 de trabajo de
los accionistas, no generan intereses y su pago €s corriente.

7.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminadgs73 A ¢

2011 y 2010 fue como sigue: ,p. mwo
50C|F.0'ADF-5
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EROLCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Beneficios  Participacion de  Impuesto a

Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 18,915 26,710 37,839 83,464
Provisiones 15,790 28,636 40,567 84,993
Pagos y/o compensacion (7,281) (26,710) (37.839) (71,830)

Saldos al 31 de diciecmbre del 2010 27,424 28,636 40,567 96,627

Provisiones y/o ajustes (16,717) 41,421 36,512 61,216

Pagos v/o compensacion (4,174) (28,636) (40,567) (73,377

Saldos al 31 de diciembre del 2011 6,533 41,421 36,512 84,466

8.Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado en US$1,600

9.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta desde 2001 hasta ei 2011 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

Ia renta excede €l valor a pagar por impuesto a la renta ca 7
Impuesto vigente y con31derando las deducciones y exoneragp

25%, respectivamente.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obt®me&=amy reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

12
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EROLCORP S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2011, el valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a
la adquisicion de activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinaria 0 equipo nuevo que se utilice para su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio tmpositivo posterior a aquel en que se
generaron fas utifidades materia de la remnversion.
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