MGBTV PRODUCCIONES CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

MGBTV Producciones Cia. Ltda. fue constituida el 19 de enero de 2011 en la ciudad de Quito, el objeto de la Compaiiia
consiste en la elaboracién, produccién y administracién de cualquier producto audiovisual para comercializarlo en el
mercado televisivo, radio, andlogo o digital.

1.2. INFORMACION

El domicilio legal de la Compaiifa es: Tomas Bermur N39-292 y Francisco Urrutia. Quito - Ecuador.

Segiin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre. La
moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de
América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros de la compaiia han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién SC.Q.ICI.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27
de enero de 2011, se establece aplicardn la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero
del 2012,todas aquellas compaiiias que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales menores a USS$ 4 millones,
valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos de 200 trabajadores.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 (incluyendo los saldos que se presentan para fines

de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia General el 30 de marzo de 2014.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2013.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran mas
adelante.

Los estimados estdn basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estén presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en cuenta los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compaiifa serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracién considera la posicién financiera de la Compaiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones,
el acceso a recursos financieros y las variables econémicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la
compaiiia.



Por lo tanto, la Compaiifa no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.2. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con la seccién 3 de NIIF para PYMES, Presentaciéon de Estados
Financieros (revisada en el 2010). La Compaiifa ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que
incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compaiifa ha escogido reportar el estado de ingresos integrales
reportando los gastos por su funcién.

2.3. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos reconocidos por la compaiiia corresponden a la facturacién de sus servicios por la produccién del programa No-
ticias. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta

de descuentos e impuestos asociados con la venta.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o
por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.4. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende unicamente fondos bancarios, los cuales estdn sujetos a un riesgo insignificante de
cambios en valor .

2.6. MUEBLES Y EQUIPO

Las partidas de muebles y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida dtil
estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacién de los muebles y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Ailos Tasas
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Computo 3 33%
Equipo de Grabacién 10 10%

Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida iitil o valor residual
de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.7. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los muebles y equipos para determinar si existen indicios de que esos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.8. ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del arrendamiento transfieran
sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del activo arrendado. Todos los demis
arrendamientos se clasifican como operativos.



2.9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La actividad principal de la compaiiia es la elaboracién y produccién del programa No-ticias, el proceso de ventas se efectiia
en tres partes que son: brindar el servicio, emtir la factura de venta y el cobro respectivo. La mayoria de las ventas son
canceladas en un plazo entre 20 y 25 dias posteriores a brindar el servicio contratado, por lo cual es reconocida como una
cuenta por cobrar sin intereses. Cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

2.10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaiifa tiene un derecho contractual de recibir efectivo
u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiifa tiene una obligacién contractual
de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el propésito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las siguientes
categorias luego de su reconocimiento inicial:

Instrumentos Financieros Basicos
Los instrumentos financieros basicos se mediran al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Otros Instrumentos Financieros
Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial.

2.11. ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los importes
de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria (USD) usando la tasa de
cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen
€N otros gastos 0 en otros ingresos.

2.12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo , decimo cuarto
sueldo, aportes al [ESS y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que
la Compaiifa espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la legislacion ecuatoriana establece una participacién del
15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este
beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiiia esta obligada a proveer beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral (Jubilacién a cargo del
patrono y los beneficios por desahucio que constituyen planes de beneficios definidos como obligatorios por la Ley).

2.13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién asumida, legal o
contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar
la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente. Las provisiones no se reconocen para futuras
pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para cancelar ias obligaciones es
determinado considerando la clase de la obligacién en su totalidad. Una provisién es reconocida aun si la estimacién de los
flujos de pago con respecto a alguno de los items individuales incluidos en la clase pueda ser pequeiia.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para cancelar la obligacién
usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
incremento en la provisién debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero.



2.14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio.

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiifa, determinada de

conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente
vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad
gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que
se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables. Sin embargo la
legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compaiiias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del
siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccién de
impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales,
anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en

libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por la
aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segin los estados de
situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y pasivos
existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en el periodo
de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se
reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los siguientes 5
afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable que se
recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiifa al cierre del ejercicio 2013 no dispone de pérdidas tributarias para
amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiifa tiene el derecho y la intencién de cancelar los
activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada al impuesto diferido, es también reconocida
en otros ingresos integrales o en el patrimonio respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo
por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en
que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos
El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable.



2.15. ESTIMACIONES CONTABLES CRIiTICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser
usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es
probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos
limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables,
tenderan por definicién a ser iguales a los actuales resultados. El valor presente de las obligaciones de pensiones depende de
una serie de factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de supuestos. Los supuestos utilizados en
la determinacién del coste neto (ingresos) para las pensiones incluyen la tasa de descuento, basada en los bonos de més alta
calidad y bajo riesgo disponibles. Cualquier cambio en estos supuestos afectardn el valor en libros de las obligaciones de
pensiones.

Adicionalmente, las revisiones gerenciales de las vidas utiles de los muebles y equipos, se basan en la utilizacién esperada de
los activos dentro de la Compaiiia y al estado fisico en el que se encuentren. Las estimaciones realizadas podrian variar
debido a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual.

2.16. PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del perfodo, reservas legales, reservas
facultativas, etc.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicién estd limitada por disposiciones estatutarias, decision de la Junta
de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del Destino
que se daré a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit por
revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y la norma
internacional de informacidn financiera para pequeiias y medianas empresa NIIF para las PyMEs, superdvit por valuacién,
utilidades de compaiifas holding y controladoras y designacién e informe de Peritos..." expedido mediante Resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias No. SC.G.IC1.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiifas de la Repiblica del Ecuador exige que las compaiiias limitas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del capital social de la
compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin
embargo. puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) . Constituye el efecto
de los ajustes a los saldos la fecha de transicién a las NIIF y al periodo de transiciéon comparativo. El saldo acreedor no se
puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas
acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia.



3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos bancarios que se mantienen en
la cuenta corriente N° 0390606264 del Banco Internacional.

3.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicién financiera se refieren a las siguientes categorias de activos y

pasivos financieros:

Notas 2013 2012
USD USD
Activos financieros
Efectivo 3.1 232,956 153,376
Préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 56,584 56,484
Cuentas por cobrar relacionadas 3.17 3,441 3,441
Otras cuentas por cobrar 1,350 1,200
Total activos financieros 294,332 214,502
Pasivos financieros
Proveedores 3.7 2,653 2,908
Cuentas por pagar relacionados 3.17 47,094 59,615
Otras cuentas por pagar 34 29
Total pasivos financieros 49,782 62,551
3.3. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO
2013 2012
USD USD
Anticipo a Proveedores 15,913 15,000
Seguros Pagados por Anticipado 532 219
Saldo al 31 de diciembre 16,445 15,219
3.4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2013 2012
USD USD
Crédito Tributario IVA 8,705 7,336
3.5. MUEBLES Y EQUIPO
El detalle al 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacién:
Costo Saldo Inicial Saldo Final
31/12/2012 Adiciones 31/12/2013
USD USD USD
Muebles y Enseres 1,335 1,335
Equipo de Computo 7,063 2,190 9,253
Equipo de Grabacién 12,175 7,370 19,544
Totales 20,573 9,560 30,132



Depreciacién Acumulada Saldo Inicial Saldo Final

31/12/2012 Adiciones 31/12/2013
USD USD USD

Muebles y Enseres 133 134 266
Equipo de Computo 2,241 2,935 5,175
Equipo de Grabacién 1,495 1,596 3,092

Totales 3,869 4,665 8,534
Importe en libros
Saldo al 31 de Diciembre 16,704 4,895 21,599

3.6. COMPROMISO POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La compaiifa renta una oficina para su uso. El arrendamiento es para un periodo de dos afios, con cuotas fijas mensuales por
USD 700 a lo largo de dicho periodo. El gasto de arriendo anual en el ejercicio es de USD 8568 (USD 7752 en 2012).

Los flujos futuros que se esperan para el aiio 2014 por este concepto son de USD 8400.

3.7. ACREEDORES COMERCIALES

El detalle se muestra a continuacién:

2013 2012
USD USD
Proveedores 2,653 2,908
Proveedores relacionados 47,094 59,615
Total acreedores comerciales 49,747 62,522
3.8. BENEFICIOS EMPLEADOS
El detalle por concepto de beneficios a los empleados se presenta a continuacién:
Beneficios a corto plazo
2013 2012
USD USD
Sueldos por pagar 12,330 11,158
Décimo Tercer Sueldo 1,099 1,895
Décimo Cuarto Sueldo 1,009 1,007
Participacién utilidades 20,719 17,586
Saldo al 31 de Diciembre 35,157 31,647
Beneficios a largo plazo
2013 2012
USD USD
Jubilacién Patronal 12,463
Desahucio 3,887
Saldo al 31 de Diciembre 16,350
3.9. OBLIGACIONES CON SEGURIDAD SOCIAL
El detalle de las obligaciones con la seguridad social se presenta a continuacién:
2013 2012
USD USD
1ESS por Pagar 2,840 2,482
Fondos de Reserva 24 18
Prestamos IESS 188

Saldo al 31 de Diciembre 2,864 2,688



3.10. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El detalle de las obligaciones con la administracién tributaria se presenta a continuacién:

2013 2012

USD USD
Retenciones en la fuente IR 5,136 6,534
Retenciones en la fuente IVA 6,964 9,148
Impuesto a la Renta 15,393 11,188
Saldo al 31 de Diciembre 27,494 26,869
3.11. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2013 2012

USD USD
Produccién programa No-ticias 572,000 534,993
Claquetas y varios 79 536
Saldo al 31 de Diciembre 572,079 535,528
3.12. COSTOS DE PRODUCCION
La composicién de la partida es la siguiente:

2013 2012

USD USD
Sueldos y beneficios 188,887 193,167
Depreciaciones 4,198 3,022
Mantenimiento y reparaciones 394 161
Suministros y materiales 2,978 2,950
Otros costos 173,505 171,865
Saldo al 31 de Diciembre 369,962 371,166
3.13. GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién de la partida es la siguiente:

2013 2012

USD USD
Sueldos y beneficios 19,814 12,483
Arriendos 8,568 7,752
Depreciaciones 134 96
Mantenimiento y reparaciones 921 566
Otros gastos 34,553 25,876
Saldo al 31 de Diciembre 63,990 46,773

3.14. GASTOS FINANCIEROS

Los Gastos Financieros corresponden al costo financiero implicito de las provisiones para beneficios definidos.

3.15. GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS
Situacién Tributaria
En el afio 2013, la compaiifa aplica la tarifa del 22% (23% en 2012) de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley

de Régimen Tributario Interno y de las reformas del Cédigo de la Produccién citadas més adelante.

Se encuentran sujetas a posible revisién por parte la autoridad tributaria las declaraciones de los ejercicios fiscales del afio
2010 al 2013.

Impuesto a la renta corriente

Segiin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, en base al resultado contable,
corregidas por las partidas conciliatorias correspondientes.



La Compaiiia ha registrado la provisién para el pago del impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 de la siguiente forma:

2013 2012

USD USD
Resultado del Ejercicio bajo NHIF PYME's antes de 15% trabajadores 138,090 117,193
Menos: 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (20,719) (17,586)
Mis (menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 4,601 (4,490)
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 121,972 95,118
Con la tasa del 22% ( 23% en 2012) 121,972 95,118
Impuesto calculado con la tarifa corporativa 26,834 21,877
Anticipo Minimo determinado 4,270 2,347
Gasto impuesto causado del afio 26,834 21,877
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22% 23%

Cambios en el Régimen Legal Tributario

Con fecha 14 de enero del 2013, el Ejecutivo emitié el Decreto Ejecutivo No. 1414 mediante el cual promulga el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social.

El 24 de enero de 2013 se publicé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 878, una reforma a la Resolucién que
regula la presentacién de informacién sobre precios de transferencia con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas
establecié los montos anuales para la presentacién del Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones
efectuadas con partes relacionadas del exterior y locales siendo: US$ 3 millones para el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y US$ 6 millones deberén presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

El 4 de febrero de 2013, se publicé el Suplemento del Registro Oficial 885, el Convenio de Doble Tributacién entre Uruguay
y Ecuador y Suplemento del Registro Oficial 86 del 23 de septiembre de 2013 se publicé la aprobacién del "Convenio entre
la Repiiblica del Ecuador y la Repiblica de Corea para evitar la doble tributacién " y el 6 de Septiembre de 2013 se publicé
el Suplemento del Registro Oficial 75 en el que se encuentra el Caso, emitido por la Corte Constitucional del Ecuador, a
través del cual dispone la publicacion del texto del instrumento internacional Acuerdo entre el Gobierno de la Repiblica del
Ecuador y el Gobierno de la Repiblica de Singapur para evitar la doble tributacién y para la prevencion de la evasién fiscal
en materia de impuestos sobre la renta y su Protocolo. El 19 de diciembre se publicé el Tercer Suplemento del Registro
Oficial 147 en el que se encuentra la Resolucién, emitida por la Asamblea Nacional, a través del cual aprueba el Acuerdo
entre el Gobierno de la Repiblica del Ecuador y el Gobierno de l1a Repiiblica Popular China para evitar la doble imposicién.

El dia 16 de diciembre de 2013, se public6 el Segundo Suplemento del Registro Oficial 145 , con el Decreto 171 emitido
por la Presidencia de la Republica, a través del cual se expidié el Reglamento a la Ley de Discapacidades, en el que entre
otras reformas, se dispone los porcentajes para aplicacién de beneficios tributarios de exoneracién del Impuesto Renta y
devolucién IVA de acuerdo al grado de discapacidad y més reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno. Una reforma importante corresponde a la relacionada con la norma de deduccién para impuesto a la
renta sobre los pagos a personal discapacitado, pues se ratifica lo previsto en la Ley, en el sentido que la rebaja por pago a
personal con discapacidad solo procede en la parte que exceda a las contrataciones obligatorias por Ley.

3.16. IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacién se indican los pasivos (activos) por impuestos diferidos reconocidos por la Compaiifa:

2013 2012
USD USD
Activos tributarios diferidos
Gastos preoperacionales 96 141
Provisién Cuentas Incobrables 8
Total Activos tributarios diferidos 105 141
3.17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2013 2012
USD USD

Cuentas por cobrar relacionadas
Sr. Miguel Guerra 3,441 3,441
Total Cuentas por cobrar con Relacionadas 3,441 3,441




Cuentas por pagar con relacionadas
Proveedores Relacionados

Sr. Miguel Guerra 42,560 36,800
Sra. Carolina Ehlers 1,500 19,780
La Television Prolateve 3,035 3,035
Dividendos por Pagar y otros Miguel Guerra 1,383 1,378
Total Cuentas por pagar con Relacionadas 48,477 60,992

Transacciones con Personal Gerencial y Directive
La remuneracién de gerencia se observa a continuacién:

2013 2012
USD USD
Beneficios personal gerencial
Miguel Guerra 115,818 115,400
Carolina Elhers 19,435 18,010
Total remuneracién personal clave 135,253 133,410

3.18. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito es de USD 400,00 al 31 de diciembre de 2013 y 2012 comprenden 400 participaciones de un valor
nominal de USD 1,00 cada una, distribuidas como se muestra a continuacién:

Socios Participaciones
Guerra Baquero Miguel Oswaldo 399
Guerra Baquero Marcia Ximena 1

Total 400

3.19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de los egtados financieros, 30 de marzo de %014, no se produjeron
eventos que en la opinién de la administracién de la Compajfia pudieran tener un efecto significatiyo o requieran algin

ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicadofalguna revelacién en los mismos.

J

Herndn Sanchez ¢
Contador General




