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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
DAXCOM S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DAXCOM S. A., que incluyen el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de DAXCOM S. A., al 31 de diciembre del 2019 y el
desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de DAXCOM S.A., de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién scbre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye la referida
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacidn, tenemos la obligacion de
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estadosfinancieros

La Administracion de DAXCOM S. A. Es responsable de la preparacién y presentacidn
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) v del control interno necesario para permitir la preparacionde
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidén de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrfan razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, se aplica el juicio profesional y manteniendo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s Identificamos v evaluamaos los riesgos de arror material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la vulneracion del control interno,
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=  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

o  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que se llame [a atencién en nuesiro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafifa no contindie como una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion reveiada, v si los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guavaguil, 24 de junio del 2020

Miarcelo Yépez Al
ocio
No. De Licencia prote

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 1156
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DAXCOM S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Impuestos

Total Activos Corrientes

s W

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos, maquinarias y muebles 6
Otros activos 7
Total Activos no Corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

-

Srta. CynthlaJ hanna Bo E\Ochoa
gal

Representan e L

Afo terminado

31/12/2019 31/12/2018
(en U. S. ddblares)

23,963
101,260
56,107
181,330

184,654
17253529
358,183

232,213

11,182
225,023
34,367
270,572

24,532
101,918
126,450

332022

Con ador General

Wong Aspiazu



DAXCOM S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuestos

Total Pasivos Corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar

Total Pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Resultados acumulados

Tatal Patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Srta. Cynthia J%ﬂhanna orja Ochoa

Repres ntét\L al

Afo terminado

Notas 31/12/2019 31/12/2018

(en U, S. délares)

9 64,059 90,285
10 66,308 - 60,821
5 _19,012 39,121
149,379 190,227
9 192,751 -
342,130 190,227

11 '
800 800
196,58 205,995
197,383 206,795

Sr{ Yushid Wong Aspiazu
Contador General



DAXCOM S, A,

ESTADO DE RESULTADPO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingresos operacionales

Costo de operacidn

Margen bruto

Gastos operacionales

Utilidad operativa

Participacion 15% trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Srta. Cynthia Johanna\Borja Ochoa
Repregen ant7L gal

Notas

13
14

14

10

Ano terminado

31/12/2019 31/12/2018
(en U. S. délares)
1,525,488 1,333,391
(1,009,868) (1,098,448)
515,620 234,943
(483,961) (207,787)
31,659 27,156
(4,749) (4,073)
26,910 23,083
(19,012) (6,463)
—r898 16,620

St/ Ylshe Wong Aspiazu
" Contador General



DAXCOM S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Resultados
social Acumulados

ENERO 1, 2018 800

Ajustes netos =
Utilidad del afio -

DICIEMBRE 31, 2018 800

Ajustes netos
Utilidad del afio

DICIEMBRE 31, 20189 800

Ver notas a los estados financieros

Total

-« (en U. S. délares) ...

190,146

(771)
16,620

205,995

(17,310)
7,898

196,583,

Srta. Cynthia Jghahoa Borja Ochoa
Repres/ tanté\Legal

190,946

(771)
16,620

206,795

(17,310)
7,898

197,383

)

Sk \shg Wong Aspiazu
Contador General



DAXCOM S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

METODO DIRECTO

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y otros
Impuestos, neto
Efectivo neto recibido en Ias actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION;
Adquisicién de vehiculo, maquinaria y muebles
Efective neto utilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Otras entradas de efectivo
Efectivo neto recibido en las actividades de financiacion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto de efective v equivalentes de efectivo
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

/

QC"’ oW

Ano terminado

31/12/2019 31/12/201

(en U, S. délares) -

1,649,251 1,339,9
(1,563,614)  (1,344,02
(60.861) (3,05
24,776 (7.14
(187.435)
(187.435)
175,440
175,440
12,781 (7,14
11,182 18,3
23,963 11

Srta. Cynthia Johanna(Borja Ochoa
RepresgRtante Legal

/ ?‘1{2 Wong Aspiazu
tador General



DAXCOM S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

DAXCOM S.A. (“La Compafiia”) fue constituida en la provincia del Guayas, canton
Guayaquil mediante escritura publica del 03 de mayo del 2001, la cual fue aprobada su
constitucion su objeto principal es la fiscalizaciéon de obras civiles.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de DAXCOM S.A han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2.4

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Vehiculo, maquinaria y muebles

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
vehiculo, maquinarias y muebles se miden inicialmente por su
costo.

El costo de vehiculo, maquinarias y muebles comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los vehiculos, maquinarias y muebles son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas uGtiles - El costo de vehiculo,
maquinarias y muebles, se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Gtil estimada y métodos de depreciacion, son revisadas al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de vehiculo,
magquinarias y muebles y las vidas Utiles utilizadas en el calculo del
gasto por depreciacién:

Vida util
Rubros (en_afos)
Muebles y enseres de oficina 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.4.4 Retiro o venta de vehiculo, maquinarias y muebles - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de vehiculo,
maquinarias y muebles, es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados.
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2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ala

renta

por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1

2.7.2

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona acreedora de este beneficio.

Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.8 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relacién a los 5 criterios
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, que son los siguientes:

a)

b)

d)

las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o
de acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen
a cumplir con sus respectivas obligaciones,

la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los
bienes o servicios a transferir,

la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los
bienes o servicios a transferir,

el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien
como resultado del contrato), y; es probable que la entidad recaude la
contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios
gue se transferiran al cliente.

2.8.1 Ingresos operacionales- La Compafiia genera sus ingresos principalmente
por actividades de fiscalizacion de obras civiles
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2.9

2.10

2.11

Costo y Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La clasificacién depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.11.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos o

depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.11.2 Cuentas por cobrar clientes - Son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e
incluyen clientes comerciales, relacionadas, anticipo a proveedores,
anticipos a trabajadores y otras cuentas por cobrar, las cuales son

registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.
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El periodo de crédito promedio que otorga la Compania sobre la
prestacidn de sus servicios es 30 dias hasta 45 dias, en casos
puntuales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos
cualquier deterioro.

2.11.3Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual
se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero
se han visto afectados.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

2.11.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Incluyen importes pendientes de pago a compafiias relacionadas y
proveedores locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los
proveedores locales y compafiias relacionadas por la compra de
bienes y servicios es de 45 hasta

60 dias. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se



miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
sus obligaciones.

2.13 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacion Financiera — NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad -
NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectivas a partir de
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y
alinearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio. 1 de enero 2020
NIIFE 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de
Seguros". 1 de enero 2021

La Compainia estima que la adopcidon de la nueva norma, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de
la Compaiiia.

3. EFECTIVO Y BANCOS
Ano terminado
31/12/2019 31/12/2018

Caja 1,500 -
Bancos (1) 22,463 11,18
Total 23,963 11,182

(1) Al 31 de diciembre del 2019, efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales los cuales no generan intereses.
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4. CUENTAS POR COBRAR
Ano terminado

31/12/2019 31/12/2018

Clientes 101,260 225,023

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por cobrar clientes, neto representa
principalmente valores pendientes de cobro por servicios de fiscalizacién de
obras civiles, con vencimientos promedio de hasta 45 dias a partir de la fecha de
emisiéon de las facturas.

5. IMPUESTOS

5.1 Activos del afio corriente - Un resumen a continuacion:
Afo terminado
31/12/2019 31/12/2018

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 12,115 6,821
Crédito tributario I.R. 43,992 27,546
Total 56,107 34,367

5.2 Pasivos del afio corriente - Un resumen a continuacion:

Afo terminado
31/12/2019 31/12/2018

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 19,012 30,196
Iva por pagar - 8,925
Total 19,012 39,121

5.3 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacidon entre la utilidad
segln estados financieros de la Compafiia y el gasto por impuesto a la renta corriente a
continuacion:

Afo terminado
31/12/2019 31/12/2018

ptllldad segun estados financieros antes de 26,910 23,083
impuesto a la renta

(+) Gastos no deducibles 49,139 -
Utilidad gravable al 25% 76,049 23,083
Impuesto a la renta causado 19,012 (6,463)
Anticipo a la renta pagado - 14,780
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (18,901) (12,330)
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Impuesto a pagar 111 2,450

6. VEHICULOS, MAQUINARIAS Y MUEBLES

Ano terminado
31/12/2019 31/12/2018

Costo 300,410 112,975
Depreciacién acumulada (115,756) (88,443)
Total 184,654 24,532

Ano terminado
31/12/2019 31/12/2018

Clasificacion:

Vehiculos 165,832 16,749
Maquinarias y equipos 13,439 -
Muebles y enseres 5,383 7,783
Total 184,654 24,532

Los movimientos de Vehiculos, maquinarias y muebles a continuacion:

Maunas  Mucblesy  EMOsdS  venicuos  Tota
Costo:
ENERO 1, 2018 - - - - -
Adquisiciones - 10,143 - 102,832 112,975
DICIEMBRE 31, 2018 - 10,143 - 102,832 112,975
Adquisiciones 16,310 - 1,500 169,625 187,435
DICIEMBRE 31, 2019 16,310 10,143 1,500 272,457 300,410

Los movimientos del gasto de depreciacion como la depreciacion acumulada de Vehiculos,
maquinarias y equipos se presentan a continuacion:

Maqm_narla Y Muebles y Equipos de Vehiculos Total
equipos enseres computo —
Depreciacion:
ENERO 1, 2018 - - - - -
Ajustes depreciacién - - - (38,102) (38,102)

-17 -



Depreciacién del afio - (2,360) - (47,981) (50,341)
DICIEMBRE 31, 2018 - (2,360) - (86,083) (88,443)
Depreciacion del afio (2,871) (2,400) (1,500) (20,542) (27,313)
DICIEMBRE 31, 2019 (2,871) (4,760) (1,500) (106,625) (115,756)
7. OTROS ACTIVOS
Aflo terminado
31/12/2019 31/12/2018
Servicios en curso 173,529 101,918
Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a servicios por obras en proceso en la
Municipalidad de Guayaquil.
8. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia.
La Compania a diciembre del 2019 no posee transacciones con compaiiia
relacionadas y a la naturaleza de sus transacciones se efectian entre terceros.
9. CUENTAS POR PAGAR
Afo terminado
31/12/2019 31/12/2018
Proveedores locales 64,059 90,285
Proveedores locales largo plazo 192,751 -
Total 256,810 90,285

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a valores pendientes de pago a proveedores
locales por la adquisicion de bienes y servicios para el giro normal del negocio, estos seran

regularizados en el transcurso a corto y largo plazo.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Afo terminado

31/12/2019 31/12/2018

Obligaciones con el IESS 58,312
Participacion a trabajadores 4,749
Beneficios sociales 3,247

53,419
4,073
3,329
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Total

11. PATRIMONIO

11.1

11.2

11.3

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, esta constituido de 800
acciones ordinarias de US$1 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

Ano terminado
31/12/2019 31/12/2018

Resultados acumulados - distribuibles 196,583 205,995

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

123

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compainiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Administracion medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacidén y una descripcion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

La Compaiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compafiia de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicion de crédito es controlada por el
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
guienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera y el comportamiento segun los niveles de morosidad, lo cual es
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera.

Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha
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establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros. La Administracion de la Compaiiia revisa
mensualmente el EBITDA operativo, verificando el crecimiento de los
margenes brutos que generan las operaciones de la Compaiiia, teniendo
flujo de caja operativo suficiente como capital de trabajo y cubrir con las
obligaciones con instituciones financieras.

12.4 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiiia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros que
tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones
del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementado
con un analisis de sensibilidad. Durante el afio 2015, no ha habido cambios
en la exposicion de la Compafiia a los riesgos del mercado o la forma en la
cual estos riesgos son manejados y medidos.

12.5 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son

como sigue:
Afio terminado
31/12/2019 31/12/2018

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 23,963 11,182
Cuentas por cobrar, nota 4 101,260 225,023
Total 125,223 236,205

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, neto, nota 10 256,810 90,285

12.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

13. INGRESOS
Ano terminado
31/12/2019 31/12/2018

Ingresos operacionales 1,525,488 1,333,391
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Durante el afio 2019, ingresos operacionales corresponden principalmente a
honorarios por servicios de fiscalizacion de obras civiles.

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Ano terminado
31/12/2019 31/12/2018

Costo de operacion 1,009,868 1,098,448
Gastos operacion (1) 483,961 207,787
Total 1,493,829 1,306,235

(1) Gastos de operacion - Un detalle a continuacion:
Afo terminado
31/12/2019 31/12/2018

Beneficios a empleados y honorarios 162,372 87,226
Instalaciones 49,707 -
Suministros, herramientas y materiales 31,652 1,255
Arrendamientos operativos 30,667 10,072
Consumo de combustibles y lubricantes 16,267 -
Servicios publicos 13,528 2,857
Impuestos contribuciones y otros 13,302 2,974
Mantenimiento y reparaciones 12,479 7,856
Gastos de gestion 10,542 54,174
Comisiones bancarias 6,218 6,238
Transporte 1,895 510
Gasto por depreciacion - 21,608
Seguros y reaseguros - 3,093
Otros gastos 135,332 9,924
Total 483,961 207,787

15. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2019, la administracion de la Compafiia, mantiene procesos
judiciales, legales, y tributarios que, a la fecha de emision del informe de auditoria,
24 de junio del 2020 se encuentran vigentes.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019, y la fecha de emisidén de los estados financieros
adjuntos 24 de junio del 2020, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido aprobados por la Administracién en junio 24 del 2020, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la
Administracion de la Compaifiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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