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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Accionistas de
LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.:

Introduccion

I. Hemos auditade los estados fimancicros adjuntos de LA ESCUELA DE LOS CHEFS
SERVICHEFS S.A., que comprenden el estado de situacion financiera ul 31 de diciembre de
2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio de los
accionistas y de fMujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables significativas y otras notas explicativas u los estados financieros.

Responsabilidad de In Administracién de LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.
sobre los estados financieros

2. La Administracion de LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acverdo con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Eatidades (NIIF para las
PYMES). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener ¢l control interno
pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros pam que estén
libres de representaciones errneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionando y splicando las politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entoeno econdmico donde opera |s
Compaiiia.

Responsabitidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados financicros basada en nuestra
auditorfa. Efectuames nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionules de Auditoria,
Estas nommas requieren que cumplamaos con requisitos éticos y que planifiquemos y ejecutemos a
auditoria para oblener seguridad razonable de si los estados financieros estin libres de
representacion erdnea de importancia relativa.  Una auditorin incluye el examen, a base de
pruchas selectivas, de ln evidencia gue sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros comtengan errores importantes ya
sea como resultndo de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor considera ol
control interno pertinente de la Compaiia en la peeparacion y presenmacion razonable de los
estacdos financieros con ¢l proposito de- disefiar procedimientos de auditorda de acuerdo con las
circunstancias pero no con el fin de expresar una opimion sobre la efectividad del control intermo
de In Compaiiin.
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Una anditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropindes y si las estimaciones importantes hechas por Iy Administracion de ln Compaiiia son
raronables, asi como una evaluacion de la presentacion de Jos estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditorin que hemos obtenido es suficiente Yy apropiada para proporcionamos
una bitse razonable pam expeesar nuestra opinion,

Opinibn del Auditor

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros se presentan vazonablemente en todos los
aspectos importantes I situacion financiern de LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS
S.A. ul 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
de fos accionistas v fos flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con n
Norma Intemacional de Informacion Financiern pira las Pequeias v Medianas Enti
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LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas 201
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos O 23,624

Deudores comerciales y otras cuentas por 7

cobrar 63,240

Gastos pagados por anticipado 1,217
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES __ 88,081
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto 8 1,170,648

Activos por impuestos diferidos 22

Otros activos no corrientes 9 N
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,170,648
TOTAL DE ACTIVOS L258,729

Ver notas a los estados financieros

|

1,181,734

5,064
12,618
1199416

1,304,852
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LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar

Vencimiento corriente de obligaciones a

largo plazo con institucién y bancos

Obligacicaes n cono plazo por beneficios a
los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a larpo plazo con institucion y

bancos

Ingresos diferidos
Cuentas por pagar relacionadas

Obligaciones a largo plazo por beneficios »
los empleados

Otros pasivos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital
Reserva legal

Otro resultado integral
Resultados acumulados

TOTAL DE PATRIMONIO

\
TOTAL DE PASIVOS YPATRIMONIO

Ver notas n fos est "J-" finandieros

Notas

10

13
14

I5

17
19
19
10

15
o
-
I

31,838
140,920

74,647

247.405
472,059
11,000
5,572
(3.387)
773485

_ 186,670

|
1

2014

4,167
122,086
47,904
70418
244,575

30,595
31,559
146,889

51,688
27.030

_287,761
_532.336
11,000
5572
(1,866)
_T137.810
772516

L.304.552
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LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
(EXPRESADOS EN U.S. QOLARP.S COMPLETOS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

Costo de ventas

Gastos de administracion

Utilidad en operacitn

Otros ingresos (gastos), neto
Gastos linancieros

Utilidad antes de participacion de

trabajadores ¢ impuesto a las ganancias

Participacién de trabajadores

Utilidadh wntes del impuesto a las ganancias

Impuesto 4 las ganancias

Utilidad del periodo

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

definidos

Pérdida actvarial por planes de beneficios

Resultado integral total del afo

Ver notas a los es dps finuncicros

2015 Y 2014
Notag 2015 2014
1,271,745 1,203,004
(316,288) (321,936)
20 (720,053) (646.059)
235404 235,099
10,430 (9,187)
(18.714) (30,740)
27,120 195172
21 (34.068) (29.276)
193.052 165896
22 (48,768 (37.918)
144284 122978
(1521 (1.236)
142,263 126,742
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LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN LS. DOLARES COMPLETOS)

Resultados acumulados

Por
Otro aplicacion

Capital Rfe“".“ resultado  dela NIIF  Resultados  Total
L integral para las
PYMES
ENERO 1 DE 2014 11,000 55m 629,201 109,190 734963
Cambios;

Transferencia (630) 630

Utilidad del periodo 127,978 127,978
Otro resultado integral:

Pérdida actuarial por planes de

beneficios definidos, nota |15 (1,236) (1,236)
Transaccion con los accionistas:

Dividendos, nota 18 o o — SR (L09.189)  (109.189)
DICIEMERE 31 DE 2014 1000 5572 (L866) 629201 128609 772516
Cambios:

Utilidad del periodo 144,284 144,284
Otro resultado integral;

Pérdida sctuarial poe planes de

beneficios definidos, nota 15 (1,521 (1,521)
Transaccion con los acclonistas:
Dividendos, nota 18 o R oo S = (128.609) (128.609)
DICIEMBRE 31 DE 2015 11,000 5572 (3,387) 629201 144284 786,670
Ver notas a los esln?os finance
T
l
_ W ‘ |
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LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo en actividades de
operacion

Cobros u clientes

Pagos s proveedores, empleados y otros
Gastos linancieros

Impuesto a las ganancias pagado

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

Flujos de efectivo en actividades de
inversion

Adquisiciones de propiedades y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

Flujos de efectivo en actividades de
financiacion

Pago de obligaciones con institucion y bancos
Dividendos pagados

Pagos a partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiacion

Incremento neto de efectivo durante el
periodo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

l’ \'\ I

2015 2014
1,300,021 1,177,644
(1,038.855) (895,730)
(18.714) (30,740)
(39,676) (51,854)
10,430 _ {9,187}
213.206 190,133
(19.651) (20,191)
(19.651) (20.191)
(48,041) {(91,968)
(113,322) (52,392)
(24.810) _12,650)
(186,173) (147.010)
7,382 22932

_ 16242 _(6.690)
—23,624 16,242
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LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPL (CONTINUACION)
2015 2014
Conciliacion entre la utilidad del periodo y
los flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion
Utilidad del periodo 144,284 127,978
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 8 30,737 28,101
Provisiones para jubilacion patronal y
desahucio, nota 15 21.438 11,487
Impuestos diferidos, nota 22 (1.758)
Ajuste de impuesto diferido, nota 22 5,064 4,171
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 19,825 (38,943)
Gastos pagudos por anticipado 745 1,629
Otros activos 12,618
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (20,580) 32,019
Obligaciones a corto plazo por beneficios g
los empleados {(1,204) 11,830
Ingresos diferidos ) _13.619
Total ajustes _68.922 62,155
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 213,206 120,133

Ver notas a los estados financicros

( \ f

;?’| Uoag/ \ |

Lic, Sa}:ﬂlngo Grafyda Leon
Gerante General
|
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LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

I

INFORMACION GENERAL

LA ESCUELA DE LOS CHEFS SERVICHEFS $.A.. con RUC 0992208031001 fue constituida
mediante escritura piblica el 9 de julio del 2001 en el canton de Guayaquil (Guayas — Ecuador),
aprobada por el Director Juridico de Compaiias de la Intendencia de Guayaquil segiin
Resolucion No.01-G-11-0007488 ¢ inscrita en el Registra Mercantil el 22 de agosto del 2001 con
un plazo de duracion de cincuenta aitos. La Compaitia estd ubicada en la ciudadela Kennedy
Nerte del Canton Guayaquil.

Su objeto principal es fn implantacion de centros de capacitacion de cocina y a prestar servicios
de educacion culinaria en ¢l drea de gastronomia,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los presentes estados financicros de la Compaiiia son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequetias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), la misma
que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reserva de la
referida norma internacional v aplicada de manera uniforme a los CJErCICios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Ia NIIF para las PYMES, requiere el uso
de estimados contables eriticos, También requicre que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de fas politicas contables de la Compaitia. En la nota 4 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que suplestos y estimados
son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

En mayo de 2015, el IASB emitio las modificaciones de la NIIF para las PYMES, las cuales serin
aplicadas a los periodos anuales que comiencen s partir de | de enero de 2017,

Con excepeion de lus siguientes tres modificaciones, cada una de ellas afecta Unicamente a unos
pocos parrafos, y en muchos casos sélo unas pocas palabras, en la NIIF para las PYMES;

*  Pertir la opeitn de utibizar el modelo de revaluacion de propiedades, planta y equipo en la
Seccion 17— Propiedades, Planta y Equipo;

*  Alinear los principales requisitos de reconocimiento v medicidn para ¢l impuesto a las
ganancins diferido de Ta NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

*  Alinear los principales requisitos de reconocimiento y medicion de los activos pam
exploracion y evaluacién con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales,

Estos estados financieras estin presentados en délares estadounidenses compleras
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la prepamcion de
estos estados financicros:

Efectivo — Representa ¢l efectivo dispanible en caja v fondos mantenidos y utilizados (sobregiro)
en dos cuentas bancarins medidos a su valor nominal,

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos [inancieros se registran inicialmente a su valor
razonable mis cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido
como purte del activo y pasivo, La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las seeciones | | ¥ 12 en su totalidad, ¢s como sigue:

* Deundores comerciales y otras cuentas por cobrar — |2 mayoria de las ventas se realizan al
contado. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado aplicando ¢l
métado de interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. Al final
de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que
™ vayan i ser recuperables. Sioes asi, se reconoce inmediatamente en resultados uni pérdida
por deterioro del valor.

*  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y estin contabilizadas a sus importes no
descontados. Posterior a su reconocimiento inicial se registrian & su costo amortizado aplicando
¢l método de interés efectivo,

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estin medidos en su reconocimiento inicial
al costo histdrico que incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien.
Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estin medidas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si fuera necesario,

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se comtabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades v equipos se calculn usando el
metodo lineal para asignar sus costos a sus valores residuales sobre sus vidas Gtiles tecnicas
estimadas:

Edificios 25 afaos Con valor residual
Muchles y enseres, maquinarias, equipos de

oficina y cocnas ¢ instalaciones 10 anos S valor residual
Equipos de computacion 3 nflos Sin valor residual

El valor residual, metodo de depreciacion y la vida il de los activos se revisan y se ajustan si ¢s
necesario, en cada cierre del periodo,

La pérdida o ganancia por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢ estado de resnltados integrales.
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Impuesto a0 las ganancias — E| gasto por impuesto a las ganancins representa la suma del
impuesto a fa renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impucsto por pagar corriente

Se basa en Ia utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢f afo. La wilidad gmvable
difiere de la wilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. | pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se caleuln ntilizando las wsas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar csas diferencias temporarias deducibles,

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al Ninal de
cada periodo sobre e que se informe v se debe reducir, en fa medida que estime probable que
no dispondrit de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en ¢l que el pasivo se cancele, basindose en las tasas (y leyes

fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los activos por impuestos diferidos reflejani las consecuencias fiscales que se
derivarian de lx forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
higuidar el importe en libros de sus pasivos.

Impuestos corvientes v diferidos

Se reconocent como gasto ¥ son ncluidos en el resultado del periodo,

Beneficios 2 los empleados —

Beneficios de corto plaze - se registran en el rubro de obiigaciones a empleados a corto plazo
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

u} Participacion de rabajadores: es caleulada en funcion del 15% de 1a utilidad contable
anual antes de impuesto a la renta, segon lo establecido por fa legislacion ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo,

b) Vacaciones: se registn en el costo v gasio correspondiente a las vacaciones del personal
sabre base devengada.
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¢) Decimotercera y decimocuarta remuneracion: se provisionin en ¢l costo y gasto y se
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

¢ Bencficios de largo plazo

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: la Compaiia tiene un plan de beneficio
definido para  jubilacién patronal, normada por las leyes laborales  ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, ¢l empleadar bonificard al wabajador
con el veinticineo por ciento del equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno
de los afos completos de servicios prestados a fa misma compadin o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

L.a Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
a estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
al gasto de admimistracion aplicando el Método de la Unidad de Crédito Proyectadn y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% anual
equivalente a la tssa promedio de los bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y
que tienen condiciones que s¢ aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales mcluyen variables como son: la tasa de descuento financiero, tasa de
mortalidsd, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones. incremento  futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, tasa de inflacion, tasa de interés actuarial, tasa minima de
rendimiento de las inversiones, entre otras.

La ganancia o pérdida por planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio) se
meluyen en el otro resultado integral (cuenta patrimonial) en el periodo que s¢ incurre, segin
¢l referido estudio actuarial,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinanias — Los ingresos de actividades ordinarias
por la prestacion de servicios de capacitacion y educacion culinarin, se reconocen en el periodo
contable en que se prestan los servicios, por referencia al grado de realizacién de la transaccion
especifica; si n contraprestacion del servicio no se ha realizado n la fecha que se informa se
reconoee un pasivo por ingresos diferidos: el impaorte de los ingresos y costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que fa
compaiia reciba los beneficios econdmicos asocindos con la trunsaccion. Los ingresos de
nctividades ordinarias se calculan al valor mzonable de a contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenty el importe estimado de cualquier descuento, honificacion o rebaja comercial
que la compaiiia pueda otorgar.

Costos y gastos - Se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se repistran en
¢l periodo en el que se conocen,
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4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVO

La preparacién de los estados financieros en conformidad con fa NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos que afectan los
montos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. las estimaciones realizadas y
supuestos wtilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en Ia experiencia historica, cambios
en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, Jos
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la Administeacién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

*  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza ¢f valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activas hubieran sufrido ung pérdida por deterioro. Fn caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recupenable de dicho activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ja pérdida por degerioro,

*  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un cilenlo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento,

Cualquier cambio en los supuestos impacta en ef valor en libros de las provisiones de estos
beneficios,

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, ln tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportado por la
administracién de la Companin. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

*  Laestimacion de vidas itiles, valor residual y métodos de depreciaciin de las propiedadey y
¢quipos - La estimacion de las vidas itiles y ef valor residual se efectian de ncuerdo a bo
mencionado en la nota 3,

*  Activos por impuestos diferidos —1.a Compaiia ha realizado la estimacion de sus activos por
impuestos diferidos considerando Tas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los pasivos que sc liquidardn en periodos economicos futuros,
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5. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con ¢l porcentaje de variacion en los indicey
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
2013 3
2014 4
2015 5

6. EFECTIVOY BANCOS

2015 2014

« «« US.dolares . . .

Caja 1,913 1,488
Bancos (1) 21711 18,921
Total 23,624 20,400
Sobregiro bancario (1) (4,167)
Neto 23,624 16,242

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan fondos mantenidos y wilizados en dos
cuentis corrientes con bancos locales,

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014

<« « US délares . . .,

Empleados (1) 28,297 19,584
Creditos tributarios en impuesto 4 la renta (2) 15,483 13,058
Clientes (3) 12,222 35,854
Otras cuentas por cobrar 4377 6,903
Créditos tributarios por impuesto al valor agregado 1,534 1.238
Anticipos a proveedores 1,327 _ 6428
Total 63,240 83,065

{1} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan prestamos ¥ antipos de sucldos a
empleados los cuales se recuperan mensualmente ¥ N0 generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan retenciones en la fuente practicadas por los
clientes sobre los servicios que brinda, los cunles se liquidan anualmente,

(3) Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, representan valores por cobrar por la prestacion de los
servicios que comercializa la Compaitia, con vencimiento de hasta 30 dias plazos y no
generan intereses.
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5. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

2015 2014
e« « US. délares . . .
Terrenos 696,607 696,607
Edificios 487,334 487,334
Maguinarias 32,695 32,386
Instaiaciones 27,846 35,450
Vehiculos 15,952
Equipos de oficina 13,824 13,824
Mucbles de oficing 13,765 27,298
Equipes de computacion 6,221 13,217
Total 1,204,244 1,306,116
Depreciscion acumulada (123.596) (124,382)
Neto L170,648 LI181,734
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de d iciembre, ¢s el siguiente;
2015

+ « . US.délares . . .
Saldo al inicio del afio 1L181,734 1,189,644
Adquisiciones 19,651 20,191
Depreciacion {30.737) _(28.101)
Saldo al fin del aio 1.170.648 1,181,734

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2014, representan valores entregados a un proveedor local en calidad de
anticipos para la adquisicion de bienes v servicios, los cuales fueron recuperados cn su totalidnd

en durante ef afo 2015,

10, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014

o+« US. délares . . .

Impuesto a la renta corriente, nota 22 48,768 39.676
Proveedores (1) 46,805 49,135
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 10,199 8,133
Otras cuentas por pagar 8,949 17,882
Retenciones en la Fuente e VA 5,204 6,568
Anticipos de clientes __ 5,057 642
Total 124,982 122,086
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(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no generan inlereses y cuyos vencimientos se hasta 60
dias.

11, VENCIMIENTOS CORRIENTE Y A LARGO PLAZO DE OBLIGACIONES CON
INSTITUCION Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, se compone por:

Tasa 2015 2014

« . US. délares . . .
Vencimiento corriente:

Banco del Pacifico S.A, (1) 10.0% 30,458 33,336
Banco Pichincha C.A., 11.2% 11,790
Consulerédito Sociedad Financiera S.A,  11.0% 2778
Total 30,458 47,904
Largo plazo:

Banco del Pucifico S.A. (1) 10.0% 10,505
Total 30,595

(1) Al 31 de diciembre de 2015, la obligacion con Banco del Pacifico S.A. vence en octubre 20
de 2016, ¢l monto original de este crédito ascendid a US$150,000 con dividendos mensuales
de capital e intereses de US§3.187. Adicionalmente, la Compania ha instrumentado una
hipoteca abierta por USS$320,000, nota 23.

12. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2015 2014

+ «« US.dolares . . .

Participacion de utilidades 34,068 20,276
Vacaciones 21,010 26,937
Déctmacuartn remuneracion 10,766 11,899
Décimatercera remuneracion 3,370 2306
Total 02,214 70,418

13, INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, repeesentan valores facturados a clientes cuya
contraprestacion del servicio de enseianzas culinarias se realizari durante el primer semestre de
los afos 2016 y 2015 por US$3 1,838 y US$3 1,559 respectivamente,



14. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

2015 2014
. ngo d“"m L
Cuentas por pagar relacionadas:

Comerciales (1):

Instituto Superior de Arte Culinario 45,6064 60,344

Asistencia y Eventos Culinario S.A. 8.796
Subtotal 45,664 69,140
Dividendos, nota 18:

Rail Granda Andrade 29,069 19,578

Santingo Granda Leon 13,081

Algjandro Andrade Quintero 1,264 6,709

Jorge Patifio Rodriguez _1.840
Subtotal 43,414 28027
Préstamos (2):

Santingo Granda Leon 16,960 3,700

Alejandro Andrade Quintero 6,605

Raul Granda Andrade 2,100

Martha Jurado Rodriguez 1,050

Asistencia y Evontos Culinario S.A. 6,000

Instituto Supenor de Arte Culinario __4.000
Subtotal 26,715 13,700
Cuentas por pagar:

Santiago Granda Ledn 12,027 26,826

Alejandro Andrade Quintero 13,100 _9.096
Subtotal 25,127 35,922
Total 140,920 146,589

(1) Al31 de dicicmbre de 2015 y 2014, representa principalmente valores por pagar por concepto
de capacitaciones continuus recibidas por US$40,859 y US$30,624 respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, representan créditos olorgados para la adquisicién de un terreno
el cual se encuentra en proceso de compri,

Los saldos por pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan ni generan intereses v no
tienen plazos definidos de pago.
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15,

16.

l7h

18.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2015 2014

« oo US, dolares . . .

Jubilacidén Patronal 53,283 40,503
Desahucio 21,364 11,185
Total 74,647 51,688

EI movimiento de las provisiones pam Jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre cs
Como sigue:

2015 2014
« oo US, délares . .,
Jubilacion  Desahucio Jubilacién  Desahucio
Patronal Patranal
Saldo al inicio del afio 40,503 11,185 28,986 9979
Provisiones del afio 10,630 10.808 0,043 2,444
Pérdida (ganancia) actuarial 2.150 (629) 2474 {1.238)
Saldo al fin del ano 53,283 21,364 40,503 11,185

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014, representan valores a favor de clientes y terceros los cuales fueron
devucltos y cancelados respectivamente durante el afio 2015,

CAPITAL

Al11 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social estd constituido por 11,000 acciones de valor
nominal unitario de USS1 cada una; todas ordinarias v nominativas

DIVIDENDOS PAGADOS

Mediante Acta de la Junta General Ordinaria Universal de Accionista de abril 15 del 2015 y abril
14 del 2014, se resolvio el pago de dividendos a los sccionistas de la Compafia, correspondiente
a las utilidades de los afios 2014 y 2013 por USS128.609 y USS109,189 respectivamente, El
movimiento al 31 de diciembre es como sigue:

2015 2014

« « . US dolares , . .
Salda al incio del ano 28.197 23,202
Dividendos 128,600 109,189
Compensacion con anticipos (1) (51,872}
Pagos (113.322) (52,392)

Saldo al fin del ano LA3A4l4 28,197



19,

(1) Representan valores por cobrar s tres secionistas provenientes del afo 2013, Jos cuales fueron
cobrados en su totalidad a través del pago de dividendos durante el afo 2014,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos ef 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva légal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

Otro resultado Infegral — Corresponde 3 pérdida neta actuarial en planes de beneficios definidos
(jubilacion patronal y desahucio) reconocidas en base al estidio actuarial de los aios 2015 y
2014, Al 31 de diciembre de 2015, Ia pérdida ncta acumulada asciende a USS3,387,

Resultados acumulados - Por la aplicacién de la “NIIF para las PYMES” - Los ajustes
provesiientes de la adopcin por primera vez de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades “NI1I¥ para las PYMUES” que registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por
aplicacion de la “NIIF para las PYMES”, un saido acreedor, solo podrt ser capitalizados en Ia
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejervicio econdmico
concluido, si las hubicren; o devoelto en el caso de liquidacion de ia cormpaiia,

. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 201
-+« US. dolares , . .
Gastos de administracion:

Beneficios & empleados 350,353 321,866
Pagos otros bienes y servicios 120,382 104,376
Impuestos, contribuciones y otros 41,923 48,520
Materiales y suministros 46,788 31,042
Capacitaciones continuas 41,705 30,624
Mantenimientos y reparaciones 38.067 34,89]
Depreciacion 30.737 28,101
Jubilacién patronal y desahucio 17,687 9,451
Servicios piblicos 12,045 11,461
Honorarios profesionales 8,874 11,972
Ajuste del impuesto diferido de afios anteriores 5,004 4,171
Promaocion y publicidad 1576 3,556
I'ransporte y movilizacion _ 2852 6,028
Total 120053 646,059
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4L PARTICIPACTON DE TRABAJADORES

22.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
ntilidades de la compadia en un 15% splicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisidn para participacion de trabajadores al 31 de diciembre fueron Como sigue:

2015 2014

v« « US. dolares . . .
Saldo al inicio del afo 29276 24,753
Provisian del afio 34,068 20276
Pagos efectuados (29.276) (24,753)
Saldo al fin del afio 34,068 29276

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Lu composicion del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en el estado de resultados
integrales es la siguiente:

2015 2014
« + . US. délares . . .
Impuesto o la renta comriente 48,768 39676
Impuesto a la renta diferido:
Gieneracion de impuesto por diferencias temporales (1.758)
Gastos de impuesto a las ganancias 48,768 37,918

n}  Impuesto corriente
Conciliacion tributaria.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta de los afios
2015y 2014, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, Los dividendos
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran
sujetos a retencidn adicional,
2015
« « o US.délares . . .
Utilidad segin estados financieros,

neta de participacion a trabajadores 193,052 165.896
Mas: Gastos no deducibles
Diferencias permanentes 28,621 6,458
Diferencias temporarias 7.993
Base tributaria 221,673 180,347
Tasa impositiva 22% _ 2%
Impuesto a la renta corriente 48,768 _39.676
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b) Impuesto diferido:

El movimiento de Ju cuenta activo por impuesto diferido por los anos terminados al 31 de
diciembre es como sigue:

2015 2014

« . US.dolares . . .
Saldo al inicio del afio 5,064 7477
Crédito a resultados por impuestos diferidos 1,758
Ajuste de impuesto diferido afios anteriores (5,064) (4.171)
Saldo al fin del ano 5,064

La Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude F iscal, establece que
los impuestos diferidos entran en vigencia pam la declaracion del mmpuesto a la renta 2015
Debido a la nueva disposicion legal, la Administracion de fa Compaiifa efectino el ajuste con
cargo a los resultados del ano los activos por impuesto diferidos constituidos antes del
periodo final 2015, los cuales fueron considerados como gastos no deducibles en In
conciliacion tributaria respectiva.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impaesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compafiin el afto 2001 y se encuentran sbicrtas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los adlos 2013, 2014 y 2015, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con ¢l Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiseal sobre los mgresos y gastos de la
Compaiia,

COMPROMISOS

Contrate de préstamo o mutuo con garantia hipotecaria — En septicmbre 30 de 2011, la
Compaiiia suscribié un contrato de préstamo con gamntia hipotecaria con un banco local por
USS150,000, para lo cual constituyd una hipoteca abierta para garantizar la obligacion bancaria,
sobre ol inmucble consistente en los solares desde ¢l 7 al |1 de la manzana 85, ubicado en la
ciudadels Kennedy Norte por US$320,000. El vencimiento del préstamo es octubre 10 de 2016.

Contrato para la difusién del programa PEC ~ En abril 22 de 201 5, la Compaiia suscribio
un contrato para lg difusion del programa PEC (Programa de Coccion Eficiente) con ln Empresa
Eléctrica Plblica Estratégica Corporacitn Nacional de Electricidad (CNEL EP), por US$100,590,
por el plazo de 540 dias calendarios 0 90 eventos, lo que ocurra primero, Adicionalmente, ln
Compailia entrego una poliza por garantia de fiel cumplimiento emitida por una aseguradora local
por US$5,029 que equivale al 5% del monto del contrato. Al 31 de diciembre de 2015, In
Compaiia ha recibido ingresos relacionado con este contrato por US$69,575,
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y Ia fecha de emision de este informe (marzo 24 de 2016), no se
han producido eventos que ¢n opinion de la Administeacion de LA ESCUELA DE LOS CHEFS
SERVICHEFS S.A. pudieran tener un efecto importunte sobre los estados financieros adjuntos.

3.



