TALMAXS. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadas en délares estadounidenses)
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La Compailia Talmax S. A. se constituyé mediante escritura piblica el 9 de julio del
2001 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdon Guayaquil ¢l 16 de agosto del
2001 con el objeto principal de dedicarse a la venta al por mayor y menor de
alimenlos y accesorios para mascotas.

Sus accionistas con el 99% Marfa Cristina Lira Castillo v con ¢l 1% Jorge Luis
Caputi Tinoco, ambos de nacionalidad ecuatoriana.

(a) Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIT para las PYMES).

Los estados financieros de acuerdo a la NIIF para las PYMES al 31 de diciembre
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a la NIIF
para las PYMES para el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de Talmax S. A. al 31 de diciembre del 2011 aprobados
para su emisién por la Administracion de la Compafiia, con lecha 8 de marzo del
2012, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Leuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la seccion 35 de la
NIIF para las PYMES Transicion a la NIIF para las PYMES, para la preparacidn
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIHF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccion 35 de la
NIIF para las PYMES., estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF
para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicada de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.



(b) Bases de preparacién-

Los estados financieros de Talmax 8. A, comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion) y 31 de diciembre del 2011
y 31 de diciembre del 2012, los cstados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acucrdo eon la
Notma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
Ll efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en
bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financicros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

(e) Inventarigs-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
alimentos, medicinas y accesorios, los cuales son reconocidos en los resultados del
periodo en ¢l momento de su utilizacién

(f) Propiedades y equipo-
(1) Medicién en elimomento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y

equipo se medirdn inicialmente por su costo.

(ii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compaiifa, requicren
revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconacidas separadamente del resto del active ¥ con un mivel de
disgregacidn que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual
y hasta la siguiente reparaci6n.
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(iif) Método de depreciacion v vidas dliles.- El costo de propiedades y equipo sc
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, sicndo
el efecto de cualguier cambio ¢n el estimade registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v equipo
y las vidas atiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida atil (en aftos)
Instalaciones 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 5
Vehiculos 5

(iv)  Retiro o venta de propiedades y eguipo- La utilidad o pérdida que surja del
retiro © venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
recontcida en resultados.

(#) Propiedades de inversion-
Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y sc miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son
medidas al costo, En caso de reyuerirlo, la Compaiifa registra pérdidas por
deterioro de valor.

(k) Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonmable, se miden al costo
amortizado. El perlodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(i) lmpuesios-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corrients,
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(1) Impucsio corriente.- El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos v gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo. :

Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente ( ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser Ia mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar lu obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(k) Beneficios a empleados-

@

(1) Participacion a trabajadores.- la Compatifa reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento dé ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
banificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

Los ingresos provenientes de biencs se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operaci6n se reconocen, considerando ¢l grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

(m)Costos y gastos-

Los costos y pastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos s¢
reconocen medida que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se
efectte el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

(n) Compensacion de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensaeion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los inpresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaitia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3 : R P TERNACION

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopeién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las
compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008.

Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin
lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La
Compaiifa estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo ¢con NIIF a
partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resoluci6n, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafifa prepard
sus ecstados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Fcuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financicros de la
Compaiiia son preparados de acuerdo a la NIIF para las PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a
la NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2012.

La aplicacion de la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador que sc cncontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

¢ Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacidn
de los estados financieros.

e La incorporacion de un nuevo estado financicro, el estado del resultado integral.

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de la NIIF
para las PYMES que se establece en la Seccion 35.



(a) Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiiia-

La Seccidn 35 establece que las estimaciones de la Compahia realizadas segin
NIF para las PYMES, en la fecha de transicidn, sean coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (despuds de
realizar los ajustes necesarios para rellejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia ohietiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

Lsta exencion también se aplica a Jos periodos comparativos presentados en los
primeros estados linancieros segan NIIT para las PYMES.,

Talmax S. A. no ha modificado ninguna estimacion para el calculo de saldos

previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de
enero del 2011) ni para ¢l primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

(h) Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compafiia-

(1) Uso del valor razonable como costo atribuido.- La exencion de la Seccién 35
permite optar, en la fecha de transicion a la NIF, por la medicion de una
partida de propiedades y equipos y propiedades de inversion por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.
La Seccidn 35 establece que la Compafiia podra clegir utilizar una revaluacion
segun PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos y propicdadcs
de inversion ya sea a la fecha de transicion ¢ anterior, como costo atribuido en
la fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, 0 al costo depreciado segin la NIIF,

aenemjmeme acentadus en el Ecuadﬂr Las conciliaciones quc 5 prcamtan a

continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a la NITF
para las PYMES sobre la situacion financiera y resultado integral previamente
informados de Talmax 8. A.:




wr

(i) Conciliacidn del Patrimonio neto al 31 de dicigmbre del 2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por conversion a NIIF:
Baja de cuentas por cobrar
Baja de propicdades v equipo
Reverso depreciacion acumulada de propiedades y equipo
Reconocimiento de propiedades de inversion
Ajuste propiedades y equipo
Baja de pasivos
Reconocimiento de obligaciones por beneficios definidos
Reclasificacion cuenlas de patrimonio

Subtotal
Patrimonio de acuerdo a NILF

103,110

(13,316)
({680.884)
172,766
833,874

11,984
301,777
(24.,454)

(1,591)

600,156

S .

703,266

Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la seceion 3

de la NIIF para las PYMES:

Presentacidn bajo

PCGA Presentacién bajo Saldos a
Cuenta Anteriores NIIE para las PYMES  31-Dic-2011
Impuesto a la renta  Incluido en impucstos  Incluido en pasivos
por pagar por impuestos
corrientes
Participacion a Incluido en provision  Incluido en
trabajadores beneficios sociales obligaciones -

acumuladas
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() Reclasificaciones entre costos y gastos.- La administracidn de la Compafiia ha

efectuado la siguiente reclasificacion en el estado del resultado integral por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada presentacion de
acuerdo a la scccion 3 de la NIIT para las PYMES;

Presentacion bajo
PCGA Presentacion bajo :
Cuenta Anteriores NIF para las PYMES  31-Dic-2011

Participaciona  Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores Operacional de administracion -

La preparacién de los cstados financieros en conformidad con la NIIF para las
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposilo
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones v supuestos
estuvicron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian liegar a difcrir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobrc una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. ¢

La Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el
deterioro de activos, €l cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere nccesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién del
importe tecuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El célculo del valor en uso requiere que
la Compaiiia determine los flujos de efective futuros que deberfan surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abone a resultados con ¢l limite
del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,



Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes al efectivo consistian
en:

2012 2011
Caja 57.960 19,651
Banco Pichincha cta. cte. 3252578704 12,671 2.763
Banco Pichincha cla. cte. 3117389504 29 355 7,089
Unibanco cta. ahorro 0942020987 8,302 1,326
Banco del Pacifico cta. ahorro 1040375315 25,709 3387
Banco de Guayaquil cta. cte. 209256-5 18,364 35

152,951 38,638

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, las cuentas por cobrar y otras cuentus por cobrar
consistian en:
2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales;

Clientes 59,608 100,579
Menos- Provision para cuentas
incobrahles (6,650) (4,948)
Subtotal T 52958 T 95,631
Compafiias relacionadas - 5,179
Préstamaos a empleados - 1,884
Anticipos i ek 477
752,958 103,171

Durante el afio 2012 se realizd las siguicnies transacciones con sus compailias
relacionadas:

Ingresos por  Egresos por
\-e_nmq (N compras
Tianza S. A. 16,765 470,470




Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los inventarios consistian en:

2012

Alimentos, medicinas v accesorios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos pagados por anticipado consistian en:

2012

Seguro pagado por anticipado 1,104

i ] : (

Aclivos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes ¢§ como sigue:

2012
Activos por impuestos gorrigntes:
Crédito tributario IVA 5,031
Retenciones de impuesto a la renta 16,777
Anticipo de impuesto a la renta . 961
22,769
Pasivos por impuestos corricntes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 15,910
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 11,130
Retenciones de impuesto a la renta 1,915
28,955

(1)De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio

2011).

177,788

2011
235,976

2011
1,022

2011

23

2,285

~ 2308

17,012




Impuesto a la renta reconocido ¢n los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad

segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, ¢s comu sigue:

2012 2011
Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de 109,050  (84,203)
impuesto a la renta
Mis (menos) - Partidas de conciliacidn-
Otras rentas exentas (51,500) -
Gastos no deducibles 723 -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 33,180 :
Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 2,748 8
Amortizacién pérdidas tributarias de aflos anteriores (1) (23,550) -
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad ~(1476) -
Utilidad gravable 69,175 -
Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado 15,910 -
e —

(1) De acuerdo con disposiciones lcgales, las pérdidas tribulanias pucden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
perfodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia ha amortizado 1/S$
23,550 de las pérdidas tributarias originadas en el ejercicio 2011,

las declaraciones de impﬁgntus de los afios 2009 al 2012 son susceptibles de revision por
- las autoridades tributarias.

- Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas lueron los siguientes:

- Ajustes por
Saldos al conversibtna  Saldos al Saldos al
= 31-Dic-10 _Adiciones  NIF  31-Dic-11  Adiciones 31-Dic-12
Terrenos 150,000 - {150,0041) . . =
*  Edificios 501,562 s (501,562) _ .
Instalaciones 51,953 65,569 (1,226) 116,296 - 116,296
Muebles y enseres 26,802 114 (920) 25,996 2,033 28.029
Equipos de computacion 16,572 1.415 (4,172) 13,815 608 14,423
Vehiculos 104,089 - _(43,188) 60,901 - __ 60901
850978 67,008 (701,068) 217,008 2,641 219,649
Menos- Depreciacion acumulada  (218,903)  (54,032) 204934  (68.001)  (20.830)  (88.831)
632,075 13,066 {496,134) 149,007 (18.189) 130,818
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NOTA 11, PROPIEDADES DE INVERSION:
Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2012 y 2011 vy los

movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Ajustes por

Saldos al conversiona  Saldos al Saldos al

31-Dic-10  _Adiciones NIIF 31-Die-11  Retiros  31-Dic-12

Terrenos - . 219,114 219,114 (33,000) 186,114
Edificios s 614760 614760 __ - 614,760
- - 833,874 833,874  (33,000) BOO.B74
Menos- Depreciacion acumulads - - - e 35969y __ _(35060)
813,874 833,874  (68,965) 764,905

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian cn;

2012 2011
Provecdores 97.350 268 461
Cuentas por pagar varios 410 214
Otras - 3,928
97,760 272,603
- (OTA 13, OBLIGACIONES ACUMULADAS:
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones acumuladas consistian en:
= 2012 2011
Cuentas por pagar empleados . 12,599
* Beneficios sociales 21.673 21,166
- Aportes ul IESS 5,022 5.752
Participacion de trabajadores por pagar 19,244 -
T 45939 39,517

Participacién a trabajadores- De conformidad con disposicioncs legales, los
trabagjadores tiencn derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.




Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los otros pasivos corrientes consistian en:
2012 2001
Olras provisiones por pagar 36,068 11,125

OTA 15, CUENTAS POR PAGAL RGO PLAZO:

Al 31 de dicicmbre del 2012 y 2011, los otros pasivos corrientes consistian en:

___2012 2011
Cuentas por pagar terceros 119,789 119,789

Al 31 de diciembre del 2012, las obligaciones con instituciones financieras consistian

en:
Banco Central del Ecuador: Vencimicnlo Tasa de interés
Hipotecas abiertas (1) 152,901 Marzo 2022 7.87%

(1) Corresponde a dos hipotecas abiertas de dos departamentos ubicados e¢n la
Urbanizacion Puerto Azul Edificio Torres del Edén, pisos séptimo y octavo, que
incluyen bodega y dos estacionamientos cada uno.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las provisiones por beneficios a empleados
consistian en:

2012 2011
- Jubilacion patronal 18,192 18,622
= Desahucio - 5832
- 25,491 24,454
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Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinle afios o mas hubiesen prestado sus servicios ¢en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ceuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia entregard el 25% de
la ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

- Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de benelicios definidos ¥ los costos del servicio actual y el costo del servicio
- anterior fucron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

= 2012 2011
= Tasa de descuento T% T
- Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
- El cha‘llc de los activos y pasivos financieros mantcnidos por la Compafia es
como sigue:
2012 2011
Activos financieros:
- Costo amortizado:
- Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5) 152,951 38,638
- Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 52,958 103,171
- Total 205,909 141,809
- Pasiv
- Costo amortizado:
Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar (Nota 12) 97.760 272,603
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 15) 119,789 119,789
Obligacion con instituciones financieras (Nota 16) 152,901 174,354

370,450 566,746
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Capital social- El capital social autorizado consiste en B00 acciones de US$ 1.00
valor nomtinal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn v un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compaitias requicre que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta rcserva no es disponible para ¢l pago de
dividendos en clectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es coma sigue:

2012 2011

Ganancias acumuladas

distribuibles 165,064 82,714
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las N1IF (Nota 3) 600,156 600,156
Resultados afio anterior (84,203) 113,589
Ajustes ganancias acumuladas 19,212 (31,239)
Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores 23,551 -
Total T 723780 768,220

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para ¢l pago de dividendos v no podrd ser
capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a una participacién sobre este
saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacidn de la Compatiia.

INFORMA

Entre ¢l 31 de dicicmbre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros
(24 de abril del 2013}, no se produjeron cventos que, en opinidn de la Administracion
de la Compaifiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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- NOTA 21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
> aprobados por la Administracién en marzo 18 de marzo del 2013 ¥ serdn presentados
= a los Accionistas y la Junta de Dircctores para su aprobacion.
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