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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A la Junta General de Acclonots de 
MONTILSA SA. 

1. Opinión 
Hemos multado ls Estados Financieros ajunos dela compañía MONTILSA S.A. que comprenden 

«estado de smc Inanciea al 3) de diciembre del 2019 los correspondientes estados de esla, 
integrales, de cambios e el patrimonio y de Mujs de efectivo por e año terminado en sa fcha, así 
como las notas explcadvas de los estados financieros que lacuyen un rexumen de las pollas 
omabica siificaivas. 
Es muestra ore, los estados foacicos aójutos presenta rarenabiemene, e todos los aspetos 
rasca, la situación Fnacica dela compañia MONTILSA S.A. 3! e dcir de 209,2 
omo las remltados de mu operacincs y us figs de cfecuwo por e ño terminado cesa fecha, de 

«onformidad con as Normas Iternacionls e Información Financia (NUF pura PYMES). 

    

2. Vondamente del opinión 
Nuestra sudtoria fue efectuada de acuerdo con ls Normas lnteraconls de Audio INIA) osas resporstlidade de acuerdo con ess smmas 5 urb má dla en cc lc en 
la sección Responrabl ale del audio en relación an la aubioría de los estados fiauceros 
Somos tndopanties del compañía MONTILSA S.A, deacuerdo on l Código de Él para Profesionales de ln Cotaliad aid por el Conejo de Nornos Intemacionalos de Ésic pas 

Cómtadores y ls dispoiiones de independenc dela Superintendencia de Compuñías, Valor y Segur dl Ecuador y henos cumplido las ems esponcablidades de ade conormdal con st 
CG, Comadramos que la oudeci de atea que bros bienio € subi y 2puopda pura proprconar una hs paa mesa on. 

3. Cuestiones clave de autoria 
Las custones clave e a adora son aque cesiones que, sg muestro Juicio profesional, un. 
sido dela muy sigucaividad enla métori e los sados financors de partdo ac. Estas 
ocaso han sido Utada en e comen de mesta audiora delos estados fimncicos ca 
oe. y e la frmución de ue oprón brea, y no presos a on po sepasado. 

e es eones. 
En cumplimiento a lo dispuesto en la Resolución No. SCVS-DSC-201F.0008 mida por la 
Superintendencia de Compañia Valores y Seguros, MONTILSA S.A. e convideraa como una 
compañía de inter público. 

4 Responsabilidados de lv A estados inaneeros 
La adniniiación de a compañia cs responsable por la preparación y presentación razonable de ls 
estados inarciors adjuntos de acuerdo con las Noeras Intrmaciomos de Infomación Financiera 
NÓ 
ara Pymes) cds por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JAS) asi como e 
Coco! weerno que la ndmunstració de la compañía cons der neesano paa permuta preparación 
elo catadonfmazccros ies desconocen mute, dedo rad o ers 

  

nistración en relación con 
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Fa la preparación dels estados financieros juntos 
capacidad de la Compañía de continuas com negocio en march, revclndo, según comesponda, Jos 
Aste relacionados on negoch en marcha y tlizndo el pinipio cutble de empresa en marcha, 
“mcnos qu lu administración tenga a iteoción de liquida a sociedad ode cesar us operaciones 
ion, o exista or lemaiva más reali para cial cierre e us operaciones. 

  

Los encargados de la Adminisuación de la Compañía son los respondes dela sporiión del 
proceso de elaboración de a mntomación financia dela Compañia 

5. Rexpomsbilades del auditor e relación conta auditoria dels estados financiera 
La ojete de macxra audio os buen us seguridad razonsble de los estados nacos en 

computo et lores de eres mates asa por fu u ro, y mi uniforme de anduoria 
ue tuya mesr opmn Segundad razoabie e un alo graco de segendad, pero o garantia que 

“na asdioria realizada de conformcad con Normas Imernacionales de Audios (MA) semper 
ette un rvor material cuado ext. Los cores materiales puedan surgir de fraude o cor y se 
consoderan muele si, individalmente en su conjuxo podrian raroaahlemente ¡af cn Ls 

decisiones económicas qe los sanos tomas basándose en los edo: francis 
¿Como pane de una auditoría efectuada on as Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuetro 
vii profesional y manenemos ma att de escepticimo profesional durant toda la aiona, y 

  

+ Ldentilicmos y evaluamos lor reos devnorrcción mate! e os estados Financieras, debido 
a rado ero, dschamos Y, aplicamos pencelimientos de autoria que responden 2 0 

Fiesgon y obtuvimos evidencia de audio Suñciene y apropia para proporcionar una base 
pur muestra pin. El ego de o detciar una ncorecióo metenal debo 3 un frndo 
más elevado que enel caso que la misma ca cultas de cores. ya que el (rude prede implica 
la colusión, alsfcació, omisiones deliberada: manecaciones mencionalmente cúncas o la 

and del cent siena 
« Obenvimos conccimiento del control micrno relevante para la sucia con el fn de diseñar 
procecimomtos de mudncra que sean adecuados en foncón de a ercuatancias. pero e con e 
ros e expresar ana pin sobre eficacia del comu! intra dela compañía 

+ Esauamos ss políticas conubles aplicadas sn aropudas ys ls csumacinescomabls y 
la correspondiente información revelada por la Adiinisración de la compañía e razonable 

+ Coniuimos sobre lo ecuado del uilizacsón, por part ela Adminisrción dea Compaña, 
¿al principio contable de negocio en marcha y, busáudoos en la evidencia de audi 
obtenida, concluimos que no existe una incelumbre material relacionada con heshos 0 «ondicones que puedan gerera dudas sgrlicatvas sobre la capacidad dela compañía pura 
ontmar como Una empresa en march, Nuestras concluones se ban en la videncia de 
“uditoría btenida hasta la fecha de muestro informe de adore. Sin embargo, hochos 0 
condiciones futuras pueden var a que La compañía mo continke Como ma empresa cn 
Funcorneno. 

  

+ Esaluamos la correspondiente presentación general, etrctra y conenido de los cuados. 
Fina, layondo las teva y eos ados incor Irena as operaciones 
ab acens y vemos o ua forma que logre su prestación razmable 
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Comunicamos alos respomuables dela Administración de a Compañía en relación con, etc tas 
vestiones, el cane y el momento e la aura y lo hallargosspríficaivos dela aio, así 

“omo cualquier deficenciasignifcaiva dl cono! uncno que udertficamos en el Iranscurso e la 

SOLUCIONES EN AUDITORIAS 5.4. SOLAUDIT 
"Registro Nacional de Audlores Externos en a 
Superintendencia de Campañas, Valores y Seguros No. 152 

CRA Eta 
Representantd Lega ácenca Profeciamal No. 35913 
Genyacuil jul 5 del 2020 
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MONTILSA SA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
M3 de Diciembre de 2019 y 2018 

A     

  

    

    

Acrivo 20 208 
Acilvo Corriente 
Eteco y equraemes al ect 3 2510 me Acvos Financieros, eto 4 pra 1077] 

Activos por impuestos comentes $ M9 
Totalacivocorrieme ase ns 
Activo no corriente 

Fropicdads y supo neto 6 
Total acuve na cersente 
Total actives 
PASIVO, Pasivo Corriente 
Pasivos Frances 7 Ora Obiaciones cientos , 
Total pasivos carretes sa 
Toral past. Ti 

PATRIMONIO NETO. , 
Capi so 100 

exaltados acumulados adopcn NIF sas sas 
Resalaos curados 37 177 
Resultados dl jsi ass 15569) 

Total patrimonio nto —— A a 
Total pass y patimn neto 

OS 
Se. Orwaldo Torres Cantilo 

Gerente General 

  

Las nota adjuntas orman parte taegrante de stos Estados Financieras



MONTILSA SA. 
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES. 
Foros Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2019y 2018 
Expreado Dólares 

  

Jotas 20 au 

Ipreos de Actvitados Ordinarias 1 2630 2 
Vitidad br — A NA 
OuosIngros 10 15.006 
Gamo de operación y financieros 
Gastos admmstraivos y ventas " e] 50 

Casos Financieras ar > 
Total gustos de operación y Minancioro n a 
"Utilidad antes de participación de trabajadores e 
Impuesto ala renta a 65) 

Resaltado del ejercicio 

Os 
Sr. Oswaldo Torres Cano 

"Gerente General 

  

Las moras adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros
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MONTILSA SA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
31 de Diciembie de 2019 y 2018 
Exyresado en Dólares 

FLUJO DE EFECTIVO PRCEDENTE (UTILIZADO) DE 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros procedentes de vente de bres 
abren pos seividades de operación 

Pago apeovcedore por el semen de bene y servicios 
Pago de sucios y benefi sacials a bajados 
Impuestos as ganancias pagados 

Paros por actvidados de operación 
lectivo neto procedente (urlizado) e actividades de operación 

  

111 DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE. 
INVERSIÓN: 
Import roc=dem por la ve de propiedades y equipos 
lectivo neta procedente e actividades de inversión 

1neremento neto en el efectivo y equivalentes l elevo 
teca y equivatemesdectetivo al principi del período 
lectivo y equvatemos de efectivo l nal del período 

Oise 
Se. Orwaldo Torres Candil 

"Gerente Gana! 

20 ama 

28159 4630 
20 1034 
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TA, Ma 

se 
z Bad 

DOI RE TOA 

ESA 
35 Yao 

  

tado 

os motas adjuntas forman pare integrante de eos Estados Financieros



CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA ANTES DE. 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A 
LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE. 

  

OPERACIÓN 

20 
PÉRDIDA DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% TRABAJADORES E 
IMPUESTO ALA RENTA. . 
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: mas 1234 

Ayuses po gasto de depecció y amntización 1924 pas 
"CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS ul 165585) 

(oeremento) cn cuenta pr cobra hentes (6 das 
cremento) e activos por mpoesos comentes as 020) 

Incremento em cents pe pagar comerciales aso 17 
ncremeno (Disrinución) en cra cuentas por pagar 1s 133997) 
Incremento (Desrinución n beneficiosa empleados » aa 
Tactemeno en anticipos de heno 3450 
(Disminución) en vos puros : un 

Flajs de efectivo neto provisto (utilzado) en actividades de operación. TED 

   
Las notas adjuntas forman parte integrante de estas Estados Financieros



   
lo INFORMACIÓN GENERAL. 

11. Consción y mpraciones 
MONTILSA S.A. cs una compañía de nacionalidad ccuntriana, de eeuu organizacional pequeña, consitida el 50 de otube del 2001, la provicia dl Guayus en a cidad de Guayaquil e inscria enel 
Regisuo Merca 105112, 
La Compañía de acuerdo a un estatutos ie por obyeo social dedicarse a la actividad de compra, venta, 
“alquile y explotación de Bienes e inmucbles. Dormida en lu ciudad de Guayaquil 5 oficina mui se 

“neuen ubicada en la Av Josquín Orar / y Leopoldo Denicz enel ciico Trade Buil. o cuenta 
on sucarales a mv cional y 3 intentara se encuentros ubicada Cál. Pre. Agur Tercer Pao N- 
E Provincia del Guayas. 

La Compañía en 5 registro único de contribuyente 4 0992206971001 hn establecido como atividal compra, 
vera. slquler y cxpletacio deberes «metio. 

La compañía se encuentra regulada y da cumplimiento 4 las disposiciones Legales y Tribuarias de la 
Superintendencia de Compañías, Servicio de Kentas Iteras, Mininerio de Telaciones Laborales y el 
iio Ecuaorimo de Seguridad Sacal Adicionalmente Cumple con lo esublecido eu os cxautos Y 
isposicionesinteras de lacompadía. 

La muyuria de las ventas en un JÓ%, 25% y 13% las seniza a las compañías Binaria Sistemas SA 
Fcuacedroe S.A. y Rota Fedor SA. respectivamente 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
A continuación, se descron las prsconlespolíscas contaba adoptadas enla preparación de cts estados 

finncseros. Estas polacas hn td aplicadas de manera forme a odas los ados que se psentan e cios 
estados Enancreor. 

2d. Base de presentación. - Los Estados Financurs adjunos son preparados de acuerdo con las NUF pra 
Pymes (IFR por sus siglas c inglés), miis por el consejo de Normas Intemacionals de Contabilidad 
¡AS por sus sitas e mps) en mayo del 21 y vigentes para el año 2019. 

La preparación de los estados irancieos confirme alas NIF para Pymes requers el uso de estaciones 
comables, También emge a la Administración que cera sucio e el proceso de splicación dels pol: 
comabls dela Compañía. 

Nombre dela Sección 
Presentación de Estados Firancieros 
Estado de Siación Financiera 

Estado de Resultado Imegra y Estudo de Resultados 
Estado de Cambios enel Paimonio y Estado de Resulados y 

Acumuladas 
sta de Fly de Efectivo 
Nos als Estados Financieros 
Pollas, estaciones y ceros contables 
rstramenos Fumacirs Básicos 
ns ems relacionados con les nstumertos financieros 
rentas 
ropicades, plata y equipo 
Aurendurmentos 
Pasivos y parimomo 
Agres de actividades ordinarias 
Deer del valor de los ectivos 
Irpuesto as Gaemncas 
Yaormacibn seva sobr pares relacionadas 

Avon Moleos 

   



   
Los estados financieros están presentados en dólares de ls Estados Unidos de América, moneda de medición de 
Ja compañía y de cuo legal y de unidad de cuenta del Ectndor dede murzo dl 200, 

23 Eleva ysunivlentes al eectvo 
FA efecto comprende tano el feto disponible, como los dnóxitos ua vs e bncos y ra inversiones de 
aa iu coro plazo menors 29 ds enel Echa dex adqumc. que on iman comer 
Impr dsrmiados de ceo, estando syto un ego poco gico de cambio su valor 

24. Actas y paseos Maarciras 
243 Activo Finecira 

Una etiad reconocerá un activo financiero en su Estado de Sinación Financia cuando, y sólo cuando, se 
omwiea en pane del contro y, como consecuencia de eli, ene el derecho leal reci efecto. 

Los activos se adquiridos como resoludo de un compromiso en fime de vender hnos serios, o se 
reconocen generalmente hasta que al menos algara de las puts haya ejecuido sus obligaciones segín el 
pet 

Va deal de cvs ancrros el siguien: 

   Documentos y Cuentas por cobrar clients no relacionados y oras cucets por cobrar relacionados y mo 
elacionados queno generan Inores = 

Comesponden pincipalment x squellos deudores pendientes de pago por los bienes  seviis vendia. Se 
comabilian inliimemte su valor rambo (como de la ianaaccón), menos la provisión de pérdidas por detrero de su valor, en cae de que exista evidens objetiva de la incodbidad de los importes que Se 
inurines por cobrar, egin ls tv mos ong de cs serts por cba 
La política de la Compañia para la recuperación dela carter es de 1S do, y 3 ire dl periodo pese 
ana por recuperar mediante aná tedio determina el exp 0 lcordurre que pudiere tener ln 
terncón de dichas paridas, yc cl cas que lo hubiere se reconocer en los el deter en cumplimento a 

la Sección 1 páraos 17 y 21 
1:42 Pasivas Financieros 
Son obligaciones de pagos por bienes servicios adquridos enel curs sormal del negcio ys clasifican como, 
asnos comentes 4 menos que la compadla enga un derecho inconicaal die ss qudacón dara 
monos exe meses despues dea fecha el Estado de Sanación Financiera. 

  

Los pasivos fuancieos se reconocen Incalmoni al costo y poserioment se den al coso amonizado 
* sado el méd de interés leia, as ODIgacions Son derivadas por bienes y Sevi tw necesarios 
pur l vo dl negocio, estu sn paadeas cono 1 pactado co ls acredores establecido en las polis 
Csrati de la compañía 

UU detalle de pasivos rancios es el sigue:



    

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a cominnación... 

"Decumentes y Cuctas por pagar locales y relacionados otras cuentas por pagar. - 
Consttuye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores e el curo pormal del 
negocio. Las cuentas por puga < laicas como pasivos comemos sel pago se lo realiza demtro de un ado 
menos e ciclo operarvo rm! del epoca,» mayor se repara ) presentan com puivos po coments 

Ottizaciones Financieras 
Las obligaciones faceras se caian como pasivos Fnanosro l valor raronable co cambio en estados 
¿com pasos Fiaairos medios al oso reriado. 

Las obligaciones financieras se clasifica como pasivos comients a menos que la Compas tenga un derho 
iucomdicional die su iquidación durame al menos 12 mes depués de la fecha del balance de iación 
nanciora 

Reconocimiento, medición inicio y posterior 
Reconocimiento. 

La compañía reconoce un acivo o pasivo faaciero en cl estado de situación financicrs a la fecha de la 
egocicn ys reconocen cando se comprame a compra vender el cio y pags el pavo 
Medición Ill. 
1 cios y pasivos fimuncicos son medidos incienso ravoable más cualquier coso bula 
la tanacción, que, de ser sigilicawo, s reconocido tomo parte del activo o pasivo fnancicro siempre que el 
UNO. pavo Aiancieo no sen desgrado como de valor razonablo através de panancis y pérdidas 

  Medición postertor.= 
Activos Anancieros: Postror a su reconocimiento inical e men al costo amonizado aplicando el método 
interés efectivo, la Compañia presentas Siguientes cuentas dentro de esta cegoria 

  

Cuentas por cobrar clemes: Estas cuentas cosponden a los montos adeudos por l alquiler de 
Inmwibles e el curs pormal de operaciones Se egstran 4 su valor nocninal, pues no geseran ers y se 
recuperan en 13 días, uo realiza provisión para cuenas incobrables debido 1 que sus cuentas son de rápida 

recuperación y u an expuestas lso del mercado. 
Pasivos Mnancieros: Poster 1 su reconocimicato uc! se muden l costo amorizado aplicando el método de 
¡ntrés efectvo y comesponde a cuenta pu pupa proveedores caes por bienes o servici ndquirdos es el 
Curso normal de las negocios Se reconoces valo pom) que 6 cquvalene a su ost portado pue no 

eneran nteess y on paaderas 7 das después de recibida la fctra. 
15 Propiedades y equipos neto 

. Medición tica 
La enudal med un elemento de prodades y equipo por su costo en el nuomente del rcosccinserto nuca 
Fl coo de los elementos de peopuetados y equipo comprende el coco de aáqusiión y todos aquellos osos 
scepubics pulir



2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a cominuncón 
Medición Posterior 
La Compañía con procoriad 4 su reconocimiento inca, mide os cientos de propos y equipo 4 su 
onto mens la deprecacin acumula y el importe comal de ls perdidas por deter del valor 

Los pago por muastemriertos son Curado: gto, mientras que ls mejoras de portan son copita adas 
Los gastos por depecición se cangan a los resutaos del año y se calculan ajo el mésodo de lnea rca y ls 
tasas de depreciación ecin hadas fcmene sl parón de consumo la via como gue 

  

  

  

FEE vada | Teba Tano - e Veneno z 0           

La vidal voces resiuals y el método de deprecución son revidos y ajustados fue cesa, la fc 
de cada Estado de Siwación Finncera para aseguras que el mátado y el periodo de la depreciación scan 
consistentes co el beneficio conteo y las expcttivas de ida de a paidas de propctade y equipos 

24 Impuesto a renta corriente 
FE gusto po impuesto la reta del año comprende el impuesto aL reta corriente El mpuest e reconoce e el 
estado de resultados Inegals, excepto Cuando 5e Uat de paridas que se recono drecimente en 
patimonso. En est caso dl mpueso lambnen e recono: cn tos resultados megrls o Gucctamene en e 
cmo 

  

La compañía tiene como polla reconoxer y paar los impuestos conforme lo establece 1 Ley de Régimen 
Tetto tte y a Replamento 

27 Roscnlezal 
La ley de Compañías estubice que tods socidad anómma debe apropiar l 10% de subida nea del ño, una. 
reserva Leal esta que el slo de dicha eterva alan 6 59% del cúal sur y pagado. La rosrva legal o. 
est disponible para distribución de dividendos, pero puede sr caialiada o utlizada para sbxoer ardid 
camas 

  

sidad contable de cuado con ls dispo ciones epale vigemes. 
Vacacione: Seregis el como corespondiete a os vacaciones del personal sobre bus del devengado 
Décimo tercer y cio cuarto sueldos: Se provisionan y pugan le acueno a la hgslación vigente co el 
Feuador 

Jubilación parronal y desahucio 
La compañia manten como polea reconocerla provsón por Jubilación patronal para aqueos emplcados con 
más de 10 años de antigua. sin enburgo, el valor de a provicón de los empleados mayores 10 años en 
"inmaterial, la Compañia er la potesad de reconocer omo a que cla omiso no afectaría sigifctivamene 
la presenció razonable delos estados finuncicros. 

B



2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuación... 
2 Heconociicato de Ingresos 

Los presos s reconocen cuando e probable que los beneficios económicos asociados ula vansacciónfugan a 
la Compañía y el monto de ingreso puede sor medido contable, Independietemente del momento ea que 

sl po se enezado. Los ines e miden por el valor razonable dela contraprestación recibida opa rei, 
rndo cu cuentas condiciones de pago deiidas conracmalment, tn car pocos 

> Heconoctientode gastos 
Fl recomcrrscnto de gastos cun smultincamente con el reconocimiento del icremento cr la bligaciones 9 
decremento de ls cto Lon pasos se retomacen en «Estado de Resuiado Integral obre las bsos de una 
Isccacin directa ct os gastos cuido y a obtención de ingreso, Los gastos se recoocen en Tucan al 
néndo0e dsmpado. 

2:11 Compensación de saldos y transacciones 

  

Como noma gencrl en los Estados Financieros no se compensan los cvs y pasivos, ampoco ls ingresas y 
aos, salvo quel aro en los que 1 compensación sea requeid o permita pur aura norma y et 

presentació sn e rely de la encia de la ansaccón 

112Lso de estimaciones y supucates gmiiatros 
¡a prparac an de estados Iamciercs require que la Admisión rebce ctimacione y util pactos que 
feta los montos sudo cn con estados frencirs y Sus motas relacionadas. Las eStrmacunes relzadas y 

Fupuetos tlizados por la Compañia se cncuenan usados enla expriaca isória ambos o a nds «| 
información suministrada por fucs oxtemascalcadas. Sin embar o, ls reulados finales odian diferir de 
las estaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y pollas conubles significativas son deCnids como aquellas que son importantes para. 
rela csrectamente a nicución fc y ls cesado: la Corpa Yo las que rqueren un ao grado 
e plo por pr dela alimstrción. 

Las prints estimaciones y aprecio del reco profesa! se emuentan relaciona con el ue 
coo. 

+ Propias y equipos. La determinación dels vids tl se eva al cie deca año, 
1 13Stotema contable 

El siena que maseja la Compañía MONTILSA SA, puro desempeñr sus acuvidas Minuncira y 
comerciales s “Fxetsof”, versión. 

  

Cambios enel poder adquisvo de la moneda 
El poder náquisnso de la moss US dólr seg 1o mide «Índice de Precios al Consumidor del rea aba. 
callado pre cito Naciona! de tata y Coman, econo gue 
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A EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 3) de diciembre el 2019 y 2018 el fcaivo y equivalen e fecivo fue como sigue: 

2019 208 SS dótrs 

  

Banco Botana 2510 2510 

  

FX origen de fondos en la cuna cone del Banco Bolivariano, proviene del aquier de bienesinmuebles, 
fondos que están disponibles 

4. ACTIVOS FISANCIEROS, NETO. 

Un resmen de cuentos por obrwr chos no relacionados que no generan intereses al 31 de dicen del 
2019 y 201%, es como sigue 

209 am SS dótars 
Cuentas por cobrar cios mo relacionados qe o geceran 
¿nera 270 12005 

179 105 

A 31 de dicembre de 2019, e saldo de cints coresponde principalmente a la Facturación emtid por la 
“ompañía por concepto de alquiler de oficina. AL 31 de diciembre del 010, lor saldos pendientes de cabro 

«oresponden pracipalmento 4 Ecuacdics S.A. Lifemodele SA. y Biar Siscmas SA. 
La política de crédito dela Compañía es de 15 días, sin embargo, en cumplimiento el páralo 17 y 21 de la 
Sección 1, la compalña procedió a rezar e als el seno crecio de su cartera de cientes donde 
qa demosraco que la cartera es recupentie 

  

$.. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Los cvs por impresos comiemes se resumen a conimación 

200 am 
USS laos 

Retenciones de IVA. PET 20765 
Crédito tibuario a favor dela empres 1 ” sos 30m 

35719 E 

3) Corresponde a crsóvo ribmtario IVA de año 2013 
1) Carrosponde crio tibutrio av del comituyene.



6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS 
AL! de diciembre de 2019 y 2018, un resun de propiedad, plata y equipo, fs como sigue: 

2019 Movimiento del año. 

  

Toreros a : 39597 
Fáicos. 2 Taza 
Veñicalos 20% - 96167 
Soba = Ta 

Depreciación acumulada m3 ss 
Deterioro acumulado, a 

Toa E AT 
Las propiedades, planta y equipo en su medición ist Fern conwbiizadas ul costo. En su medición posterior 
o fc necesario realzar un reavaldo le cstos cementos puesto que el impone en bros e ets activos de 

“cuerdo a lo establecido por la admunisrción es presentados 4 valor razonable dentro de los Estados 
Fusancioos, seg com lo definido nl Seción 17, prado 15 

Los gastos por depreciación se cagan los resultados del año y se calculan Ijo el método de lnea recta y los 
as e dprecncnón esin fisica al patri de corso ol ada dl, omo Sar 
  

  

Va: Td 
Toño 3 De 
Veco 5 20%   
  

De acuerdo ala Sección 27 pato 5, os elements de propiedad y equipo n presentan indicios de etroro, 
«consecuentemente no existe regio de impuesto diendo por diferencias temporars deducibles, debido y que 
la entidad evaluó al final el prido cn que se informa los factors externos e memos a cecosde determinar 
los elements de propidad y equipo prosenban indicios de etroro de valo, concluyendo la adminisración 
ue o existe deenioro de valor 

    

201. Movimiento del 280 
2 Sldocal Adíciomemy  Vemtacy  Saldomal 

Deere. QUOLZOE demas TITO 
Terrenos 295978 . - sg 
pre me 71214 EN 

Vatios 0 ers 26167 
Sube Tas53s0 03 Tama 
Depreciación scumulada a 9230 E 
Tota asa a 5313 DA 

  

7. PASIVO FINANCIERO. 
2 Ide diciembre del 2919 y 2018, las cuentas por pagar relacionadas y las as cuentas poe pagar fue como. 
sie 

ae ze 1 ase 
sas y cameos po paar locales » 15000 ne 
a tp gar ESTE z6nÓs 
o dos 9 —QHimo 2000, Sas am,



  

7. PASIVO FINANCIERO (a continuación... 
1 Costesponde a valore por pagar a Trade Bling Offices y Cub por concepto desenvcis prestador. 
b) Corespande prncipalmeme al valor por pagar la Dr. Susana Hiejoza, por concepto de préstamo, 
mismo que mo compromete os acvos e a Compañía ya qu nose has creado gaants teles y lo 
Fecls cación de spore paa (uurs Caplizacione del año 2008 queno e intrumento hasta a cha. 

+) Coresponde a anticipos pagados por la Univeradad Laica Vicente Racufor, pur l venta de una oícina 
del cio Fumas. 

A. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
ALI de diciembre del 2019 y 015, Lu obligaciones co jntconos fincas se detal aconteció: 

209 2018 SS dólares 
ene Socials » 1302 Ed 
OBligacione con cHIESS 350 25 
Obliaciones con la Administración Tibuaio ” 29 20 

Tas Lo 

  

+) El movimento de os beneficios de ey alos empleados fue como gue 
20 20 SS dias 

Saldo mc del ado 0 se 
Provisión del año 2457 1101 

Pagos DES 409, 
Saldo final 31 de icembre La 9 

clan obligaciones por pagar 4 empleados por décimo tercer sucio, décimo cuarto sucio y vacaciones 
b), Un resumen dels obligaciones con la Administración iibnaia e detalla comimación. 

20 20 SS dólares 
Ieguesto al vaor agregado. — BI 

23 En 

9. PATRIMONIO, NETO 
Capital Social 
Fs represcnidapor 800 acciones ordinarias y nomincivas de USS 100 ada una. 

  

09 NoDe Valor Partpaciónen 
Nacionalidad. acciones — nominal US 

Ala Hiojees Aledo Miguel Ecutoiaa 100.1 100. 1250% 
Ala Miojcsa Gosavo Lemnidas — Ecustaiaa. 100. 4 100 1230% 
iojosa Pazza De Aguilar Satan Fcuutoiaa ae 
Marte 500 7500 

0 CA 

La compañía no tiene accionistas en pualos fiscales, de acuerdo lo establecido en la Resolución No. NAC= 
DOERCACIANS36



19. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 
ALI de diciembre del 2019y 201, ls ingresos e atwidadesordwaras se deal a coninación: 

ze zu "USS dótes 
Ventas ets 12%. » ma 3220 
Reembolsos ema pr 

A 2) Las ingresos generados en el periodo 2019, comexpden al alu de bienes inmachcs de a cin dl 
ES Trade Dai, 

ente: 29 20. Us dora 
tina Sistemas S.A 10332 1027 
Feres A. 7020 7200 
ota Ecuador 5 A 3000 3600 
Lilemodes SA. 2488 2102 
Dichems A 159 E 

Solucinco SA. 1300 
Ca Representacion. 500 
Compañia e Fumigación Pexcoowol 5-4 500 
Foreooa $ A 2 

Gomale SA > 
sa E 

Prcliona Asa SA. 

  

77 

  

La compañía mido loe ingresos de acividads ordiaris al valor rarouable dela comrspecstacón recibida opor 
recibi, d acuerdo ala Sci 23 púa de NI paca pymes. 

M1. GASTOS POR NATURALEZA 
A 3 de dciembre del 2019 y 2018, os conos y gastos operacionales e sento su ratura se conformaron 
e la siguen manera: 
GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

  

2015 SS dolce 
Depreciación de nivos Ajos 12 1020 
Socio y salarios 10370. 616 

Arrendamiento Ogeraivo cuts y expensas e 240 
Servico de erro y Honorario 4300 9000 
Seguras y Reacguc 206 250 
Pago tros serios Las 20 
Aporte aa seguridad socia 1106 1106 

> Sumito y matrales ass 240 
Notario y Regstradares de la Propiedad Ss E 
Gano de Donaciones z 5250 

De 

  

15



12. IMPUESTO ALA RENTA. 
El impuesto a la Renta por los años originados al 31 de diciembre del 2019 y 201%, se present a 
comintacón: 

  

au 2018 US$ dálars 
A] 6se) 

1 RS 

  

001 205 
(Ena) Ga) 

  

Crédito tributar favor de la compa 

Tusita de Impuesto la Renta 
De acucrdo al An. 106 del Regtamento de inversiones del Código Orginuco dela Prodoccón, la Compañía es 

considerada como fegueña empresa, ca condición le genera a la compañía un beoctico Wrbutrio de la 
reducción de tes (3) puntos porcentuales obre la Lara gonral dl impuesto a La fena para soctedados (29%), 
pura el preste periodo el porcentaje del impueso la renta obre el cual db rimar comesponde al 22% por 
tenerla condición de pegue empresa de cuendo al segundo atculo iamunerado u continuación del An. 371 
dela Ley de Régimen Tributario Interno, 
E cago por impuesto la rota comete se calla media la tna de impuesto alcala ls utidades 
"Ervables y e carga a los rulos del año que e devenga Con base en l impuesto por pagar exige. Las 
Formas tibutaras Vigentes establecen una ta d Ímpocsto del 29% sobre de las lidades grabables. No 
bsiat, la aria imposiva será La corespondicse compañías más tcs (3 pumos porsenwales cuando la 
compañía lega ecconitas, 20c0s, paruipes, Comsyentes, Bencicrios 0 Smiles redee 0 
sullecidos cn parasos fiscales segrenes de menor imposi cun una parucipecón directa o indie. 
tndivda  cojunia, gua o superior al 50% dl capital social o de aquel que comespond ala naturaleza dela 
sociadad. Cuando la mencionada puriopacn de parnuos lsales  regumencs de menor imposición sc 
inferior al S0%, ln taria comespondieme a Sociedades más tres (3) punor porsercuals aplicará bre la 
properción del bass imponible que coresponda a dicha participación 

    

13, CUMPLIMIENTO CON LA UNIDAD DE ANÁLISIS FINANCIERO Y ECONÓMICO (UAFE) 
Según a resolución LAF-DG-50-2016.0001 del 2 de muszo del 2016, s resuelve expedir! inurctwo par a 
preveción de los delos de Lavado de acevos y financiamiento del torronsmo de os sujetos obligados 2 
informar ala Unidad de Análisis Financicto y Económco (UAFE),cualogados como aida: y profesiones 
o financieras, n los siguientes minos 
Desamoll un sistema de prevención de riesgos, obtener un código de reso, designar a un oficial de 
cumpliancato lr, y suplet, conformar in comi de cumplimiento, clabora y envia os 1opo de las 
porciones transacciones economicas imustales  justlicaas y delas «peraciones o tansaccines iguales 
supertores a USSIO.000 

  

La Compañía la fecha de ce mom no ha dado cumplimento las disposiciones exigidas por la UAFE, 
tales como: la designación del oliul de cumplimento y reportando, mensualmente la información 
correspondiente sobr operaciones o transacciones económicas inusuales e inusificadas porel año 2019, 3 la 
Lmad de Aná os Financiero del Erundor- UAE. 

19



(- NEGOCIO EN MARCHA 

15, 

+ iligcioca comiéntes y no end 

A pas de la evalación dela Aulwomistacion y la fcha de prosntación de ste iformi, 15 de julio dl 2020, 
los estados financieros se han laborado bajo la hipduss de meocso en marcha. No obte, a míz de a 
¿eclaración dela propagación del COVID-19 como pandemia por pat de a Organización Mundial de la Sala 
(OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alwdedor del mundo han tooudo medidas que limits la 
movida de las personas para prevenirla propagación del COVID-10, qu afectan le dirt actividades 

MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
1S.1.KIESGOS ACTUALES 
En cl curso normal de ls operaciones las scividads de la Compañía están expuestas a diversos riesgos 
relacionados con el usa de nsumento financieros. siendo la adoinstación la respomtable destaco y 
Spemisar el maro de adewmisación de riesgo, as como ol desarollo y el movimieno de las poleas que 
“arumstran dichos mesgos| 
Riesgo País: En el año 2019, pese 4 lus gestiones del Gobiemo, el isgo país del Ecuador sumentó cu 
comparacion con el año 2018, pues el mercado asume que la colección de bonos tiene su ies. Los 
problemas economicos y a estabilidad poca cunayen para configurar este factor que busca sr mensurble 
eventualmente los cambios adversos e ales condicions pueden causa un efci acguivo enel negoco y ss 
resuldos operctomales ya cata de css proba ls compañias ccustorams se pueden ver slctdas, por 
la ala de ingresos. 

  

esgo de mercado: Todas ls inversiones dispombes para la veta son reconocidas en su valor rzonabl y por ende todos los cambios en ls condicions e mercado afectan directamente a pationio del compañía. 
esgo de iquidez: Se generan cuando l entidad no puede hacer frente as exgidades uablgacones com 

terectos, por insuficiencia cn el uy de caja. La Juez a la compañía s salis diariamente com la revsión 
los saldos disporibles e la cuentas bancas. 
  

    Jsp de La nados pere 

(asiosoy aaa 
eo 

Prucdcóa a eso      

  

Los indices de liquidez, miden caacind para cstblcer La facilidad o diicutad que presenta una compañía 
para pagar ss pasivos coriemes al conver cecivo sus activos corren, tant a que para cl bo 2019 por 
“ada dólar de obligación orient la compañía cr cala capacidad de cub 0.12 cvs de dolar 
A cr os pasivos comentes superior los activos comentes dela compañía xá fent un capial de tmbjo 
sgaivo de USS 456086 eto indica que la compañía poda presenta iicludes en l cumplimiento de sus 

er pra vnverir con a nccesidad de conter próstomos coo plazo. 

  

Riesgo de crédito: El sesgo de rédito sl riesgo de pérdida Gancira que enfrenta la Compañías un 
lie o conrapare de un instrumento inanciro no cumple con us obligaciones conracals, y se oia 
racipalmente del elevo y equivalentes acfsivo, cuentas por cobrar comerciales y tas cuentas por cobra. 
Esta exposición s monioreaa constantemente de scserdo con el comportamiento de pago de dewdores



15. MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (a continuación 

    

mo Jogo de oido Heitados rides 
Pardos medios de cobran — Cta por ber ME LIST A 

AS 2 Te 
Roncián de cana ss sn 2 y , EDEN 17 0 
Estos indicadores tenen por «yeivo medir la eficiencia con la cual las empresas ura sus recursos. 
De ca forma, miden cl ivl de rotación delos componentes del activo; el grado de recuperación de los 

él y del pago delas obligaciones. 

  

Fa periodo neto de cobranzas ca de 137 días considerándose Inucepabl sí se la compara con u polisca de 
cobro ques 15 días 

sesgos Operativos 
Endeudamiento - Solvencia: Los indicadores de erdendamnio  solvancia cren por obio medir en que 
grado y de qué forma purtcapan los acreedores dentro el financmento de la Empresa y de la evaliación se 
desprende un riego bajo paa la compañía. 

  

  

am. ndentamiento Stvenco eds 
"Endemdamieno del Acto Tas, e se 

Tota scr 
FoadadamionoPscimonial Tego 00% mm 

oca patrimonio 
Conesa deendendaieno — Pstvocoriente a 100% sn 

ola psi Saez 
Commstaciónalrgoplo —— Plenecorrente_ 100% mm 

  

Eto un endrdamiento comparados con os aros total del 45%, y un endcuduniemo comparado con el 
patrimonio del E2%, la cul denme que la empresa mantiene independencia frente us proveedoras y 

La compas so mantene sus bienes asegurados, los museos quese encuentran expuestos a cuskquier riesgo de 
asulenatrl e condi. 
Rentabilidad: Los indicadores de rentabilidad, see para medi la efecividad de la admumstacón de la 

“empres pera coser lor com y gusto yde exa marea convert lave en utadados. 
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15. MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (2 continuación. 
AL 31 de diciembre del 2019, 1 compañia con los ingresos operacionales generados en l present periodo o, 

Joy curs odos sus gastos operacionales, siendo su margen eto de pérdida del 49,7%, margen o esperado poros acciona 
Riesgo Legal: La empresa cx el presente período no presenta demós de ninguna indole que le reprcsenten 
esos legales. Se determi un cu Po para a cra 

15. RIESGOS ESPERADOS 

RIESGOS ESPERADOS SARS-COV+2 (COVID-19) 
Ea el marco dela emergecta santa dispuesta or el Mimstcio de Salud a ravés de acuerdo ministra 

UD!262020, del 1] de marzo del 2020, y el comecueme estado de excepción llquesto  iuvés del Decreto 
Fjecutwo N* 1017 por la presidencia de la república, el 16 de murzn dal año 2020, a az de a pardemía 

decretada per la Organización Mundial de la Sale (OMS) predacto de la veniginos propagación del vinos 
SARS.COV-2 (COVID-19) las actividades públicas y parcalares mo escrciales fueron suspendidas, sin fecha. 
cena de remmudación, representando un cuento su gens, An parangón cn la historia reciems del paa y 
Pumacidad: Tal evento ha tomudo al gobicmo, empreses y Ciudadanía cn general por Sorpresas y sin plane de 
Fomingecia para afrontar la venal cis Sgnificando la ala de sectores productivos yl fala de snpreos. 
Hemos cvaldo los poses impactos que pudiere ener La compañía como resultado dela emergencia sara 
aus por el SARS.CoV 2 (COVID-19) y, se conclaye que o ertenresos sigrifcatvos que nos padre. 

afectar como empresa en fucsonamiento y por ce l principi de uegoco en mucha. 

  

16, EVENTOS SUNSECUENTES 
SOCIEDADES DK INTERÉS PÚBLICO. 

La compañia MONTILSA S.A. es comilerada como compañía de interés púbico a parúr del 1 de ener del 
2018, de nuendo o dispuesto en el 8 de La Rescición No. SCVS-DSCZUINA0OS de a Saprintendncia 
e Compañías Valocsy Seguros, dde eublc qu s considerarán compañías de iterés puso aquellas 
pr, que realicen aetidndos de apcoca. comctj promoción amobilais. y de ermedición en a 

ope, venta y alquiler de bienes insncbls, el muncral ch de la Resolución cada está asociado 4 jo 
acia de la Compalia que ueno como actividad 1 compra, vent, alu y explotación de bienes nmuebls: 
A! sr considerada como ua compañía de ines púbico pene como obligación reporta información la 
nidad de Análmis Financiero (UAFE), le como: Amditoia de cumplimento de ls Norms de prevención 

LA, Plan anual de trabajo, Información sobre los reports emiidos 2 La Unidad de Anais Fimancioro y 
FEcsdenco, lore de Camplirseto dl Plan de Trabajo de ño mnterr, Actualización de datos del Oficial 
e Camplimieto Til y Supleto 
La compañía e actualidad no em reportes 4 ls AF: debido a que sus trsaccines no superan el umbral 
establecido e as disposi emanadas por este orgurisno de control 

 Encl periodo comprendido cure el 01 e enero de 2070 y a fscha de emu de cue ifonme (15 de juli del 
2020), se produjeron eventos que en pia del Gerencia faro tenor un efecto ¡aportas ste los 
estados Financieros y que nose hayan revelado en ls memos en sus ota



  

17. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Lor sus Mn pr lo ado de ln 2019 ur ardor la may 

os Accionistas para su aprtución En opinión dela Gerencia, os estados financiero serán 
robados pora Joss medicion


