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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Acclonlsias de
MONTILSA 5.4,

L Opinitn

Hemos sidiindo las Estados Finsncieros adjuntos de Ls compariis MONTILSA S.A. que comprenden
el estadir de ditusidn nanciery al 3| de diciembre del 2009 y lod cocreipomndiantes estados de resuitade
infegprabes, de cambios en ¢l patrimaonio v de Mgos de efectivo pod el afo terminalo en esa fecha, wi
coma las motai erplicalivas de los cnmdos fimancierns que iscloyen un resamen de s policess
comables signiGoativas.

En nucifrs opaniie, bes cusbos lnaecioros siusios picscissn raronablomente, on wdoi ios ssperis
wabermles, la situacin fineoo de la compeitia MONTILSA S.A. 6l 31 de drocrmbwe dei 2019, a5
comme bes rosiilltachos de me operasmes v s fgos de elicovo pos el afo lsrmmnelo cn esa oche, de
conformidad con las Nonmas lntemacionales de Informac:on Financiora (NITF pars FYMES)

1. Fondamenie de ls opinion

Muestrs mudetoria fue eleciuads de gceerdo con las Normes Intermoconsles de Aaditoria [MLAs).
Wuesimns responsabilidndes de aoucrdo con csizs nommas g2 deperiben mds pdelinie en este mfirme on
Ia seccitm “Respowsabifidades del audiner om relacidn con fa audinoria e log estodds Snemceeros ™,
Somos indepenticared de Iy conpaiia MONTILSA S.A., de acuerdo con el Cidipe de Elica para
Profesionales de ls Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Frica por
Costadores y las disposiciones de independencia de la Superimendencia de Compaiiiss, Valores y
Segurns def Howdor, y iemos cumphice las demis responsabilidades de éina de conlonmdasd oo este
Chdign, Constderamas que lo evidencia de asdioeks que hemes obienido es suficiente y apropiads
peirs proporcionas urkk b parn nuesta opnion

A Cosstionss clave de saditaris

Lais it ines clave d b suelilonia sy qpe] b coesthonies. Quie, Sedn muestio juicio poofesdonl, han
side de 1o muyer sgsficatvided en ls suditoria de los euadon Hnancieros dol poriodo acnsl Fomse
cumbioney han sido Uslsdsy cn o comenio de mssors sudioris de los euados (isencicros n sa
eongaio, v o b fovmscidn de maosing opanson sobre ceios, § 00 CNPTERLMOS Jike ofanido por scparada
sisbre et cuestiones,

En cumplimienio @ lo dispucsio ea @ Resolucion Mo, SCVSAISC-200 R-0008 emitida por la
Supermiendencia de Compafios Valores ¥ Sepuros, MONTILSA SA. enth conviderada come una
cormpadia de inlerds plblice.

4. Responsabilidades de li Admindstracin en relaciin con los wstados Mnancieros

La admmistracebn de la compaiiu s oesponsable por la preparacion y prssenlacion meonable de los
estados femme joros adjuntos de scoerds com las Nonmas Intemecionales de nfoimaciin Financoen
iNIF

para Pymes) coitidas por o Cemssj o de Normas intermacionalhes. de Contabilidad {1ASH), asi como o
conmrol inggrne que la sdministacion de ks compadia consdene noocsano para permitir la preparacion
e bos estadon fingacicros libres de incommeccnin mstcnal, debedo o fraude o amor.
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En la proparacion de los estados finsnoeros adjuntos. fa admimisracion es responsable de cvaluar la
capackled de b Compafiia de contindar comd negeio en marchs, revelando, segin comesponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y wilizando el principio contable de empresa en marcha,
amenod que Iy ndministracion teaga [ intencion de biquidar n socicded o de cenar fus opomwianes, o
bign, B exista oire altermativa mis realista para cvitar ¢l cierre de sus operacioned

Lo eacargaidos de la Administracion de la Compafiis i b respossables de la supervisiin del
process de dabivacitn de la uformucion finsncers de la Compufio.

5. Responsabilidades del suditor en relaciin con b sudiforia de los misdos lnsscieres

Lom obpeirigs de imowra aidiiris son obirecr tie segiwulad afonshis da o los citados fifahc e en
0 conjurty estin libres (e errores materiales, va ssa por fraode u error, ¥ omitin gn sdorme de audinoris
wna andnoria realirada de conformedad con Mormas Imornacionsles de Awditoria (NIA) sernpec
dctecie un ernor malonal cusndo exsic. Los amorcs maicnales pucdan sungir de fraude o emor ¥ =
coissdern maiorialed 6, individualmente o en su conjunie padeian razonshlemenie infler on Iss
dectiionst eoondimice gue 1ot ussanios fosen basdndoce #a (ot pundos linaneeros,

Como pane de ons poditoris efechiada con las Mormas Internocionabes de Audiloria, splicamiss nuesim
jnicto profesond] y muntenemos e achinad de cscephiciemo profyesonal duranste wda |n anditoria, y
comn parte de suestra respansabilidod mandfestamos que:

®  [dentifeumus v evalupmas los desgos de incorreccidn materinl gn los estnduos Anancrergs, debido
¢ fraudbe o error, diseflamon ¥, aphcanng procedrmienios de onditona que responden 3 eoe
niesgns ¥ ohinvimes evidencin de auditoris suficienie ¥ aproplads pars propircionar una base
putn pisirs opinion. Bl iesgo de no defeciar tna incorreciinn matenal debida 8 on fnde es
s elevado que en el caso que (3 misma sca resubnie de corones. ya que o fraude peesle implicar
la cohmicn, (slsficacion, omisiones delberadas. man festaciomes mienc onal meste ariiness o s
clussbn del centrol mtema

& Clewvimes conccimisenio del control micmmo relevante pora la audiions con of fn d& desena
prooodemenios de sl oria guc scan adocusdos en fanoion & e crcenslans i, poTe o o o
propdisto de expresar ana opinion ssbre @ cficecis del control interno de b compedia

o Evabwsnos g lap politicas conishles sphicadas soo apropidas v sl cslimacioncs coniabies ¥ 5
la correspondiente informaciin revelads pot la Adminisracion de o compafiia o& nrronable.

= Concluemos sobre bo sdecuado de s orilizacstin, por pare de 1a Administeacian de lo Compaiio,
del grincipio contable de negocie en marcha y, basindonos en la evidencio de awditorda
obtemida, congluimos que no existe tna ncertidumbre midenal relucionida con hechos o
condicsnes gue pusslen geversr dodas significativas sobre |a capacidad de la compufiie purs
continiar como uma cmpresa en marcha. Nuestras conchisiones s basan ¢n la evidencia de
suditorls obbenida bista b Techa de muesto informe de maditoris. Sin ensburgn, hechis o
condicrnes fulurms pueden llevar & gue |3 compadia po Conimbe COMO NG CMPress on
lumchiimariieni,

s Evakeimos la comcspondicme presentacids general, estruchera y contomido de los catados
Masamcieris, im byomdo lis revdacsones ¥ 52 los cimdos fiRanceros represonian Lis operaciones.
subnacentes y cvenis en m forme que ognon so presomlac ke nuonable
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Comunicamos 3 los responsables Je fa Admmsiracioe de la Compafia on relacidn oo, cplic otras
cuestiones, of alcance y of momento de la sodioria v los hallergos sigrificanivos de la saditoria, asi
cumi cuslquier deficencia significative del control inerm gue wemificamos on cf iransurso de la
ol torim,

SOLUCIONES EN AUDITORIAN 5. A SOLAUDIT
Registrs Nacianal de Auditores Externos en la

Sepcrintesdmcia de Compaiibas, Valores v Segures Na. 851
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MONTILSA 5.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Dicsemibre de 1019 y 2018

_Expresado en D lares
ACTIVO Noptay ms piil]
Active Corricate
Efective v equrvalenics al ¢focliva 3 15140 17.262
Acuved Fimanocros, mclo 4 12761 12075
Acivas pOT IMPOCSins ooNTeatel 5 519 219K
Totul mctive cormienie LER R 51178
Active ne cormicnte
Propicdades y cquapo neta i [RLE RN T i 108 3090
Total actve ma cerrlenis 1489163 L 10N 304
Total actives 1151785 (BTRAC
PASIVO
Pasive Carrieaie
Pasrsos Financreros 7 SITHZS 513259
Crras Db gaciones curmemies B I ARi (K
T ucal pasives corricates £19.70% $14.922
Toml pasivas 519.70% S14.312
PATHIMONIO NETO 9
Capinsi bibi] B
Kesuliados scumalados adopestn MNITF 643,235 64y 715
Resudtndos s sdes & e BT
Resuliados del sjercicio {14133} 5983
Tuial parrimanio nefo £11.079 47,212
Tatal pasives v patrinanks nels 1152785 I.III:..",,I'HII

O.Go*

Sr. Oswalde Torves Cantilio
Cerenile Genvral

Las potas adjuntas forman parie niegranie de ecios Estados Financieras



MONTILSA S
ESTAIMYS DE LDS RESULTADNS INTEGRALES
Post los Periodos Terminados ©f 31 de Dicembre de 2009 v 1018

Expresac en Ddlancs

Notas PL1A] UL
Ingresos do Actrvdades Orrdinanas i 8.3 T
Utiidad brats I ™
Unros. bngresos 4489 15080
Ciasio de operacidn v financiemoe
[imsios admimisiratives y venlad i1 e 2ES) {53,3%0)
Clastes Financieros (1) (38)
Tatal gastas de nperaciin v lnincero (47014} i53.418)
Utilidad anres de partdeipaclin de irohsjadores ¢
imguesio 3 k2 renta [LE R EE]] i5.540)
Hemmbiads del cjercicio (5.5a1)

O.G

Sr. Owwaldo hm Canrill
Gerenbe Goneril

J.m Hm
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MONTILSA A,

ESTADD DE FLUFD DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembee de 20019 v 2018
Expresado en Dilares

FLUJO DE EFECTTVO PRCEDENTE (UTILIZADO) DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cohros procedenies de ventus de bicocs

Cobros por actividades de operacidn

Pagn & praveedores par o sommiino de benss y esrncos
Pagi de sacldos y benelicwnt soriales 8 rahayadones

Inapuestog & s ganancess pagadion

Pagos por sctividedes de operacin

Efectivoe neto procedente (utitesdol de sethvidsdes de operaciin

FLUJOD DE EFECTIVO UTILIZAIMIS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Importe procedienie par fa venta de propiedaildes y equapos

Efeciive pels pracedente oo sctividade de inversion

lacrementn neto e o efective v egueivalentes ol efeetive

Efective y cquivalomies de clective al principio dol perisdo
Efective v equivalenics de clective sl finsl del perioda

O.Cess?

Sr. Oswalde Torres Cantlihs
Gerenie Gieneral

Wiy iy
25 | 3 dE B4
A AR 4l

(i2.220) 5 054

(T824) (20 184

{214 (1411

(20.281) (120,654 )

TRTH {T2314)
1914

- 1isnd

i TR
17.262 T80

17202

ot v AN

Tas meten adjuntas forman parte integranic de cotos Estados Financicres
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE

OPERACTON
FERIMDA
DEL EJERCICHY ANTES [MEL 153% TRABAJAIMINES E

TMPUESTO A LA RENTA 114.03% 13,563}
ATUSTE POR PARTIDAS DISTINTAR AL EFECTIV: 19,274 19234
Afustes por gisto de depreciacion y anetizscibn 19.234 19 134
CAMRBINS EN ACTIVOS Y PASIVDS LT (85, 985)
i{Tncremenio] ¢ cuenias por cobrar leiies {6RE) LG
(Trcremenio | o SOl por HEpES oS OO e (1921} 1. 20
Inremenin on nacniss pof pagar commersiales 4 556 G0 iA?
Incremenin (THaminiscion ) on olras cucmlas por pegee 1ns (123.997)
kncrementn | Dianinuciin | en beneficios & empleados M {1, 36K}
Tncremento en Enticipos de clientes . A.650
{Dpsminuciin | en OI0S s ivos . (17

Flajos de efeciive nete provisio (willlrude) m sctividades de operacion

O- (;ﬂ‘

sr. Oswaldo Torres Cantillo
Crerente General

Las notas sdjuntas (orman pane iniegrante de estas Estados Financieras



INFORMACION GENERAL
L1, Constitocin v spevaciones

MONTILEA 5A. o3 uni compaitis de mapiomalded coustonms, de estructurn arpunizsgsonsl pogucia,
ponstinides ef 30 de oetubee del 2001, en [a provincis del Cunyues en o ciodud de Guayaguil, o inscrigs cn <
Regisirg Mercantil #1051112,

La Compuidia de acuerds o sus estuleos tene por obelo socul dedicarse a la actividid de cormpr, venla,
alguiler ¥ explotacidn de bieviea ¢ inmuehles. Domncilisda eo li cidad de Goaraguil, sa oficimn mamy sz
encuculrs ubicada en ka Av Jeaguin Oirantia 4o v Lewpolde Beniez en el cdifioo Trade Buildiag. no coenta
enn sucirsales & mivel mcional ¥ s infecsiuchor se encuentrs ubicada Cdia. Prof Agsure Tercer Passge N-
E, Provincia del Guayas.

La Compadis on s registro deice de contnburpents & FRI230687T00] ba cstablecido comu sutividad cumpra,
venin, abguiler ¥ exploiscion de boened ¢ ipnmehles.

Lu compaiis s¢ encucairs regulads v da complimients 8 e disposicionss Legales ¥ Tributanss de la
Superintendencia de Comspafas, Servicis de Renfas limernias, Minisierio de Relacones Laborales y el
Inatiouto Ecoatoriana de Seguridad Social, Adicienalmente corple con lo esiablecido en lod csbilulos ¥
dlspoaiciones Lelermsy de In compailie

La mavoris de las ventas en un 36%, 253% ¥ 13% las realica & lis compaiiias Bonann Sidlenas S A,
Ecuacedens 8.4 y Rotam Fousdor $ A, respectivamente.

I RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlineaciin, s¢ describon las priscipates politices contables adoptadas oo fa proparscion d¢ csles citmdos
fimanciercs. Fetes pabiicas han side aplicadas de manora anilorme 8 wedos ks afos gue sc oessman on eslog
estuadoa financieros:

1. Base de preseatachin. - Los Fuados Financicros adjunios son prepursdos de acuerdo con s NIF para

Pymes (IFRS por sus siglss cn ingled), emitidas per el consefo de Normas Intermecionales de Contabnl idad
(TASHE por sus siglas en ngles) en mayo del 2005 ¥ vigentes para of aho 2019,

la prepamcidn de los estndos firancieros conforme 2 fas NIIF pera Pymes requere el wo de estimaciones
pontables. Tambien cxige 8 la Adminisireciin gee germ e jucio e ¢l process de splcacda de Lo polilecas

contabics de ks Compariia
Srresam “amhbie de la Seqcinn
3 Prewemacn de Faados Fimsnaemos
4 Estado de Simasién Fraanciera
5 Estado de Resuliado Integral v Essado de Resultados
Estado de Camibios en el Parimonio v Estaido de Reaslisdos v
i patancins Acurmuladas
7 Estadi ¢ Fligjos de Eleciive
8 Notis o los Estndos Financieros
1 Paliticas, ealimuacioncs v crrones contahles
hi Instrumentos Financicros Bisicos
] o temus relacronados con los DSiwmontid linascrero
13 Iventanos
17 Fropecdades, plania v cquipe
20 Aarrensda rm ot
n Pasivos y patrimons
k| Pingresis de sedvidades ordinanas
27 Dreieniorn dal volioe de kos aciivas
29 Tirgwiesin 6 lan Clanamcins
13 Informinciti o revelar sobre pares relaconsidos
4 Actives Hanldgicos

1o



2. RESUMEN DE LAS FPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (8 contflnuaddn...)

22 ploncds funcional v de presentachio

Law ewiados financicras cstin presentados on dblarcs de o5 Fstados Unidos de América, moneda de medician de
s compaiias ¥ de curse fegal y Jde wnidad de cuenta ded Ecundor desda mnrzo del 2000

3. Electiv v epuivaleates sl efectiva
El efectiviy cormprende tanito el clective disponible, como los depiaitis 4 (8 v en boncns v olis inveriones, de
alts hiquidez a worio plazo menores o 90 dins desde In fecha de i skpusiciin. que son fciimente comvertibles o
mpories determimados do cficdive, crandd BECT0S & B0 NosEs pocs SigTEACEvo dc cambams o8 vakir

14, Activen y pasived flmssciore
LA Active Financiery

(fna entidad recomocerd un activo fnanciero en so Esxtado de Siacidin Financiora cuando, v aiddo coando, se
cunvicrtn en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene o derecho lepal o recibir efectiva,

Lok gctivis o ser ndgiinidis como resalude d2 us compromise en firme de vender benes o sorvicos, no <2
recunces pEneralments hasia que ol mesos abpens de b parics beve gocuiado e obligacoses. scpn of
PR

Ui detalle de activos financeros o of sigumcomte:

Comesponden pincipelmenie o sguellos deuldons pembientes de pago por fos Bicses o servicwos. wwiilidos. 5c
comitahilvean imicialmente a su vilor racsable (costo de lo ranssccdng, menos s provisidn do pendides pos
deteniorn abe s valor, en e de e evisa evidencs obpetrva de b incobabdided de b impenes que sc
marlionen puor codar, sesin los tieen s oagnales de estas cusnilag por oo,

La politica de ls Compadia para s rectiperscinn de Is carter o de 12 dins, v @ ol cierre del peniade prescms
cariers (o recupers mediante anblsls aredincio se determimird @ nesgs o incemdumbre gue padiore toner Lu

sy die dichas partias, v on ¢l caso gue ke hubsere se reconocer en libsos &l deferiors en clamplunicnts o
ks Seccilin | prrafos 17y 21

1.4.2 Fualven Vinuecieros

Sawn obligewnes de pagos por biened o servicos adquenidos en 2| curso normal del negocen  se clasilican comn

paEves COINCIEE 3 menos yur |8 compadis onga on desecho incondicionsl a diferin ma aquedaciin duaraic al

mencd door meses despucs de La focha ded Estade de Seuscion Financicra

Laod pasrvos fimancieros s reconocen imoabmentc al costo v posterioemenic sc meden al coso amontizado
" wsando ¢f méwdo de interds efeclive, I abligaciones son derivaday por bicnes ¥ servicsos u ool necesanios

par ¢l giro del negocin, cstis son pagadoras conforme lo poctido con los screedores establecido en las palilicas

conbildice de |8 compsiia,

Ui dietalle de pasivos financienos es ¢l dlguenie:



1 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITH AS CONTABLES (2 continuacids. .. |

i wenkas +

Comibtuye s oblgacioncs do pago por bicnes o sarviaos adgundos de proveedonsi a o curso somal del
megoc, Lad clentay por paps ¢ clasifican como pasives. comiemzs W o pago s b realaa deotre de un abo o
menos ot £ ciclo operative poemal $21 negocso, 5 & MEVOT 5 FERHEN Y [HesEnlan oo s fd cormianiet

Mdigaciomes Flnamceres

Las oblegacnomey fnsnoovas s clasifican como pasives fmeackros sl vabor raromable con cambios on resdlisdos
o o padivos Timaneros maabidos sl costo smoriorsdo.

Las ohligsewnes (inanciorss se clasifican como pasves comicaics 2 menes que b Compatis tongs un deruo
incondicional o difenr s Equidacion durantz al menes 12 mescs despuds de b focha del balance de slhascidn

limansacra.

Recnmicimienia, -

La compuitls reconcge un setivo o pasivo financiero en el estedo do siuasion fnenciers o la fecha de s
BEROCBCHin y sc Trconocon clando s compromisie 8 comprr o vender el active o pugar el pasive

Al elichiom lnlcial. -

Lase metrviss ¥ pasivos Bnnncicros som modidos incialmense & su vabor razonable mis cualguier costo wiribuible s
la ranspeciinm, que, de ser significative, e reconocido como parte del activo o pasive fancicrs; siempre gos o
activo o pasive financien no sea designado come de valor razanable a rewviés de ganancias y pérdidas

Mudickin pesierivr, -

Actives Ausncheros; Posienor o su reconocimients micial se miden al ersfo atwriiesds aphicanda el mélode
intgres efectivo, la Compaiia presents las siguientes cuentas dentro de esta calegona:

= Coondas por cobrir & clicnies: Estss cucrtas corresponden a los moobas adesbsdos por el alguler de
inimichbes én ¢l curso sormal de operacsases. Se registran & 5u valor nominal, pues. no genéran TiereRcy v 5
recuperan en 13 dias, 0o realiza provisiin pars cuenias. incobethles debido o que sus cuentas son de raplda
retiperEcion ¥ no estan explicsas al nesgo del mercado.

Pasivos financleros. Posterion a su eoonocimicato incial s¢ miden al costo amoctizado splando of método de

pmterés efective y comesponde & cuentas pur pagar 3 proveedores locales por bienes o servicios sdgoindos en of
cirir normal de los pegocivs. 3¢ reconccen & 5u valor pomina! que o5 cquivalente 3 g costo acortizado pucs oo
gererun intereses ¥ son pagaderas 7 dias despuds de recibida @ Bcinm

15 Propicdades v equipus nele

La entidsl medirs un elemenie de propiedades v equipo por 23 cost en &) momenic dal reconocimeento inscial
El cosior de fow elementos de propeedades ¥ equipe comprende el cosio de adguicicidn y todos agueellon comes
acepiihles o expoalirsr



1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (8 eontinuschin...)

Medician Posterior

La Compodiia con poslarioridsld o do reconocimicato imicial, mide bow clemenios de propeedades v equipo o s
codlo menos Ls depreciaciin scumuluda v el impare omalodo de las pérdislas por detenion: del valor.

Lt pagos por mantemimicntos son oupadus af gacio, mientras que las mcjons de snportancia son capitalizadas.

Lo gastos por deprociacidn s cargan 3 kod reseitados del sio y se caloulan bage of méodo de linea rocta v las
s de deprecacuin ecbin hasadas Belmenie ol palvon de conepmn o by vids Gul, como sgue

PHE Vida Ldll Tass de Deprec,
Edificic L1 ]
Vebiculy 5 2

Las vinda ufil, vabores residuobes v ¢ snctodks de depracaucion son revialon ¥ ujustidos &1 loco necesani, i b Fecha
de cada Estada dc Situacidn Finnnciers pam ascgumar que of método v o periodo de la depreciacion sean
ponsistenbes con el benelew coombmicy y s axpectativas de vida de lag pantides de propredades v equipos

Lo lmpeesio 2 ka remta corrienic

El grsin por impuacsio s s renis del sdo comprende ol impuesto & Ls ieats comianie. El impecsio s= neonande o of
casdo de respindod infcprales, owoplo cushdo 3¢ Al de panidsi que ic reconoocs direclamenic en ol
parimoe. En cme case o mypecio ipwemm ie reconoce of olrss resuladds. anleprales o daooctaments s o
palimons,

La vompaiis toe como politicd feconouey v opager los umpucsios confiveme o esablece I Loy de Regames
Trbutario brieroo y s Hegtlmmemio,

2.7 Resgrya legal

Lo ley de Companias establece dque ooda sociedad andmima debe apropsar ¢f 109 de le wilidad neta del afio, o ana
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleancs ¢l 509 del capisl suscrite y pagado. La reasrva legal no
estil disponible pars dsiribucidn de dividendos, pero pusde ser cupitalizads o wiifoads pera sbeorber pendidis
acumuladas

18 Pencficios 3 crmpicadun
Cwrvientes: Comesponden pincipalmesie 1

Participeckin de los irabajsdedes on las ofifadsdes: T Compailia icooce on pasive y uil gasio por s
participacion do kos trabiajadores oo lis utilidsdes de s Compaida. Faie beoofiow sc caloula & le s def §5% do e
wiilidad coniuble de scuendo con las dinposscines lcgales vigenica.

VYacuciones; fe regisirs el costo comespondiente 5 las vacaciones del persinal sobing base del devengadi

Deécimn tercer ¥ dévimw ousrto sicldos: 50 providsman ¥ pagan e sceends & |8 kegslacion vigome co o
Feusdor

-

Jubilacion parrenal 5 desab ok

La compafis manticne coms polities reconncer bs prosasain por jubilacibn patronal pars agquelios emplesdos con
waii dle 10 aiow de estigieded. sn enhargo, @ o valor de s proviaon de los empleados mavoeres o 10 afios en
mmaterial, I Coampafia tiene s potestad de recoanceris o i va dgiic cebs orssida noe afectaria sipnl ficativaments
I preseniacian raronable de los csados flasnsicros



L RESUMEN DE LAS FRINCIFALES POLITICAS CONT ABLES (s continuscién... )

1.9 Regunecimiento de ingresos

Los ingresos sc reconocen cuando o8 probable que los benefigios coondimicos asocisdos o la raosaccun Muyan a
la Compalila y of monto de mgreso pusde sor modido vonfiablemene, independicniemente del momento en ¢l gue
wl pugn ves reslizadn. Los ingreses se miden por 2l valor rasenable de la comtraprestacion recibsda o por recibi,
tenigndo o cuenta 2 condiciones de popge definidas contracoualmente, sin ochair imgrecstos.

T 10 Reconocimieals de gastoy

El reconocimeenio de gastos ocuime umultineamsnte son o roconecimionio del moremento o L obligacionss o
decremenls de i alivos. Los gaiios s roconoce e £ BEdado de Rosalisdo Inicgral tobre lae bascs de um
ssociackin directa entre o8 ganios incwnidos y la obencion de ingreso Los pestos se reconocen on fancion sl
mdindo del devengado,

L1 Compenyucion de saldos y iransacelon e

Como norma generul en los Estados Financieros no st compensan los pclivoy y pasivos, wmpoco los ingresos ¥
postos, salvo syucllos casos en los que i commpensaciin ses resucrids o peomitde por alguna RoTR Y e
preseniacion sea of reflep de b eiameia de fa vansaccidn.

Li11le de estimacioncs v swpuortes sigmificatives

La proparacadn de cstaden finangieros raguicre quc b Admimistracion realice cslimsciones v ulthioe supacsios que
wlectan los montos incluidos on eslos estados finencicms ¥ s notas relscionadas. Las estimacones realimsdas ¥

supucetoy piilizados por la Compadis s crcuentran Ixsados on la expericncia hisidoca, cambios eo b indusig ¢
infarmaciin sumninistrada por fecotcs externas calificadas. Sin cmbarge, los resuliados finales podrian Jiferir de
bas estimaciones bajo cieriog condicines,

Las estimigiones y politicos contubles significativas son definidis como squelbas que son imporianies pars
reflgja correctamente L sitacion Mnsncicors ¥ ks ressltados de la Compafide oo l8s que reguieten on sl grada
e icio por pane de b ndmindstia i

Las principales enimaciones ¥ aplwadunce del crsene profcsoml s oncocsiran clacsonada con cl viguieme
Cnoggpln.
®  Propoodades v ogugsn. 14 deipmminscesn de fzs vidss uliles s ovaldan al Gerre de cads @i

.03 sistema contabde

El stitenn que maneja s Compafiio MONTILSA 5A. pao desegefior sus sctividades Gnanciers ¥
comereinles ca “Fasisofi™, versidn U,

Camibies en el poder adaguisitivo de Ls mencds

Elﬂrmthmﬂmﬁhwﬁhlﬁﬂﬂhﬁ Precios al Cocsumidor del jres erbans,
caboulaly por ef Insnman Nacwnal de Estadistn s v Centon, o conmo cgrae

Ahes Inflaren
2013 i_lﬁl.
Tl I:'!-i'.
N7 l_'ﬂ,__ll] W
2R

14 {u.d'-'l “a

14



A EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2019 v 201 8, el efociive v équivalenie de elecilve Rie como sigue:

oL s
LI5S dideres

H 2 minies

Banco Bodrsammanoe 25 140 17262

15.140 17.262

Fi angen de fondos en |8 cusnts cornente del Banco Bolwanano, proviene del algunler de bienes inmschles,
fundes que cstin dispondled

ACTIVOS FINANCIEROS, NET()

Un resumen de cuenias por cobrr chentes no relaconados que no generan inlereses ol 31 de dicienbre del
T y 1018, s como nigue:

1019 1018
LSS ditares
Cuentss poo cobrar clicnies me relacionados gac a0 generan
inoreses 12,761 12075
12.761 11.075

Al 31 de dsciembre de 2019, ol saldo de clientes comesponde principalmente o 1o fucturaadn emtidn por ks
eompailia por conceplo de alguiler de oficina. Al 31 de diciembre del 2019, log saldos pendicnies de colsia
corresponden principalmenie o Ecuscedrow 8 A, Lifemodets 8 Ay Rinarm Sisiemas £ 4

La politica de crédito de la Compahia es de 15 dias, sin embargo. on cumpliumienty del parrafo 17 y 21 de la
Seccidn |1, la compadis procedid & redlicer o andbsis del desgo crediticio de s canters de chentes donde
quedi demostrado gee la carters e recuperablc

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORNIENTES

Lim SOt pod STPeeslig COBEniey w0 MEsimen & corfmmiacida:

2019 PLIE]

US4 dilares
Retenciones de VA ] JNLARR 0 TR
Crédlito iributario a fevor de la enpress (R b} 5.031 1015
.71 13 7Tm

8} Corrcipondc & créding imibatanio IV A del afie 2012
bl Corfopponcc a cridiio ebwtasnio s fivor del comrituyonts.

I3
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7.

FROFIEDADES ¥V EQUIFOS, NETOS
Al 31 de dicsembee de 2009 ¥ 201E, wi resumen de propeedid, plasia v equipe, e como siguc:

2w Movimienta def afa

Suldosal  Adiclomesy  Saldes sl
SDMC 0912019 depree 1122049

Tewreros . 9T . 194 978
Felificom e T2V - e A Rrd L]
Vichiculos 2 v 167 - 6167
snbinial 1.133.350 = 1.IN05%
Deprectacion sowimulads i124.964) 119.234) indd.194)
Deterinrg acmmuladas - = =
Total 1,108 3% (19.3134) I 0E9 105

Las propiedudes, plunts ¥ equipo en s medicion indcial foeron contabilimdis ol costo. En su medicion posteriar
no fue necesario realizar un reovalin de estos elementos puesto gue ¢ umponie en libros de estos actives de
stuerdo 1 bo esteblecido piv o administracitn esi presantdos @ valor msonable dentro de fos Estacdos
Flnancieros, segin con ko delinido e la Seceion 1T, pdrraiy 15,

Low gasios por depreciocion s cargan a los resslmdos del ado v e mbculan bujo =l métnds de linea recta v les
e dc deprecmckn ool b liclmesic ol peivin de cotsumo o 1 vide Giil, como s

FEyE Vida Util__|_ Tusa de Depree,
Edifica 50 e
Velicialo 5 M

De acucrdo & la Seccion 27 plivafo 3, hoa clomentos. de propiedad ¥ equipo no preseman indicias de deterion,
conseclenicmenic no exisle regisro de impuesto diferido por difevencian temporarias deducibles, debido o que
I etidad evatod al final del periodo en que se informa les factores externos ¢ mternos o efectos de determinar s
% ebementos de propicdad ¥ equipo presentiban indicios de deterono de valor, corcluyendo Ta administracidn
e inr eiste deteriom de valor,

IniR Mavimbents del afa
2 Saldes al Adicipnes v Nemizsy Saldes al
Depree, BLOIZHIR depres, Bajai V13018
Torrenas EL AR . . 198 Ol
Edificios ™ T 214 - - T2
WVetnoules it 146 158 - 9581 "Ii-lh:_
abdonal 1.IR3.330 - (40ea) | 1230989
Meprecincion scumuolads (141 Ba1) [{R0%& 2H] 3607 {134, 5hi)
Detertorn acumulads - - - -
Toiul 11415849 |IP.1.HI (13914} i, 10800
PASIVO FINAMCIERO
Al Jide diciemisre del 2009 v 2008, las cosntas por pagar relaciosiidss. v lis olrs COCnlas por pagsr Tee como
Bigue:
- 018
LI5S dbiares
Cucmas v docmmeins pol pegar lcales 8l | 5690 11124
i Mras cusenlas poT pRgS b} 262,115 262135
Cobros snt:cipudos c) T 240 (4N

517515 511159



T. PASIVO FINANCIEROD (3 continuackin. ..}
8} Corresponde 5 valones por pager 3 Trade Rusiding Offices v Cllub poe concepiie de servicios prestados

b Comesponde primcipslmeiie &l vabor por pagar & la Dys. Susans Himopora, por convepls de préstamo,
MG guc no compromeis oy acuvos de ia compatia ya que Ao 8¢ han entregado garanias reales va o
reclas licacum de sportcs para Tuiures capimlzscioncs did o 2008 que no s insirameaio hase b foche

o) Comesponde o antictpos pogndos por b Liniversidad Laics Vicente Rocatuerte, por ls venta de una oficina
del edificio Fumias.
A OTRAS DRLIGACIHONES CORRIENTES
Al Y] de deciembwe del 2009 ¢ J0LE, las ohlgacones con metinoosecs financicras sc detallan s cuntenscidin,

Ll b Lt

LSS ddlam
Hemelicw Sociales il 1302 L]
(hligaciones con el IESS 350 25
Diblipucion= con o Admmgiroode Trbsara ki e 211

a)  El movimicnto de los benefivios de ey o los emplesdos. Fae com &gtk

2012 2018
UisE dileres
Sakido irspnal ded afo 559 M
Proviion del afin LAS5T I.4m
Pagos |1.754) (RIE)
Seldo Ninol ol 31 d= dicienibre i3az —T

Tichiyen obligaciones por pagar o empleados por: décimo tercer sueldo, décimo cuarin sueldo ¥ vacogkones,
B U resumen de las oblignciones gon la Admindsirscion irbilana se detalla a CoALrEa i

019 2818

L'SS diblares
lenpucsto al valos agregado 19 m
. 219 gl

9. PATRIMONIO, NETO

Cphtal Social

Fata iepresontada por 800 scciveses vrdinarios y nomimalivas de LSS 1,00 cads uma

pi it
N, De Valor Participscidn en

Nacionalldsd scchoses meminal Las %
Agiilar Hinojoea Aliredo Magael Euuatonans 1y ] 10 12.50%
= Apilar Hinogisa Guostave Loonddas Eclastanans 100 I 104 12.50%
Tiencjoma Tharra The Agolar Sossia Fouatoriana 400 I
Marlene 10 TS,
Mg 490 L
T e ciaee EE— L e,

La compaibia no tiene sccionistas en parifegs fiscabes. de scuerdo a o eableodo en la Resulucon Mo, NAC-
DOERCGC | B-D536
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10 INGHESDOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al M de dizicmibrs Gel 2009 ¥ 2018, los mgreses de acnividades ordimanas 5o detalisn » comtmuacion:
2019 2018
USS ddlares
Wenig ne@s | 2% al F7.243 32,204
Reembsolsos 1,112 A%l
28304 &Tﬂ'
u) Lo ingroses peneradon on ¢l periado 2019, concipuadon sl alquber de bisnes inmechies de les oficings ded
. Trude Busleling
(Henies: ok
LI5S dalares
Banaru Sistzmas 5.4 10:332 nzn
Ecuacedios 5 A, 7.0 7.200
Rotam Eeosdor 5 A 1600 A Bk
Lifemadels 5_A 2493 2102
Biglaem 5.A, I.559 -
Bolugines 5A |_S00 s
Cin Represents iongs 1] "
Compails de Fumigaciin Prsscontrol 5 A B0 .
Fomrctynsa 5 A 214 i
Dby 5 A B -
SA - [ L
Profossional Aswtan: 5.4, - 4 ()
18.3594 17T

La conpaiis mide los ngresos de aclividades ordinariag al vabor raronable de ls conraprestacion recibida o por

revibir, de soserdo a [s Seceidn 23 pdiraf 1 do NIF pam pynies.
i1, GASTOS POR NATURALEZLA

Al 30 de alsciambie del 20019 y 2018, ks craies y pasins aporscionskel de wrvends o o nohoraless b oonforssion

de la sipuicnic mancra
GASTOS DE ADMINISTRACIN ¥ VENTAS

Depreciocidn de wctivos fjes
Baicladin y aalanios

Arigndamiente Operanive, alicuuis y expensgs
Eeivicios de ioroeros y Honovanios
Segmos y Roascguns

Pago tires sericis

Waotarioe y Registradares de la Prapeedad
Gianton dv Donaciones

1019 1s
UES dodares
19:233 9233
10570 476
b7 4415
4500 900
26 2580
1413 4%
1. 106 1 1n6
1.054 2840
54 5
. 5,256
Ab.985 83,389
oy

.1



1. IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a be Bontn por les afios originados al 31 de diciembre del 2019 v 2008, se presesin &
ORI

L pilIE}

USS ddlares
Perdide del ejercicio {14.133) 15.563)
15% Partelpactin trabajadores por pagar 4 &
Gaetos mo dedocibles - -
Buse 1th.i'h-h (14.133) (55634
11%% de limpoesio o lo rento Cousado = o
Retanciones en (3 fosmte (5031 [3.035)
Cridiio tributarie a favor de la compofiia [5.031% i_]ﬂ_].-ﬂ

Tarifa de Inpoesto a la Renra

D acuerde al An. 106 del Reglamento de myersiones del Coadigo Organico de la Produccion, fa Compaiiia cs
considernds come pequelia empresa. csla condicion le genern o lo compadiia un beneficio tribulerio de L
reduccion de tres (3) punios porceniuales sobre 13 larito general del impuesto a ka renta para socicdades {25%),
para cf presente periodo ol porcentaje del impugsiod ka renta sobre el cunl debe tributar comesponde al 23% por
tener la condicsda de pequenia empresa de acuerdo al segunde anicubs inmunerado o continuaeion del An. 37.1
de la Ley de Regimen Tribudario Interma,

El cargo por impuesio 8 |3 oo commene se caleals medianie ks wsa g impuesio aplicable 3 Jas ulilidades
gravables v se carga o los esulidos del afio que se devenga con base gn el impoesio por poger exigibie. Las
mormas miburarias vigentes establecen wna tasa de impuesto del 25% sobre de lis wilidades grabahbes, No
obslanic, ks (arifa impositiva scrd la corrcspondicote @ compania mas res (3) punios porceniuales cusndo la
compaiiin benga accionistus, sooios, pantivipes, comstituyentes, beneficiarios o similaes  residentes o
eatablccilos en paraises fscales o regimencs de mesor imposicein con una paricipacion dircota o imdirecta,
mdivedual o conjunta, igual & superior all 307 del capial social o de aquel que coresponda o la nawrideza de Ta
dociodad Cumnde [ mencioowda paricipacion de parsises (seales o regimenes de menor imposicion sen
inferior al 308, la tarifa coregpondiente 4 pociedades mis tres (3) puntes porcentuales aplicari sobre la
proporcion de la-base impanible que corresponda a dicha participaci f,

13, CUMPLIMIENTO CON LA UNIDAD DF ANALISIS FINANCIERD ¥ ECONOMICO (UAFE)

Sepin la resohscion UAF-DG-S0-2016-0001 def 22 de marzo del 2016, se resuebve expedir el instrictivo pam b
prevencidn de los delitos de lavado de acovos ¥ fiaanciamiento del temonsmo de los sujetos obligados a
informar 2 [a Unidad de Analisis Financiero v Econamico (TAFE), catalogados coma actividades y profesiones
o finencicras, en bos sigulenies [Erminos:

Desrrollnr un sistewma de prevencion de nespos, obtenct un oodioo de registro, designar @ un oficial de
cumplimicaiy tiular, ¥ suplente. conformar wn comilé de cumplimienio, elaborar ¥ caviar los reporics de las
MPETACIONES 0 rInsacciones cconomicas imisuiles o injustiticadas v de las operuciones o ransacciones igules o
superiores a LIS 100040,

. La Comparia a fa fecha de este informe no ha dado cumplimeenio a las disposiciones exigidas por la UAFE,
ales come; lo o desigmacion del oficil de cumplimicoto ¥ reportando mensualmente la  informacion
cofmospondicote sobre operaciones o mmsacciones ccondmicas uisuales € imustificadas por el ato 2019 2 la
Limelad de Anabizis Financiere del Ecusdor— UAFE.
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14,

15,

NEGOCTO EN MARCHA

A partir de la evaluaciim de la Adranistracion v In fecha de presentaciin de ésw informe, 15 de julio del 2020,
los estados fingncieros se han claborado bajo la hipdiesis de oegocio en marche. Mo obstante, 8 iz de by
declaracion de la propagacion del COWVID-19 come pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud
(OME) el 11 de maren de 2020, los Gobiermos alrededor del munda han tomado medidas qoe limdtan ks
mavilidad de las personns pam prevenir la propegaciin del COVID-19, que dfeetan las diferentes sctividades
CCOMMTLCHE.

MARCO DE ADMINISTRACTION DE RIESGDS
151 RIESGOS ACTUALES

En el corso normal de s operaciones las actividades de la Compafiia esbin expuccias 3 divirsos riesgos
relaciniadas con el uss de instrumentos financieros. sicndo la administeacion la responsable de establecer v
supervisar ¢l mueo de adminisiracion de riesgo, asf eoma el desamollo v el movimients de las politicas que
administrun dichaos nesgos.

Riesgo Pais: En el ado 2019, pese o |as gestiones del Gobierno, el respo pals del Ecuador sumentd en
comparascion con ¢l wio 2018, pees el mercado asume que b colucacion de bonos tiene su ricspo. Los
problemas coonomicos ¥ Ia estabilided politica conflwyen para configurar este factor que busce ser mensumble
eveniualmente s cambios adversos on tales condiciones pueden cansar un efeclo nogativo en ¢l negocio ¥ sus
resultados operacionales v a cansa de cstns problemas las compafine ecuatonanis se pueden ver sfectadas, por
la Taliz dg ingresos,

Rigsgo de mercado: Todas las inversiones disponshles para b venta son reconoeidas en se valor rrzonable y
por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan directamente al patrimonio de la compafia.

Hiesgo de iguidez: Se generun cusndo In entidad po peede hacer frenfe o Lo exigibilidades u obligaciones coa
tereeros, por insuficiencia en o Qujo de caja. La liguider en la compania seanaliza dizfiamente con la sevicion
los ssldoa dispoanbiles en las coentas bancarias,

iy 218
IHHI- de Liguidex Hagnados Resulizdos
————————— —
Agtive Carrlenie - Pasive

Capiil de rabage ciriente (4 56 KB A &1L IET)
[Ratany cairTscnic Artivo carrienie AR ak] o1z 531138 .1l

PFasivo carrlesne 519. 7006 LY E R
Muche 2cida Aiiva eorrienie - Inventarby e}, 20 14z 23,038 LR

Pasiva corrleate 51%. 706 Sld.-_"il!

Los Indices de lguidez, miden Is capacidad para celablccer |3 facilidad o difbeuliad que presenia una compania
péra piagr sus pasivos comiontes al convertin cieclivo sus activos corrientes, tanto asi que para el afo 2019 por
cada dilar de obsligaciin corvicnle la conpanis e en b capacidad de cubair 0,13 civs, de dodar

Al sor los pasivos cormicnles superiercs o bos aclivos omenies de la companin esta frentc o uo capiml de oabags
megiiavo de LSS 450 0BG esto indica gue la compatin podria peescatar dificaltvdes on el cumplionicnie de sas

* obligaciones cormentes ¥ no tendia dinces para invertir con la necesidad de contraer présfamos & como plazo.

Ricsgo de credito:  El ricsgo de erédite o5 o ricsgo de pérdids fmanciera que enfresa la Compania 51 un
elienie o contraparte de un instrumenio fimanciero oo cumple con sus obligaciones contrachsabes, v s origing
principalmenie del efective y equivalentes a efoclive, cucntas por cobrar comerciales ¥ otris cuentas por cobrar,

Esta expisiciin e mbniwresls constanigmente de scuerdo con el comporamienio de pago de deudons.
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15, MARCO DE ADMINISTRACION DE. RIESGOS {a cantinuacion

P L) Imia
JiagedeCridiy — S ... Jumitedes
Penides meshos de colrania __ Coenini por calear o 36l 4 4T Ao =7 4. 347 im (1]
Vomias melas P T] 1
Risbicnie de farbi L7 ] Is0 1 Rl L]
Pettwions Srdics de cobrants e 57 %]

Esns indicadores teemdan por obyetivo medic b eficiswin con 8 cusl e empresss atilirsn sos neciimsod.
D catp i, midien ¢l nivel de rotacidn de los componenics del sctiva, el grado de recupsracwin de s

crtdises v del pago de las ohligschones

El portodo moww de codwanzas o8 dlo |37 dias considerandose macepisble 80 s o compara con sa politscs i

cobne que ¢ 15 dias

Ricsgos Operativos

Endendamicnio ~ Sabvencla: Los inliculores de endeudamicnio o sobvenca cosen por obicio medin oo gue
grado y de qué forma participan lod acrecdones dentme del finamcommmento de ls ernpresa y de e evalusciin

desprendes @0 nesge bajo para la compafis
My s
T ndeudamicme Saivracis Mt s oo Bl il
Eosloudammcnis i Asdren Ttad T 219, ™0 4555 04 333 LR
Toasl sctive 1L ISLTRS (R EET]
Fmalpuclsemenap Peimimanial Tl & I 519,706 % 4. 5712
Totwl pairiimonio Gl oTe T2
L uneemracion de endeadamiemo Faslve corriomic 1 519 6 108 514322 108%
Gl sy 1906 Jt4.333
Comgeoiracion & large plasp Paslye pn corrlemie « 1 . e * %%
Taral pusive 1% Fon s

Exigte un endewdumients comparndos con los activos total del 457, y un eodeudumicno comparsdo con e
patnmonin def 2%, lo cual demussirs que ls empresa mantiene mdoposdencs frenie @ s provesdonos y

Lo compaiia G0 mantene s bienet ssepunakes, los mismos gue s oncucniras expucao: & cuakywer nospo de

calaimfe malaral e mcendo

Reminbilidad: Los andicsilores de rentahibidad, sinves pars medu la efectiveded de | sdounestracedin de le
empress para controlar los somus ¥ gastos y de eil monem convornr laa ventas en ahlidides

Ak
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15, MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (3 continuacion...)

Al 31 de diciemibwe det 2009, 1o compafda con los ingresos operacionales generados en el presemic peroda o
logré cubrir lodos s gastos opomacionalis, dendo su margen neio de pérdica del 49,77%, margen no esperido
peor lod accionlatin,

Rioge Legal: La empisia cn ef presente periode ne presents demands de ninguna mdole que le represenien
nicsges legales. Se delerming on nesge bajo para la smpneis

153 RIESGOS FSPERADOS

RIESGOS ESFERADS SARSCOVS! (COVI-19)

En 2l marco de lo emergencia sanituns dispuesia por ¢f Minuicrio de Salud a tavds de sowerdo minisigrial N
00| 26-2020, del 11 de marze del 00, v o consecvente estado dde cxcepon dispuesio & mavés del Decreta
Fieastivo N* 1017 par Is prcsidonsia de la repiblica, o 16 de marmn del aile 2020, a iz de la pandomia
decrebada por bs Dipanirscean Mondisl do s Sabed (DME) pwoducts de s veriginess propegacdn del vins
SARS-CoV.] (COVIN- 19}, las actradades pithlicas v particulares no esenciales faeron suspendidas, sin foche
clermn de reanudacibn, represcutanda i cvenlo sl penonil, B parsngin on la hidoris recienic del pals y s
hunumidad. Tal eveto ha tomado ol gobiomo, oupresanod y ciidadania on general pod sotpross 3 s plinei de
poningencid purs sfronisr fa evenlul engis, significando ln ealdo de sectores productives v I flin de g,

Hemos evaluado los posshles impactos que pudiere semer [a compadiia como resaliado de la cmergencis witari
camsacha por ol SARS-LoV-2 {COVID-19), y, se conclaye que bo exislen ncsgos sigeificativos goc nod paadieres
aferiar Como crnproks on fuscoaermento y por code al principio de eegocio on marcha.

i, EVENTOS SURSECUENTES
SOCTEDADES DF INTERES PURLICO

La compafia MONTILSA 5.A. es conlerada come compafia de interés pabhco & past del | de enero del
201N, de seuerdo & o dispeecto en el V8 de s Rewdseidn Mo, SCVS-DEC-I0I8-0008 de b Sopenmiendencis
de Compaiias Valores ¥ Sopuros, donide o oishbece que s ovislemrin compafias de interes pablco aguclla
empucsas que Tealicen actividades 40 agoncia, corrclyge y proowocin iamoltvlianos, ¥ oc incrmodiacion en (&
comgers, venls ¥ slquiler de bienes innmuchles, el mimeral ocha de ls Resolucidn cilads eitd asecidn 8] objete
social de o Compaitia gue tene coma activided In compm, venia, alguiler ¥ caploacion de ticies ¢ inmockles

Al gor conmderada como uma compailia de iniends piblice wene coino oblignodn repariar informscion & L
Unidad de Analimis Financiers (UAFE), mbes comn: Auditoris de complimicobe de los Sormas. de prevenoon
LA, Plaa anual de irsbayo, Infermacin sobie los reportes cmidos 5 la Unsdad de Amdlies Financiom y
Econdenico. Informe de Complimiento del Man de Trabajo del abo anterion, Actuahzaciin de datos ded Oficial
de Camplimicnto Tmiler ¥ Suplenie

s compaiiia en la pctualidad vo emite ropories 8 kla UAFE dobsidlo @ gue sus Uroassacoones o superan ¢l amibiol
estblecido on lus disposiciones emanndag por eshe organismo de contral

» En el pertodo comprendide ertre el D) de enero de 2020 v la kecha de cmisidn de cate informs | 15 de julio del
HIM, po g produjennn evenios que en apuniin de b Genescis pudeerun tener wn elfecto impoctaste sobyg los
eniubiss Pnmwcionos y que oo se haven revelado on los mesmos o en us motss



1. APRUOBACION DE ESTADOS FINANMCIEROS

Lo esundos finsncieros por ¢ afio ierminade ef 31 de diciembee del 2009, han sido aprobados por |a Gesenca ¥
werikn presentndos 4 bos Accionisas pars s aprotsacion. En opinidn de la Cerencia, 106 estados linanciercs serdn
aprobados por s Justa sm modilicacionee




