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IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 4 2,183 6,697

Deudores comerciales y otras cuentas por 5

cobrar 198,092 213,417

Inventarios 6 53,473 82,953

Gastos pagados por anticipado 11,442 70

Otros activos corrientes 1,672 1,000
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 266,862 304,137
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 7 130,745 131,801

Activos por impuestos diferidos 18,999 9,808

Cuentas por cobrar 8 85.730 62,438
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 235474 204,047
TOTAL DE ACTIVOS 502,336 508,184

Ver notas a los estados financieros




IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 9 64,171 125,874
Obligaciones bancarias a corto plazo 11 14,726 15,087
Obligaciones a corto plazo por beneficios a
los empleados 10 14,830 39,603
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 93,727 180,564
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 19,042 29,392
Obligaciones bancarias a largo plazo 11 36,157 50,123
Cuentas por pagar relacionadas 12 301,139 154,860
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 356,338 234,375
TOTAL DE PASIVOS 450,065 414.939
PATRIMONIO
Capital 13 1,000 1,000
Reserva 14 200 200
Resultados acumulados 14 51.071 92,045
TOTAL DE PATRIMONIO 52,271 93,245
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 502,336 508,184

Ver notas a los estados financieros




IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Notas

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion 17
(Pérdida) utilidad en operacion

Otros ingresos (gastos), neto
Gastos financieros, neto

(Pérdida) utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias

Participacion de trabajadores 15

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a las
ganancias

Impuesto a las ganancias 16

(Pérdida) utilidad del periodo

Ver notas a los estados financieros

2013

852,019
(545.329)
306,690
(343,220)

(36,530)

(526)
(13.109)

(50,165)

(50,165)

_9.191

(40,974)

2012

994,431
(535.888)
458,543
(349,543)
109,000

3,443
(8.079)

104,364

(21.258)

83.106
(27.465)
55,641




IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Capital Reservas Resultados Total
ENERO 1 DEL 2012 1,000 36,776 36,776
Cambios:

Ajustes (172) (172)

Apropiacidn, nota 13 200 (200)

Utilidad del periodo 55.641 55.641
DICIEMBRE 31 DEL 2012 1,000 200 92,045 93,245
Cambios:

Pérdida del periodo (40,974) (40,974)
DICIEMBRE 31 DEL 2013 1,000 200 51,071 52,271

Ver notas a los estados financieros




IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo en actividades de operaciéon

Cobros a clientes

Pagos a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

(Gastos) otros ingresos, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion

Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de
financiacion

Financiacién por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de financiacion

Disminucion neta de efectivo durante el
periodo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

31 de diciembre del
2013 2012
844,660 997,614
(897,097) (865,538)
(13,109) (8,079)
(27,725) (15,505)
(526) 3,443
(93.797) 111,935
(9,026) (76.777)
(9,026) (76.777)
112,637
(14,328) (41,379)
98.309 (41,379)
(4,514) (6,221)
6,697 12,918
2,183 6,697
(CONTINUA)




IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
2013 2012
Conciliacion entre la utilidad del periodo y los
flujos de efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacion
Resultado total integral del aiio (40,974) 55,640
Ajuste por partidas distintas al efectivo
Depreciacién y amortizacién 10,082 2,755
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Comerciales e inventarios 45,764 36,634
Impuestos diferidos 10,596 (7,828)
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por
Cobrar (18,046) (2,769)
Gastos pagados por anticipado (11,372) 488
Inventarios 17,088 (5,092)
Otros activos (672) (252)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (81,490) 18,890
Beneficios a empleados a corto plazo (24,773) 13,469
Total ajustes (52,823) 56,295
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion _(93,797) 111

Ver notas a los estados financieros




IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1. INFORMACION GENERAL

IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA., con RUC
1792298865001 fue constituida mediante escritura publica el 17 de noviembre del 2010 en la
ciudad de Cayambe — Ecuador, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante
Resolucién No. SC.1J.DJC.Q.10.005325 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de noviembre del
2010 con un plazo de duracién de cincuenta afios. La Compaiiia estd ubicada en la Provincia de
Pichincha, Av. Natalia Jarrin y Venezuela del cantén Cayambe.

Se dedicard a la distribucién y comercializacién de productos e insumos agricolas.
2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), la misma que
ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reserva de la referida
norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES, requiere el uso
de estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la NIIF para las PYMES se encuentra en
proceso de revision por parte del IASB y no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente emitida en julio 9 del 2009.

Estos estados financieros estdn presentados en délares estadounidenses completos.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo — Representan el efectivo disponible en caja y fondos mantenidos en una cuenta bancaria
medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros — La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mayoria de las ventas se realizan
con condiciones de crédito normales y no tienen intereses y son medidas al importe no
descontado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.



e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses y estdn contabilizadas a sus importes no descontados.

Inventarios — Los inventarios de bienes se expresan al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio
ponderado.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estdn medidos en su reconocimiento inicial al
costo histérico. El costo histérico incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicién
del bien. Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estin medidas al costo menos
la depreciacién acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacién de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos a sus valores residuales sobre sus vidas ttiles técnicas estimadas:

Vehiculos 10 afios
Edificios 30 afios
Equipo de computacién 3 afios

Magquinarias 10 afios

El valor residual, método de depreciacion y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Impuestos a las Ganancias —El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.



El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

Beneficios a los empleados —

¢ Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de obligaciones a empleados a corto plazo de los estados de
situacidn financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores: es calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones: se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

¢) Decimotercera y decimocuarta remuneracion: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entrega el producto y ha cambiado su
propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.

Costos por préstamos — Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo
en el que se incurren.

EFECTIVO
2013 2012
. .. US.dodlares . . .
Caja 1,718 6,232
Bancos 465 465
Neto 2,183 6,697

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, bancos representan fondos mantenidos en una cuenta
corriente con un banco local.

-10 -



S. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2013 2012
. . . US. dolares . . .
Clientes 254,204 246,846
Otras cuentas por cobrar 9,280 1,000
Créditos tributarios:
Impuesto a la renta 7,880 9,789
Impuesto al valor agregado 4,769 1,481
Anticipos a proveedores 2,706 1,677
Total 278,839 260,793
Provisién para cuentas incobrables (80.747) (47.376)
Neto 198,092 213,417

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, clientes representan valores por cobrar por ventas de los
productos que comercializa la compaiifa con vencimientos de hasta 90 dias plazo y no generan
intereses.

El movimiento de las provisiones para cuentas incobrables al 31 de diciembre, es como sigue:

2013 2012
. . . US. dolares . . .
Saldo al inicio del afio 47,376 10,742
Provision del afio 33,371 36,634
Saldo al fin del afio 80,747 47,376
6. INVENTARIOS
2013 2012
. .. US.ddlares . . .
Productos terminados 65,866 82,953
Provisién de inventarios por deterioro (12,393)

Neto 53473 2,95

-11 -



7. PROPIEDADESY EQUIPOS

2013 2012

. .. US. délares . . .

Vehiculos 76,357 76,357
Edificios 48,830 45,973
Terrenos 7,847 7,847
Equipos de computacion 5,952 371
Maquinarias 5,232 4,644
Total 144,218 135,192
Depreciacién acumulada (13.473) (3.391)
Neto 130,745 131,801

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:
2013 2012
. . . US. ddlares . . .

Saldo neto al inicio del afio 131,801 57,779
Adquisiciones 9,026 76,777
Depreciacién (10,082) (2,755)
Saldo neto al final del afio 130,745 131,801

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Adquisiciones representan principalmente compras de
vehiculos y equipos. Segin hipoteca abierta de febrero 14 del 2012, la compaiiia entregé un
inmueble ubicado en el cantén Cayambe a favor de un banco local en calidad de garantia por las

obligaciones contraidas por la Compaiiia mencionada en la nota 10.

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan valores por cobrar

a compaiias y partes

relacionadas por un total de US$85,730 y US$62,438 respectivamente, los cuales no tienen

vencimiento establecido y no devengan ni generan intereses.
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9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Compaiiias y partes relacionadas
Impuesto a la renta corriente

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Otras cuentas por pagar

Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor
Agregado

Impuesto a la renta corriente

Total

2013

2012

. . U.S.délares . . .

28,085
19,293
9,382

3,992
2,016

1,403

64,171

14,447
67,470

37,107

4,830
749

1,271
27,725

125.874

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, proveedores representan principalmente valores por pagar
por compra de bienes y servicios dentro de las condiciones normales de créditos y no generan
intereses, incluye porcién corriente de créditos comerciales por compra de vehiculos otorgados en
enero 20 del 2013 y noviembre 6 del 2012 por US$10,350 y US$8,899 respectivamente, cuyos
vencimientos originales en noviembre 7 del 2016 y diciembre 20 del 2015 con un tasa de interés

anual del 15%.

10. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Sueldos y salarios
Décima cuarta remuneracion
Décima tercera remuneracion

Participacion de utilidades

Total

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Obligaciones a corto plazo
Obligaciones a largo plazo

Total

2013

2012

. . U.S.dolares . . .

11,100
2,702
1,028

14.830

2013

13,814
3,045
1,486

21,258

39,603

2012

. . . U.S. dolares . . .

14,726
36,157

30,883

15,087
50,123

65,210

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa dos préstamos otorgados por una entidad bancaria
local en marzo 23 del 2012 con vencimientos en septiembre 14 del 2013 hasta febrero 4 del 2017
con tasa de interés anual del 11.20%. Estos préstamos estdn garantizados con los bienes hipotecados

mencionados en la nota 7.
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12.

13.

14.

15.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan valores a favor de un accionista de la Compaiiia, la
cual no tiene vencimiento establecido y no genera intereses.

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social estd constituido por 1000 participaciones
sociales iguales, con un valor nominal de US$1 cada participacion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion de trabajadores fueron como sigue:

2013 2012

... US.dolares . . .
Saldo al inicio del afio 21,258 11,399
Provision del afio 21,258
Pagos efectuados (21,258) (11.399)
Saldo al fin del afio 21,258
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16. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2013 y
2012, se calcula en un 22% y 23% respectivamente sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se
encuentran sujetos a retencion adicional.

Las disposiciones tributarias vigentes, establecen entre otros aspectos que si el impuesto a la renta
del afio es menor que el anticipo calculado, dicho anticipo se convierte en un impuesto minimo por
pagar a Administracién Tributaria. A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre
los afios terminados al 31 de diciembre:

2013 2012

. .. US. délares . . .
Utilidad segtin estados financieros,

neta de participacién de trabajadores (50,165) 83,106
Mas:
Gastos no deducibles 1,625 3,041
Gastos no deducibles (AID) 43,716 34,397
Gastos no deducibles afios anteriores 42,645 40,791
Base tributaria 37,821 161,335
Tasa impositiva 22% 23%
Mas
Efecto del afio 1,061
Impuesto a la renta causado 9,382 37,107

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucién de la
Compaiifa el afio 2010 y se encuentran abiertas para su revisién de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2011, 2012 y 2013, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compaiiia.
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

Un resumen de los gastos de administracion y costos de distribucién al 31 de diciembre, es como
sigue:

Gastos de administracion:

2013 2012

. . . US. dolares . . .

Beneficios a empleados a corto plazo 236,030 245,314
Provisiones por deterioro 45,764 36,633
Pagos otros bienes y servicios 31,301 49,201
Depreciaciones 10,082 2,755
Arriendos 6,204 7,434
Impuestos, contribuciones y otros 5,174 939
Mantenimientos y reparaciones 3,049 402
Combustibles y lubricantes 2,761 2,425
Transporte y movilizacién 1,182 633
Honorarios profesionales 1,085 3,242
Servicios publicos 588 565
Total 43,22 349,543

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 no se han producido eventos que en opinién de la
Administracion de IMPORTACIONES AGRICOLAS VEC IMPORTAGRIVEC CIA. LTDA,,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas el 28 de marzo del 2014.
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