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A los Accionistas de:
ORD S.A.

Opinidn

Hemos audilado los Estados Financieros que se adjuntan de ORD S.A. que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2019 y
los correspondientes Estados de Resullados Integral, de cambios en el
Patrimonio v de Flujos de Efective por el afio lerminado en @sa fecha, asl como
las notas a los Estados Financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables significatvas.

En nuestra opinibn, los Estados Financiercs adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
ORD S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Intermnacionales de Informacion Financiera- NIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria- NIA. nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion- Responsabilidades del
Auditor en relacion con la auditoria ‘de los estados financieros”. Somos
independientes de ORD S.A. de acuerdo en el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y la disposicion de
independencia de la Superintendencia de Compafias Valores y Seqguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuesira opmion.

Cuestion clave de auditoria

La cuestion clave de auditoria es aquella gue, segun nuestro juicio profesional,
ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los Estados
Financieros del periodo actual, Esta cuestion ha sido tratada en el conlexto de
nuestra auditoria de los Estados Financieros en su conjunio y en fa formacion
de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos unra opinion por separado
sobre esta cueslion
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina en
funcién de la prestacion del servicio y bien; sin embargo, debido a que existe
un alto volumen transaccional y de automatizacion en el proceso de
reconocimiento de ingresos, existe &l riesgo inherente de ermrores, razon par la
cual consideramos que el reconocimiento de los ingresos es una cuestion clave
de auditoria,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestién antes mencionada
se incluyen a continuacion:

Evaluamos e| disefio e implementacién y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos.

Verificamos que las bases de dalos de facluracion y de nofas de credito estén
conciliadas con registros contables.

Seleccionamos una muestra de contratos y wverficamos lo apropiado de
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en funcion de su estado
de terminacion.

En el desarrollc de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificado observaciones sobre &l reconocimiento de ingresos.

Informacién presentada en adicién a los Estados Financieros.

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional,
la cual comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Socios, pero no incluye el juego completo de Estados Financieros nuestro
informe de auditoria. Se espera gque dicha informacian sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinidn sobre los Estados Financieros de la Compania, no incluye
dicha informacién v no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los Estados Financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible vy, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los Estados Financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante |a auditoria, o =i de ofra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta
General de Socios, si concluimos que existe un eror material en esta
informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los Socios de la
Compafiia.

q Valaz 556y Gorcio Avilds - Eqif, Briz Vera, pigo 5
W =593 4 255N 59342513557 E‘ 583 ¥ 454 4884

Bl panonvericanygseSiadesiigmail com



h_ PANAMERICAN & ASOCIADOS

Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los Estados Financleros de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno delerminado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los Estados Financieros libres
de errores matenaies, debido a fraude o amor.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracidn es responsable
de evaluar ia capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
en marcha y el uso de la base contable de negocloc en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de lguidar la compafiia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener seguridad razonable de si los
Estados Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn,
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria-
NIA. detectara siempre un ermror material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente
0 &n su conjunio, pueden raronablemente preverse qgue influyen en las
decisiones econdmicas que los usuanos toman basandose en los Eslados
Financieros.

Como parte - de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria.
También:

identificamos. evaluamos los riesgos de error material en los Estados
Financieros, debido a fraude o eror, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en &l caso de una incorrecion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errdneas o vulneracidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de audioria que sean apropiados en las
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Circunstancias. pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones conlables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la ulifizacion, por parte de la Administracion,
de ia base contable de negocio en marcha y. basados en la evidencia de
auditoria oblenida, evaluamos si existe ¢ no una incertidumbre material
relacionada con evenlos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compadia para continuar como negocio
en marcha. Si conclumos gue existe una incerfidumbre material, se requiere
que Hamemos ia atencidon en nuestro informe de auditoria a las respactivas
revelaciones en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
én la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafila deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaidia
respecto a, entre otros asuntos, el alcance el momento de la realizacién de la
auditoria planificada y fos hallazgos significativos, asi como cualquier
deflciencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de
auditoria,

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compafiia, determinamos aguellos que fueron mas significativos en la auditoria
de los Estados Financieros del afo actual que son, en consecuencia, las
cuestionas clave de auditoria. Describimos eslos asuntos en nuestro informe
de auditoria salvo que- las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente esfos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, delerminemos gue un asunip no se deberfa comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos gque las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de ia comunicacion.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de tas obligaciones
tributarias de la compafia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al
respecto se emitird en un informe por separado

% ()':/jumcz bonnt el 4

Ing. Mario Martinez C., Soclo CONMARTINEZ C.LTDA.
Representants Legal RMAE No. 110
RMNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Junio 26, 2020
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PANAMERICAN B ASOCIADDS
ORD 5.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares)
Afos Terminados af
1 de diciembre
ACTNOS
ACTIVOS CORRIENTES Notas 2019 2018
Etectve y Equivalents af Efective 1 11,532,906 841 84
Total Actvos Corrientes uss 11.832,86 841,84
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo 2 122501980 122501980
Total Activos no Comantes Us§ 12250080 122501580
Total Activos Us§ 12068517 122556154
(i 9
’ iy Clifecdeig
$ra. Kathiean Orallana Palacios ’ “mﬁuhpé
Representante Legal ' Contadors '
C.L 0909490773 C.L 0973950885

Ver notas a los Estados Financieros
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ORD 5.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares)
Afips Terminados al
21 de diciembre
EASWO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES Notas s 2018
Cueniss por Pagar Diversas Aslacionadss 3 $10.807 47 513.954 81
Otras Oblgaciones Cormentes i 908 25 £.076,51
Tolal Pasivos Comientes Ust 510,504 92 530,031 32
PASIVOS NO CORRIENTES
Cunntas por Pagar Diversos no Relacionadas 5 ___be14T0.04 661.478,04
Total Pasives no Comlenias USS __ 681.479.04 661.478,04
TOTAL PASNOE uUsE 14107118 118,516,365
Patrancnio de ios Accionistay
Capital Zocsal L BOO. 00 EDOQ, D
Reserva Lagal 2.108,89 974,16
Resultados de Ejercicios Antariorss 4287713 33.908,T0
Utilidad del Ejsrcicio 10,195 48 H.?ﬂ?:-l.l
Total Patrimonio de los Acclonistas USs ___ 84.779.80 4445138
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Us$_1.236.882.78 1.225.961,84

1 #
AL ised
| : i,mq Ll ¢ ol tais?
Srs. Kathieen Orellana Palacion ~GPA, Digna.
s

Representants Logal 'll‘.:mdm
C.LDe084307TY C.L (923050885

Ver notas a los Estados Financieros
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ORD S.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{Expresado en dolares)
Angs Terminados al
31 de diciembre
Notas
INGRESOS OPERACIONALES 2018 2018
VENTAS
Vernta 12% 33.800,00 33.000,00
Tetal Ingresos Operacionales Uss 33.500,00 33.000,00
(-] Gastos Operacionales
Gastos de Administratives ¥ -16.558.45 ~18_264. 05
Gastos Financieras 8 45,21 o
Total Gastos Operacionales uss -1£.604,66 -18.306,81
Utilidad Operacional uss 172954 14.693,19
Utilidad antes Trabajaderes e Impuestos Renta 17.285.34 14.603,19
{-} 15% Participacion Trabajadores 2,584 30 2.203 98
{-} 22% Impuesto ala Renta 337273 0,00
{-} 10% Reserva Legal 4.132.83 0,00
Utilidad del Ejercicia 13 1018548 1248521

=

-

Sra. Kathleen Orellana Palaclos
Representante Lagal
C. L 0902490773

Ver notas a los Estados Financieros
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ORD 5.A
ESTADOS DE EVOLUCION DE PATRIMONIO

(Expresado en dolares)

EN CIFRAS COMPLETAS USS CAPITAL — L B B 1AL i AR HETE DL
M aacn L FIAL, AL PR 2019 !_F.l 00, 42.0877,92 A0, VB, 48
| b RO L P RO R oY B T BT EFOR 2018 ES_ '..1.._._.-_ R R IE ] | .-.._I.u.é
AR DAL, ANCH BN L A TRIM CRao: - 1,932,083 T, A 1. AR, 06
T bt il Fawidlidon 8 oloas ciles paltroralas 1952, /3 B e -H.PET AT
_--ii!_.. iy 10, 19E, 48
Pt

Sra, Ka n Crellana Palscios ﬁﬁu.ilimhnﬂ.. sintimilla
Reprasantants Legal Contadora .

. L 0808480773 C.1. 0923950885

Ver notas a los Estados Financieros
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ORD S.A..
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVOD
{(Expresado en délares)
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ORD S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

1. INFORMACION GENERAL

Maturaleza del Negocio. - (on adeiante la "Compafiia”), La compafiia fue constituida
mediante escritura piblica otorgada ante e Ab Piero Aycant Vicenzini Notario
Trigésimo dei Canton Guayaquil, e 9 de Mayo del 2001, y queda inscrita en el
Registro Mercantil de Guayaquil & 4 de Junio del 2001

Su obietive principal; En actividades de alguller blenes Inmuables.

La informacién conténida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF, emitidas
por & Consejo de Normas Imemacionales de Contabiiidad (1ASB)

Moneda funcional y de Presentacion

La empresa presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcicnal, de curso legal y de unidad de cuenfa del
Ecuador desde marzo del 2000

Bases de Preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del coslo hisibricos. tal como se expiica en las politicas contabies inclukdas miés
abajp. El costo hestdnico estd basado generaimenta en & valor razonable de la
contraprestacion entregada 8 cambio de bienes y senvicios

El valor razonabie es al precio que se recibira por vender un activo o el velor pagado
para fransferir un pasive entre participantas de un mercado &n |a fecha de valoracion,
independientements de s este precic es directaments observable o estimado
utilizando otra tecnica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un active o pasivo, la Compafila tiene en cuenta las
carpctevisticas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cugnta al figar el precio dal aclive o pasvo g ia fecha de medstdn.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones estructuradas a
vilor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de impontancia
do los insumos para medicidon det valor razonable en su totalidad, los cuales se
describan a continuacion

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de madicion

@ viélar 554 v Gorcio Avisds - Ecil. Brig Ver, plso 5 13
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para-el activo o pasivo, ya sea directa o indirectameanta

Mivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Loz importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U. 5
dolares exceplo cuando se especifique lo contraria,

A continuacion, s describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo v bancos = Incluyve aguellos actives financieros liguidos v depdsitos
bancarios

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS.

MIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Ezta noma utiliza el nombre de Propiedades, Planita v Equipo,-a o gque-en nuestra
normativa denominan “Bienes de Uso" o “Activa Fijo".

El objetive de esta Nerma es prescribir el tratambento contable de propledades, planta
y equipo, de forma que los usuaros de los estados financieros puedan conocer |a
informacidn acérca de la inversion gue |la entidad tiene en sus propiedades, planta y
equipo, asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta e reconccimiento contable de propiedades,
planta y equipo son la contabilizacion de los activos, |a determinacion de su importe en
libres ¥ los cargos por depreciacion y perdidas por deterioro que deben reconocerse
con relacion a los mismos.

La norma considera que [as propiedades, planta y equipo son los activos tangibles
qua;

* posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes v senvicios,
para arrendarios a terceros o para propasitos administrativos; y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espera.

Un elemento de propiedades, planta y equipo deberé reconocerse como activo si, y
solo si;

* 53 probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
misma; y

« gl costo del activo para la entidad puada ser valorada con fiabilidad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con
fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluade, gue es su valor razonable, en &

@ Véiez 556 y Garcia Avilés - Edif. Briz Vero. piso S 14
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miomants de fa revaluacidn, menos la depreclacidn acumulada v el impore acumulado
de ias pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se deberan
hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el impone en librog, en todo
momenta, no difiera significativamente del gue podria determinarse utilizendo el valor
razonable enla fecha del balance.

Cuando se incremente &l importe en fibros de un active como consecuencia de una
revaluacidn, tal aumento se llevard directamenta a una cuenta de superavit de
revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, al incremeanto sa
reconocera en el resultade del periodo en la medida en que suponga una reversiin de
una disminucién por devaluacion del mismo activo, gue fue reconacida praviamente an
resultados Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion, tal disminucion se reconocera en el resultade del pericdo. Mo
obstante, la disminucién serd cargada directamente al patrimonio neto contra cualguier
superavit de revaluacion reconocido previamente en relacion con el misma activo, en
la medida que tal disminucién no excada et saldo de la citada cuenta de superavit de
revatuackon.

Medicién en el momento del reconocimiento; Todo elemento de propledades,
planta y equipo, que cumpla |as condiciones para ser reconocido como un activo, se
valorard por su costo, El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo sera el
precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Sl el pago se apiaza mas
alla de los plazos normales del crédito comercial, la diferencia enfre el precio
equivalente al contado y el total de los pages se reconocerd coma gastos por intereses
a lo largo del pericdo de aplazamiento, a manos guea se capitalicen dichos intereses de
acuerdo con el tratamiento afternativo permitido en 1a NIC 23,

El costo de los elemeantos de propiedades, planta v equips pueds contener;

* Su precio de adguisicidn, incluidos los aranceles de importacidn y los impuestos
indirectos no recuperables .que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

» todos los costos directamente relacionades con la ubicacion del activo en &l lugar y
en las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la
gerancia;

 {a aslimacitn inicial de los costos de desmantelamiento o retire del elemento, asi
como la rehabilitacidn del lugar sobre e que se asienta, cuando constituyan
ohligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utllizar el elemento
durante un determinado periodo, cen propdsitos distintos del de la produccion de
inventanos durante tal penods,

Valor residual; es el importe estimado que la entidad podria obtener actuaimente por
desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si e active ya hubiera alcanzade la anfigledad y las demés
condiciones esperadas al términag de su vida Oil,
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Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto deterorado su valor. Esta mefodologia esta
reguiada bajo la NIC 36

Método de depreclacién y vida dtiles- E! costo de propledades y equipos se
deprecla de acverdo con el melodo de linea recta. La vida Ot estimada, valor residual
y método de depreciacidén son revisados al final de cada afo, slendo el efecto de
cualguier cambio en &l astimado registrado sobre una base prospactiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vies utiles usadas en el caleulo de la depreciacidn:

Activo Vida util
Vehiculo 5 afos

ol

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluacidin de los bienes
inmuebles por medio de avallos de perifos independientes al menos una vez
cada cinco afos eliminando la opcidn de mantenerios al costo o revaluar ofro
tipo de bien. '

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superdvit por revaluacién en capital acciones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o depreciacién
del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las entidades
reguladas que presenten un delerioro en sus activos fijos, deberdn reconocer
su efecto en los resultados de operacién, debido a que no se podria ajustar
contra el capilal social. La NIC 16 indica que el delerioro se registra contra ef
superavit por revaluacion y si no es suficiente, la diferencia se registra contra el
estado de resuitados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se
continuen depreciando. La normativa emitida por el NIC permite gue las
entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en desuso y se
reclasifiguen como bienes realizables,

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una par‘uda de propiedades y equipo es
calculada como la diferencla entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resuitado

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar cormente y el impuesto diferido.
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Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
parbdas de ngresos o gaslos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por conceplo del
impuesto comente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias lemporanas
delerminadas entre el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
achivo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafla disponga
de uliidades gravables faciuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a
revisian al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad gravable
{triputaria}, en el future, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los actives y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa,

La medicion de los pasivos por impusstos diferidos y los aclivos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se informa, recuperar o
liguidar el importe en fibros de sus aclivos y pasivos.

La Compafila compensa aclivos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si. y solo si fiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente a la misma autondad fiscal, los importantes reconocidos
én @sas partidas y la compafiia tiene la mtencidn de higuidar sus actvos y
pasivos como nelos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso 0 gasto, y
son incluidos en el resultado, exceplo en ia medida en que hayan surgido de
una fransaccion o suceso que se& reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
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también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen de! registro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (a sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una
estimacitn fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembaolso necesarno para cancelar la obligacién presente. al final de cada
periodo, lenlendo en cuenta 105 riesgos v las incertidumbres comespondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancélar la obligacién presente, su importe &n libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo {cuando el efective del valor del dinero en el liempe
&5 material)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos los beneficios
econdmicos regueridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso v el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
vitualmente seguro que se recibird el desembolso el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Participacion a trabajadores — La Compafila reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las ulibdades de la compafia. Esle
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utiidades liquidad de acuerdo con

disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de [a
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila
puede otorgar.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia el eslado de
terminacion del contrato, el estado de terminacion del contrate se determina en
funcidn de la prestacion de servicio.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida gque son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los
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ingrescs y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esancia de la transacciin.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencion de liguidar por su importe neio o de realizar el aclivo y
proceder al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Companfia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrurnento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién gque son directamente atribuible a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resulfado del periodo.

Activos financieros. — Los aclives financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, “activos
financieros disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar’.

La clasificacion depende de la naturaleza y proposite de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o
ventas regulares de aclivos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién, Las compras © ventas regulares son todas aguellas
compras o ventas de activos financieros gque requieren la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecide por una regulacion o acuerdo en ei
mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de |la tasa de interés
efectiva es un meétodo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiers y de imputacion del ingreso financiero a lo large del pericdo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de interés pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas ¢ descuentos que estén incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
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financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resuliados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. = Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados gque no son cotizados
en un mercado activo. Los prestamos y partidas por cobrar son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro de valor,

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros distintos
a aguellos designadeos al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa.

Un active financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gque hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de detericro de
valor padria incluir:

= Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

= Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en guiebra o en cofra forma de
regrganizacion financiera; o

= La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizade, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectivo original del active financiero.

El importe en libros del active financiero se reduce por |1a perdida por detercro

de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de provision,

Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisian,
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La recuperacion postenor de los montos previamente eliminados se convierte
en crédilos contra la cuenta provisidn.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La Compalfila dard de baja en
cuenta un activo financiero unicamente cuando expiren los derachos
contractuales sobre los flujos de efeclive del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene
substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control como active transferido, la compattia reconocera
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria
que pagar. Sl la Compafia reliene susianciaimente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financierc. La Compafiia continuarad
reconociendo &l activo financero y (ambién reconocera un préstamo
garantizado de forma colaleral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros, - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios
en los resultados u olros pasivos financieros,

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
compafia tlenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacian financiera,

Otros Pasivos Financieros. - Loz otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuenfas por pagar comerciales y oftras) se miden
posteniormente al costo amorfizado usando el método de la tasa interes
efectiva

E! mélodo de la tasa interés efectiva es un mélodo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiere y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento
gue kguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
{incluyendo todos los honorarios y fos puntos pagado recibidos que forman
parte de la tasa Interés efectiva y los costos transaccion y ofras primas o
descuantos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o
cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe neto en libros
en el momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compafia dard de baja un pasivo
financiero si y sdlo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compania La diferencia enfre el importe en libros del pasivo financieros dado
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de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periado.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion efectiva.

Las paoliticas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
madificaciones a las normas internacionales de informacion financiera

Modificaciones a la NIC 7 — Estado de Flujo de Efectivo: Responden a la necesidad
de mejorar & informacidn proporcionada a los usuarios de los estados financieros en
relacion con los pasivos que surgen de actividades de financiacién, y requigren que las
eptidades releven la informacidn que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion, incluyenda
tanto ios derivados de flujos de efective como los que no implican fiujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 = Impuesto a las Ganancias: Aclaran [os reguerimientos de
reconocimients de actvos por impuestos diferdos por pérdidas no realizadas en
msirumentos de deuda medidos a valor razonable,

Modificaciones a la MNIF 12 Infoermacidon a Revelar socbre: FParicipaciones vy oiras
Entidades: Las modificaciones actaran los requerimientos de retevar informacién scbre
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estan clasificados o
mantenidos para la venta,

La adopcitn de estas modificaciones nio o un impacto significative: sobre: los estados
financieros de la Compatia y sus elevacicnes.

NIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”; Eliminacion de exenciones g corto plazo para las entidades que adoptan par
primeara vaz las MHF.

NIF 2 "Pagos Basados en Acclones” Las modificacionss proporcionan requarnmientos
para ' contabilizacidon de los efecios de las condiciones para la frrevocabilidad y las
condiclones distintas a las de las de irevocabilided de la concesitn sobre la medicidn da
un pago Dasado en acciones que se liquide en efectivo, las transacciones con pagos
basados en acciones con . una caracteristica de liquidacidn por el neta por causa de
obligaciones figcales de retener, y una modificecidn de los terminog y condiciones de un
page basado en acciones gue cambia la clasificaciin de la fransaccion de Wuarses an
efectivo a liquidarse con instrumentos de palrimonio

HIC 28 'Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”; Medicidn a velor razanable
de una asociada o negocka conjunto

NIC 40 “Propiedades de Inversion™: La aclaracion sobre la transferencia de una
propiedad de inversidn desde O hacia, 2ol esta pemilida cuands existe ewvidencia da un
cambioen sU Usa. '

MIIF 4 “Contrato de seguros”™: La modificacsdn parmite a las entidades que estan dentro
del alcance de'la MIIF 4 la opeidn de aplicar B MNIIF & o su extension temporal, (Derogads
por la NIF 17 vigents a partir del 1-01-2021)
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Aphcacion de fa NIIF @ Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Coniratos de Seguro
(Modificaciones a fa NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferenies fechas
de vigenca de ia NIIF 9 y la proxima Nomma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
introdicen dos enfoques opconales:

Una exencidn temporaria— las entidades cuyas actvidades estan predominantements
conectadas con seguros pueden optar por continuar aphicando a ta NIC 38 en lugar de fa
NIlF 8. Esta exencidn lemporaria opcional de ta NIIF 9 estd disponible hasta of 2021

Un enfoque de la superposicion—iodss i35 entidades gue emiten contralos de segurm y
apican a NIlF 8 pueden optar por reclasficar en otro resuitado integral. la diferencia en jlos
Importes feconocidos en el resultado del periodo para sctivos financieros elegibles entre
aplicar la NItF 8 y aplcar ta NIC 35

La adopcion de las modificasionss relacionadas a la empresa, no luvieron un impacto
significativo sobre jos estados financieros de ia Compafiia v sus revelaciones,

Norma

Medicacin _
Sujeto de modificacion m

Afiade a los requerimientos de la NIC 12

ke Impuesta & las Ganancias la
Incertidumira especificacion  de como  reflgjar fos
frenta a los efectos de da mecertidumbre en la
Tratamiantas | contabilizecién de impuesto a  ias 01/01/2018
dal iImpuesic a ganancias cuando no esta clam como '
s Gonancias’ aplicar las leyes fiscales & una

transaccion o circunstancia concreta, o
no esta claro 3 la avtonidad fiscal
aceplara o tratamentc fiscal de una
Rt 3

Modificaciones anficipada gue pusden dad lugar a una
alaMNIF 9 compensacion negative razonable por la 01012019

| FEILRESEOS.
Aciara gue las enbdlader contabillaardn
les paricipaciones & lango Rarc &n und
Modificaciones asocada o negoCio conunio- a8l Que no
ala NIC 28 5 apacE = mEtndo de i parlicipacion- mzee

usando i3 MilF § anles conlabdizar las
perdidas o pérdidas por deledioros o

vaker aplhcando i NIC 28,
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Las modificaciones & fa MIF 13 aclaran
que cusndo una enfidad obbene el
pontrol de un negocic que &3 una
oparacion conjunta, medird nuevamenta
ln participacidn mantenida en ese
Mejoras | negocio,
Anuales a las 01/0112019
Normas NHF Lat modificaciones a la NIIF 11 aclaran
Ciclo 2015- gue cuando una enlided obtiens al
T control conpisio de un REQOCID que &5
Ul ODERECIGN CONjUniE, | medEd
nusvamente & participacitn mantenida
@ &le negaco.

Una de las modificaciones & la MIC 12
aclara gue una entidad coblabilirard
jodas sz consecuBncias de  los
dendendos. en Bl impusalc & B
ganancas de i mama forma
ndependieniemeanis o8 Iy manera en
gl Sunps & mpuesio

Una de les modiicaciones a & NIC 23
Bélara que cuando Un Bctivo gua Cumple
ks requisitos estd lglo para BU usD
previsto o venta, una entidad trata fos
préslamos pendienies repizadod para
obdener ese aclivg comp para de los
Préslamos gensrass,

NIUF 9: instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacikém y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en oclubre del 2010 para Incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financleros, asl como su baja en estados
financleros y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emifid otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requenmientos de delerioro para aclives financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral’, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NIC 38-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas gue se
mantienen denfro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar

q ddlak LWhe o Doroicy AsiEl - 2, B0z VEro Do 5. 24
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los flujos de efective contbractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales qué son dnicamente pagos de capital e inlereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables postenores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyc objelivo se cumpia tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de actives financieros, y que tengan terminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos
de efectivo gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
dei principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores,
Ademas, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccion imevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenda para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios del
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingresc por
dividendos generalmente reconocido en el resuliado del periodo.

En la medicion de los paswvos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 8 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo Financiero que seéa atribuible a cambios en el
resgo de crédito del referide pasivo se presenle en ofro resultado integral, a
menos que, &l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito dal pasivo en otro resultado integral genera una asimetria contable en al
resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resuftado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resuitados se presenta en el resultado del penodo.

Respecio al deterioro de actvos financieros, la NIIF 9 establece un modeio de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada requlere que una entidad contabllice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada facha de reporte para reflejar los cambios en @l rlesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no @s necesaric que ocurra un
evento anles de que s& reconozcan las perdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los trés tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura,
que en I3 actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NHIF 9,
los tipos de lransacclones elegibles para la contabiidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampiiar los ipos de instrumenios que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componenies de
riesgo de partidas no financiera elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio

Q Vélor b6 y Gorolo Avilgs - Edil. Bz Vera, phio 5. 25
W 59142500155 <5034 2513887 (G <593 09 454 4882

H poerame conyorocindesfigmod.cam



/’-\\ PANAMERICAN & ASOCIADDS

& —_— e e e aa

v AL TONES EXTEANDS
it g i [ ey Tl b el

de “refacidn econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de {a cobertura, También se afadieron reguerimientos
de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de resgo de una
entidad.

La Administracidn de la Compafiia se encuentra evaluando los impaclos sobre
los importes reconocidos en los esiados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una esfimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

La NIIF 15nhhhmunmhnmdahemwydaﬁhdvqmdm utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con chentes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiente de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en |la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmenie a los clienles, es un imporie que refleje la
contraprestaciin que la entidad espere recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, ia norma afinde un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso

Paso 1: ldentificar el contrato de chentes

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefic o desempefio en el coniralo
Paso 3: Detenminar el precic de la transaccion

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las cbligaciones de desempefio del
contrato

Paso 5: Reconoccer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la cbligacion de desempefio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en medida que)
se satisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detaliados en
la NIIF 16 para poder anahzar situaciones especificas, Ademas, la NIF 15
regulere amplias revelaciones.

En abri del 2016, el IASB emitié “clasificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacién de obligaciones de desempefo, consideracicnes de principales
versos agente. asi como una gula de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafia se encuéntra evaluando los impaclos sobre
los impuestos reconocidos en los estados financieros adjunios y Sus
revelactones. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion

ﬂ Véiar 558 vy Gorcug A vl - ol Teil Ve, prd 3 6
B 59143510185+ 42510587 ) + 5003 99 a54 aBB4
B canome s onyoio o iodosEgmall, com




-

A4

razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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NIF 18:

La NIIF 16 introduce un models integral para la identificacién de contratos de
arrendamientos y tratamiento contable para arrendador y arrendatarios, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
amrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabiidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y es correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, exceplo los arrendamientos
de corto plazo y aquellos con un valor bajo de aclivos.

El derecho de uso del aclivo es wicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujelo a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendataric es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de modificaciones al arrendamiento,
entre otros, Es adicidn, la clasificacion de los flujos de caja

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes esiados financieros en conformidad con NHF
requiere que la Administracion realice cierias estimaciones y establezca
inherenies a la actividad econdomica de la compafia, con &l propdsito de
determinar la valuacion y representacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de ta Administracion estimaciones
estuvieron basados en la mejor utiizacidn de la informacién disponible al
momento, los podrian legar a diferir de sus efectos finales

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de
varios factores que son determinados en funcion de calculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa descuento; cualgquier cambio
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos
beneficios
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La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utiizada para delerminar
el valor presente de los flujos fuluros de caja estimados que se espera van ser
requeridos para cumplir con fas obligaciones de estos beneficios.

PANAMERICAN & ASOCIADOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gesticn de Riesgos financieros. - En e! curso normal de sus negocios, la
compafia estd expuesia a dislinlos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econémico de sus
fiujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

A continuacion, se presenta una definicién del riesgo que enfrenta la compafiia,
una caraclenzacion y cuantficacion de estos, y una descripcidn de las medidas
de mitigacién actualmente en uso por parte de la compafila, si es el caso.

Riesgo de Crédito. - el resgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una perdida
financiera para la compaiiia. La compaiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea aproplados como forma
de mitigar el riesgo de wuna perdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Riesgo de precio. - La compafia opera Unicamente en el mercado local y por
sus caracteristicas de operacion los precios de los servicios y costos
contratades son  generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiane negociaciones de largo plazo.

Rlesgo de liquidez - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, a la vez gque ha establecidos un marco de trabajo aproplado
para la gestion de lquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de [a liquidez la compafiia, La empresa maneja riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles de
vencimentos de los activos y pasivos financiernos.

Riesgo de capital. - La adminisiracion gestiona su capilal para asegurar gue
la compadia eslard en capacidad de confinuar como empresa en marcha
mieniras que maximiza ! rendimiento a sus socCios a través de la optimizacion
de los saldos de deudas y patnmonig.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Adminisiracidn de
compafia considera que en los lbros de los activos y pasivos financiercs
reconccidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor
razonable
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CONCILIACION TRIBUTARIA
2019 2018

Utilidad o Perdida del Ejprcicio 17.285.34 14.692.19
15% Participacion Trabajadores 258430 220398
Utdidad Antes de Impuesto uss 14.701,04 1248821
i+) Gastos no Deducibles Locales 629,53 000
Saldo Utiidad Gravable uss 15.330,57 12.489.21
Impussto Causado Uss 3amams 2.747 81
(*) Anticipo Reducida Correspondiente al Ejercicio 0,00 0,00
(-} Retenciones an la Fuante «2.592,00 -2.592,00
Impuasto a ta Renta a Pagar uss 780,73 155,63

« De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para & impuesto a la
renta, se calcula en un 22%. sobre las uliidades sujetas a distribucién y del
12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

» A partir del ejercicio fiscal 2011 entro en vigor la norma que exige el pago
te un “anticipo minimeo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% del activo total Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por concepto establecidos en disposiciones tributarias.

Pagos Efectuados. - Comresponde al anficipo de impuesio a la renta,
relenciones an fa fuents impuesto a la renta y impuestos salida de divas.

4. Aspecto Tributario:

El 28 de diciembre del 2017, se emitic Ia Ley Organica para reaclivaciones de
la economia, fortaleciendo de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacidn, se detalla ios aspectos mas importantes de [a
mencionada Ley.

» Seran considerado deducibles para 2! calculo del impuesto a la renia los
pagos por desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones
deciaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no)

» Se incrementan la tarifa de /mpuesic a la renta para sociedades al 25% y
cuando la sociedad lenga accionislas, socios, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraiso fiscales o regimenes de
Menos menor iImposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber informar
sobre sus accionlstas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o
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similares, la tarifa serd corespondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es titular
neminal o formal bajo regimen juridico especifico,

» Mara el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacidn de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar uh mayor nivel de producciones.

« El Servicio de Rentas Interna podra devolver total o parciaimente el entre el
anticipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifigue gue s& ha
mantenido o incremento el empleo neto,

El nuevo régimen impositivo para las micro-empresas, creado en la Ley de
Simplificacién Tributaria (2018).

¥a tiene 125 reglas para su aplicacion, El Senvicio de Rentas Internas (SRI1) amitié una
resolucidn scbre el catastro y obligaciones de éstos contribuyentes,

El documento fue expedido &l 13 de febrero y da cumplimiento @ una disposicion
transitoria de fa ley gue fijd un plazo de 20 dias, desde la vigencia de la norma, para
que &l SH| efectuara ung sctualizacion de oficio del Registro Unico de Contribuyentes
{RIUC) a tas microempresas.

Segun el reglaments del Codigo de la Produccitn, son microampresas aguellos
negocios con ventas o ingresos brutos anusies, iguales o menores a UsD 300 000. La
actualizacion del catastro del RUC se hizo sin comunicacidn previa por parle de la
autoridac La informacion estd disponible desde este mes en la web del SRI.

Quienes aparecen en el listado estan sujetos al nueve régimen impositivo que, en
términos generales, estzblece una tarifa del 2% del impuesto a la renta sobre los
ingresos Drutos (Sin considerar costos ¥ gastos). Antes fributaban el 22% sobre las
ganancias natas

Tambien permite declarar cada seis meses (en julio y enero) &l impuesto al valor
agregado (IVA) y a8 los consumes especigies (ICE), cuando amtes se hacia
mensualments.

Ademas, esios pequefios nagocios no Sefdn agentes de relencian, Los contribuyentas
padeam verificar su estado: ¥, si congideran que- no deben estar inchndos, podran
presentar una salicitud hasia finales de mazg.
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CRD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detabe de! efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2019 es
COmo Sigue:

2013 2018
Caja 1.1 0,00 718,07
Bancoa 12 i1.832 86 22877
USS 11.832.96 941,84

L1 Cuip 2019 2018
Clienias 0,00 672,00
Caja Chica Fondos Rotativos 0,00 4307
uss 000 715,07

2018 2018
internacional Cta. Cile. #1850510842 1-1.33!& E!Eﬂ"
uss 1183256 22877

') Constitiven cuentas corenles en doiares de ios Estados Unidos de Aménics en dhvirsas acthiidades
financieras ocales, (o8 cuales son o e disponibilidad.

(Nota 2) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalie de Propiedad, Planta y Equipos al 31 de diciembre del 2019 es como
sigue,

SALDO COMPRASO | SALDOAL

10 SALDOAL

SoNGERTD 311218 | ADICIONES | 31129

COsSTO

Terrenos 1.225.0159.80 0.00 1.225.019.80

Vehiculos 43.548.23 000 41.548,23
Uss  1.263.568.03 000 126856803

g m a

Depreciacion Acumuladz -43548.23 0.00 43.54823
uss m HE ﬂgﬂ
uss 1.215.']'155 DE 1.'ﬂl.ﬂ1h!
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(Nota 3) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

El detalie de Cuentas pov Pagar Diversas Relacionadas al 31 de diciembre del
2019 es como sigue:

2018 2018
Cuentas por pagar Accionistas 31 1194144 1194144
Provoodores Locales 10,076,568 1121420
Otras Cuentas por Pagar 32 &89 38578 45158917
uss E10.607 8T 51395481
a5 Acticnistas
2018 2018
Franco Lopez Jorge 11,141 44 11.141.44
uss 11.141 .44 11.941 44
g orPagar
2019 2018
Guillermo Arteaga 485,380 75 491.508,17
LSS 455,380, 75 48150017

* La empresa Registra un valor de $ 11.141,44 en Cuentas por pagar
Accionistas a Corto plazo desde el afo 2016.

(Nota 4) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Diras Chigacones Corrlentes al 31 de diciembre del 2010 es
COmo Sigue;

@813 2018
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 820552 561122
impuesto a la Renta por Pagar TBO.73 155,83
Con la Adminisiracion Tributaria 0.00 30966

Uss 8.885.25 !._EE'I
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(Nota 5) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS NO RELACIONADAS

E! detalie de Cuentas o Pagar Diversas no Relacionadas al 31 de diciembre
del 2019 es como sigus

2813 018
Cuentas pof Pagar Accionisias 51 422482 43 432 4B A2
Cuentas por Pagar Guillermo Artega Z38.996 62 138996 82
Uss 66147804 661.478.04

2018 018
Franco Lopez Jorge 44.118,20 4411820
Sitva Martinez Luis 37836422 378.364,22
Uss 42248242 42248242

* Laempresa Regi=tra un valor de § 422.482,42 en Cuentas por Pagar
Accionistas a Lurgo plazo desde el afio 2016.

(Nota 6) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Ochocientos dieciséis 00/ 100 Délares de los
Estades Unidos de Amdrica, (US 800) dividido en aportaciones ordinarias y
nominativas de IS5 1,00 cada uﬂamm'sigua:

Mo.De ValerPor % por Valor Total

fEinIt Acciones  Accidn _ Accion 2019
OreHana Palacios Kathl:on Bosemany 799 1.00 59, 88% 799,00
Sanyar Palacios Edison Lenin 1 100 0.13% 1,00
EOd 100%: ﬂﬂ'&
Reserva Legal

La Ley de Compafing oo Ecuador requiere que las compatiias trasfieran de las
utiidades gue resulle o= cada ejercicio un porcentaje no menor de un 5%,
deslinado a fommar e | do de reserva legal, hasla que este alcance por lo
menos &l 20% del capi =ocial de fa Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion excepla en ! caso de iquidacién de la compafiia, pero puede ser
utilizaga para aumenics o2 capital o para cubrir pérdidas en ias operaciones.
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ans 2018
Raesarva Lagal 2.106.99 _9Tas
uss 210699 47416
» Laempresah o+ cod lola Reserva Legal
ultados de icio

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia ORD §.A. Obtuvo una Ulilidad Neta
USS 10.195.48.

En cumplimiente de |i= disrosiciones contenidas en la ley de compafias,
hemos chilemido de |- ) stradores informacion sobre las operaciones y
registras de [a compa [n ORD 8.A, asi mismo hemos revisado sus estados

financieros al 31 de dioembre del 2019 conforme a lo cual informamos o
siguiente:

1. No hemos enconire 10 activos y pasivos monelanos que plerdan su valor
¥y Qe To ssion o na fasa equivaiente.

(Nota 7) GASTOS AD INISTRATIVOS

2019 2018
Alicuntas por Manionimienie 4, 08T i 188825
Impuestos, Contribocionas y Diioa 0.00 122808
Mante nimienio ¢ Hezaracidn S48 52214
Matriculacicn ¥ b ootan 1748 1499
Dros Gastos 000 TR
R puiss10s Toa T8 51382
Beguros 0,00 53513
Servicios Basicos | fgua) T BSS.TH
Barvitins Beicos [Lur) o, 06 o0
Sarvicios Proatid-n L4050 00 11.230,00
Servicios Prolcainnalss B30 A8 110358
Buminisiros 62,04

— D,
Uss 16.568.45 18.264,06

(NotaB) G/ =775 FINAMNCIEROS

Fik] 2018
Gaptos Bancanios 48 42 TH
uss ﬂl‘t 42,76
'[;' ool By ~dlIF, Brte Verd, pdso g 34

L +5vd f o 2 () +593 9% 454 £BS#A

R RO Adgmail com



‘AHAHLHIE&H b ASOCIADDS

'EEN EXTERNOS

Ley Reformatoria para 12 Equidad Tributaria del Ecuador,

El 29 de diciembre de! 7, madiante Registro Oficial No 242 se publics la Ley
Reformatoria para la ributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por
I Asambica Consi '~ La indicada Ley tram enfré oiros cambios
impartanies modificaco o= 4l Cédigo Tributarlo, Ley de Régimen Tributario

Interne en materia de lmpuesio a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, v
Consumaos Especiales v creacidn de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a

la Sahde de Divisas | _='1 ley entrd en vigencia a partir del 1 de junio del
2011,
Reglamen '~ 5!+ 1oy o de Discapacidades.

De acuerdo oo gl Fe dstro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
DHG#.HIEA DE |:n “ACIDADES todas las compafilas que pasen o©

superen (ns 20 1 0 rebe de tener un discapacitado por cada 25
.amphadﬂa. las misim - ol terminar el aflo econdmico sé convierte un titulo
de crédito o Tavor du spadla y que se liguida en la conciliacion tributaria
Entre el 21 da Dicls w1 2018 y la fecha de emision de los Estados
Financiercs noosa o oventos que én la opinion de |a gerencia de la
gompania oo e - 1+ efecto importante sobre dichos Estados
Financier
La empresn | == el informe de la UAFE ya que es una Empresa
Inmobilia - a la multa de la Ley Crganica de Prevencion,
Deteccian v [ | alito de Lavado de Actives y Financiamiento de
Delitos
Aprobac | o | nancieros
Los Estadoy Finun:ar or ! nfio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido apr -y seran presentados a los Accionistas para su
COnOCim|

ot Awdde - BAlf, Hig Vero, Ao 5 H
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