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Finance and Tax Consukent
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or Independisrie
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA 6ENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPAREA AQUAMASTER 5. A.

L

He awditado el Balance General adjunto de la Compafiia AQUAMASTER S. A, ol 31 de
Diciembre del 2005, Y los correspondientes Estados de Resultado, de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas,y Flujo de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha
Estos estados financieros gon responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros

en base & mi auditoria realizada sobre la Situacién Financiera de la Compadia.

. Mi Auditoria se efectud, de acuerdo con normas de Auditoria Generalmente

Aceptadas (NAGA). Estas normas requieren que una auditoria se planifique y ejecute
de tal manera que se pueda cbtener una seguridad razonable que los estados
financieros estén libres de errores importantes. Una auditoria incluye sobre la base de
pruebas selectivas el examen de las evidencias que soportan las cifras y revelaciones
de los estados financieros, e incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las disposiciones legales emitidas en la Repiiblica del
Ecuador y los estimaciones significativas efectuadas por la administracién, asi como la
evaluacién de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto.
Considero que mi Auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinién.

En mi opinién, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes la Situacién Financiera de la Compafiia
AQUAMASTER S. A, al 31 de Diciembre del 2005 los Resultados de sus
Operaciones, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, de Flujo de Efectivo, por
el afo terminados en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad de
General Acepfncaén (PCEA) y demés Disposiciones Legales emitidas en la Repiblica del
Ecuador segin lo expuesto en lanota inicial.

Los Estados Financieros cerrados ol 31 de Diciembre del 2005 se prepararon sobre
Bases Contable Normas (NEC) y Principios, los mismos que prevén la realizacién de sus
Activos y la cancelacién de sus Pasivos en el periodo normal de actividad u operacién.
AQUAMASTER S. A. en el presente periodo fiscal del 2005 ha obtenido un nivel
adecuado en sus operaciones con rentabilidad y continua siendo Empresa prospera.
Estos Estados Financieros adjuntos no incluyen ningim tipo de Ajuste para reflejor
posibles efectos futuros respecto de la recuperabilidad y clasificacién de los otros
Activos o de los importes, estructurandoy closificando sus Pasivos adecuodamente.
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AQUAMASTER S. A.
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BALANCE G6ENERAL
Al 31 de Diciembre del 2005
ACTIVOS
(EN DOLARES)
PERIODO PERIODO
ACTIVO CORRIENTE: BASE 2004 AUDITADO 2008
Cajoy Bancos (Nota 3) 7.971,32 3.425,90
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 4) 578.076,67 760.859,96
Inventarios (Nota 5) 109.219,51 234.831,08
Impuestos Anticipados (Nota €) Q.00 1333892
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 69%5.267 50 1.012.455,86
ACTIVOS FIJOS, NETO: (Nota 7) 293.207,32 —386.893.36
ACTIVOS A LARG0O PLAZO (Nota 8) 000 1.074.930,04
Inversiones alargo Plazo 0,00 193.001,20
Otros Activos 000 881.928.84
TOTAL ACTIVOS: 898.474,82 2.474.279,26
Vr Nota ¢ los Estados Financleros.

Direccidn: Duran Cudadels Abel Gilbert Ponbén I Manz. Casilla
Teléfono 2003516 Fax 2004343 m&mvs o 030111343
Ecuador

Guayaeil ~ Duran -
South

América




receecececececectscoetoeteOOOCEOCECOCEREEOROCECREECTECTCTOREECTCREOCECRTCECCPCTCETTERTT

CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ

AUDITOR
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AQUAMASTER S. A.

BALANCE 6ENERAL
Al 31 de Diciembre del 2005
PASIVO Y PATRIMONIO
(EN DOLARES)
PERIODO PERIODO

PASIVO CORRIENTE: BASE 2004 AUDIT.
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 9) 14.468,18 317.108,25
Obligaciones por Pagar (Nota 10) 0,00 10.264,21
Pasivos Acumulados (Nota 11) 10.445 17 14.828,68
Otros Pasivos Corrientes por Pagar 39.191,20 0,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE: 64.104 55 342.201,14
PASIVO A LARGOPLAZO 650.446,67 1.921.960,76
Cuentas y Documentos por Pagar alargo Plazo  (Nota 9) 0.00 715.000.00
Obligaciones por Pagar Largo Plazo (Nota 10)  650.446 67 1.206.960,76

TOTAL DEL PASIVO: 714 551,22 2.264.161,90
PA ONIO DE ACCIONISTAS:
Capital Social (Nota 12) 800,00 800,00
Aportes de Socios (Nota 13) 0,00 10.445,17
Reservas de Capital (Nota 14)  108.638 92 108.638,92
Resultades (Pérdidas) Acumulodas 56.115,60 74.484,68
Utilidad Presente Ejercicio 2005 18.369 .08 15.748 59

TOTAL PATRIMONIO: 183.923,60 210.117.36

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 898.47482 2.474.279,26

Ver nota a los estados financieros.




CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
AUDITOR INDEPENDIENTE
. SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

AQUAMASTER S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Al 31 de Diciembre del 2005

{EN DOLARES)

Ingresos
Ventas Netas

Ventas Netas Tarifa Cero
Intereses Ganados por Financiamiento
Total Ingreso Operacional:

Costos y 6astos de Operacién:
Costos y Compras de Bienes

Importaciones Bienes no Producidos
Inverttarios Final de Bienes no Producidos
Costos de Seguros y Reaseguros

Otros Costos

Gastos de Sueldos y Salarios

Gastos Aportes y Beneficios Sociales
Gastos Honorarios

Gastos Mantenimientos y Reparaciones
6astos Promocion y Publicidad

Gastos de Arrendamiento

6astos Combustibles y Lubricantes
Gastos de Suministros y Materiales
Gastos de Transportes

Gastos de Gestién

Gastos de Viaje y Seguros

Agua. Lus, y Telecomunicaciones

6astos Impuestos Contribuciobes y Otros
Depreciaciones

Gastos Provision Cuentas Incobrables
6Gastos Intereses
Otros Gastos de Administracién

Total Costos y Gastos de Operacién:

Utilidad antes de participacién empleados e Impuesto a la Renta
15% Participacion Empleados

25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ver Nota a los estados financieros.

5

Afo Base Aflo Auditado
2004 2005
3383450 70.318,50
308.632,01 882.399,93
10.987.75 33.050,03
_ 35345426 _ 98576846
227.852,73 467.969.77
71.682,01 Q,00
-109.219,51 0,00
4982,23 0,00
18.740,31 0,00
4.488,62 6.406,82
7.252,10 9.121,32
0,00 2.265,00
0,00 1.419,.33
615,28 137,83
18.200,00 6.914,50
0.00 981,55
41.829,59 303465
0,00 2.276,33
121,00 23991
263306 307,48
0,00 13.100,39
1.549 42 9.362,03
2.190,08 10.110,05
0,00 7.191,99
0,00 11,593,660
31.723,09 408.632,24
324.640,01 961.064,79
2881425 2470367
4.322,14 3.705,55
24.492,11 2099812
6.123.03 5.249.53
18.369,08 15.748,59

Direccién: Duran Cudadela Abel Gilbert Pontén 111 Manz. BS9 VS Casila No. 09-01- 11343

Teléforo 2803516 Fax 2804343 BEPPER COM 2323000

Guayaqui - Duean ~ Ecuador
South América
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+ CPA, VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
'AUDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

AQUAMASTER S. A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de Diciembrs del 2003
(EN DOLARES)
Capital Aportes ds  Reservade  Utilided (Pérdida)  Utilided ToTAL
DETALLES Soclat Socive Capital Acumuloda Pte. Ejercicio
Seldo of 31-12-2004: 80000 000 08.638.92 56.115,60 18.369,08 183.923 60
Entragas de Accienistos 10.44517 1044817
Tronsfarencia a Resultados Acumudados, Neto: 18.369.08 - 1096908 -
Utilidad da! Presents Pariodo 15.748 59 18.748 89
Seido ol 31-12-2008: 800,00 ‘ 10.44517 109.638 92 TAAB4 6B 15.748 89 210.117 3¢
Ver nota a los estados finnciaros
6

Direccién: Duran Ciudadela Abel Gilbert Ponton 11T Manz, B59 V5 Casilla No. 09-01-11343

Teléforio 2803516 Fax 2804343 BEPPER COM 2323000
Guayaquit - Duran -

Ecuador

South América




e e vwewvwwewwewET OO EEOCCOEEOCOEEFFREFITFIRFIFIFIFIFYFYYTYTVTFYTSTSYTSTST TS

+ CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
‘AUDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

, AQUAMASTER S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
+ Al 31 de Diciembre del 2005
(ENDOLARES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes : 276.822,08
Recibido por Otros Ingresos 33.030,03
Pagado a Proveedores, Empleados 5.325,25
Efectivo Neto Provisto en Actividades de Operacio: 315.197.36

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fijos, Neto. 183.686 04
Adgquisicion de Inventarios 125.611,57
Efectivo Neto Provisto en Actividades de Inversion: 309.297 61

FLUJO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Entregas de Socios para Aumento de Capital 1044517
Aumento (Disminucion) del Flujo de Efective =~ 4.54542
Efectivo al inicio del afio: 7.971,32
Saldo de Efectivo al final del afio: 342590
Vqr nota a log estados financieros
7

Direccién: Duran Ciudadela Abel Gilbert Pontén 11 Manz, BS9 VS Casilla No. 09-01-11343
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAG. S/ pii 7
* AUDITOR INDEPENDIENTE AR
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIIAS

AQUAMASTER 5. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la Utilidad Neta con la Caja Neta
Proveniente de las Actividades de Operacién.

Al 31 de Diciembre del 2005

( EN DOLARES)

Mds:

Partidas que no originan desembolsos de Efectivo:
Depreciaciones y Amortizaciones

Provisidn Beneficios Sociales yAportes

Pérdidas por Bajas de Activos Fijos, neto

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Aumento Cuentas y Documentos por Cobrar Corto Plazo
Aumentos en los Inventarios

Aumentos en el Credito Tributario

Aumento en los Otros Activos a Largo Plazo

Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar Corto Plazo
Aumento en Obligaciones por Pagar Corto Plazo

Aumento en las Provision Sociales

Disminucion en Otros Pasivos por Pagar

Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar Largo Plazo
Aumento en Obligaciones por Pagar Largo Plazo

Efectivo Provisto por Actividades de Operacién:

Ver nota a los estados financieros

UTILIDAD DEL EJERCICIO:

Sub-total:

Sub-total:

Total

.....................

2.918,04
561,20
35.643,15

54.870,98

- 182.783,29
- 125.611,57
- 3.338,20
- 1.074.930,04
302.640,07
10.264,21
4.383,51
39.191,20
715.000,00

556.514,09

241.329,98

.....................

296.200,96
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPARAS

Finance and Tax Consuttent

Comprometidos con el sngrandecimiento de su Empress

Auditor independierie
AQUAMASTER 5. A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2005
(En délares)

1) DESCRIPCION DE LA COMPANIA

a) Constitucién y objetivo:

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, Repiblica del Ecuador,
el 10 de Julio del 2001, se constituye la Compaiiia Anénima denominada
AQUAMASTER S. A., cuyo objeto social serd dedicarse principalmente a la venta o
comercializacién de Productos Agricolas, Articulos Opticos, de Instrumentos
dispositivos medicamentos equipos y aparatos y todo instrumental medico
quirdrgico ortopédico y odontoldgico, incluso partes piezas y materiales conexos
etc., asi como ofros actos de comercio permitidos por la Ley. El capital Autorizado
de la Compaiiia es de US $ 1.600,00 délares americanos y el Capital Suscrito es de
US $ 80000 délares americanos, divididos en 800 acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una. El plazo de duracién del presente contrato de la
compaifia es de cincuenta afios, contados a partir de la inscripcién de la escritura
de constitucién de la compaiiia en el registro mercantil.

Mediante resolucién No. 01-6-1J-0007313 de la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador, con fecha 10 de Julio del 2001, resuelve aprobar la existencia y la
denominacién de la compaiiia AQUAMASTER S. A., y la reforma del estatuto en los
términos constantes en la escritura referida, Paralelamente y mediante el
cumplimiento de lo ordenado en la antes indicada Resolucién dictada por el
Especialista Juridico de la Superintendencia de Compaitias del Ecuador, emitida el
09 de Agosto del 2001, AQUAMASTER S. A., inscribe en el Registrador Mercantil
la dicha Resolucién con e} Numero 78 del Registro Mercantil y anotada bajo el
numero 102 del Repertorio, con su Capital Social de US $ 800,00 délares
americanos, el mismo que a la fecha queda cancelado y se inscribe en el cantén
Santa Elena a los veintinueve dias del mes de Agosto del 2001. Las acciones son
ordinarias y nominativas de un délar cada una y estdn suscritas y pagadas por los
accionistas.

DIRECION: Chxindela Abe) Gitbedt Porton 3 Mz B-59 VG Teldfonos 2803616 2804343
Beeper Com. 2323000 - 093623538 E-Mal rsuriaganthotmell com
GUAYAQUAL - DURAN - ECUADOR
SOUHT AMERICA
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHIEZ
SUPERINTENDENCIA DE C

OMPANIAS

Finance and Tex Consultant

Comprometidos con of engrandecimisnto de s Empress
Audilor independierte

b) Detalle del proceso en la colocacion de Planes de Ventas de Productos
Farmacéuticos y Equipos Médicos.

Su objetivo y proceso de Ingresos consiste en la venta o comercializacién de
Productos agricolas , camarones medicamentos  equipos y aparatos y todo
instrumental medico quirdrgico ortopédico y odontolégico, quimicos reactivos
farmacéuticos Importacién, exportacién , distribucién, compra venta
comercializacién elaboracién e intermediacién permuta y/o consignacién de,
productos, naturales curativas, aromdticas, La modalidad de estas ventas a
clientes se ejecuta mediante la celebracién de contratos que se realizan cada
cierto periodo con los laboratorios del pais, y del exterior y se aprestan también
a concursar y ofertar como proveedores de instituciones publicas y privadas en
que se ad judican por sorteos y por concursos de ofertas. Y de merecimientos

2) PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/0 POLETICAS CONTABLES

Las Compaiiias en el Ecuador estdn reguladas por distintos entes de control
coma el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafitas, y
normadas contablemente por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten estas instituciones no
coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan uma primacia las
Normas y Leyes emitidas por el Servicio de Rentas Internas y
Superintendencia de Compafilas, en ese orden; relegdndose la aplicacién de las
politicas contables normadas por la Federacién Nacional de Contadores. Este
comportamiento origina desviaciones en la aplicacién de las normas contables
establecidas en el Ecuador, (NEC) principaimente en lo relaciomdo con
determinados registros y contabilizacién como son las diferencias en cambio y
gastos diferidos.

Una Norma exigié que los registros contables se preparen en Délares a partir
del primero Abril del 2000, de acuerdo con los principios contables del
Ecuador y las disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaiilas y
el Servicio de Rentas Internas, que son utilizadas en la preparacién de los
estados financieres.

A continuacién mencionamos los principios contables mds importantes que se
han utilizado: "

DIRECION: Chatadela Abel Gilbert Porton 3 Mz B-88 VS Telbfonos 2003516 2004343
Beeper Com. 2323000 - 093623536 E-Mak
GUAYAQUAL - DURAN ~ ECUADOR
SOUHT AMERICA



ececcececcecececececccecCeCCOECCECECECEOECORECECRCERECPCECCEECECEECE

CPA. YICENTE ROBERTO SURIA SANCHEZ
SUPERINTE DE COMPANIAS
Finance and Tax Consultent

Compromeiidos con el engrandecimienio de su Empresa
Auditor indepencierte

Valuacién de partidas de estados financieros
Activos Fijos:

Las Propiedades y Equipos estdn contabilizados al costo de compra, sin que este
supere al valor del mercado.

Depreciacién:

La depreciacién de los Activos Fijos es calculada sobre los valores originales en
base al método de Linea Recta, y en funcién de los siguientes porcentajes de
depreciacién anual:

Instalaciones y Edificios 10% y 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos ' 20 %
Equipos de Computacién - 33.33%

Mantenimiento, Reparaciones, Renovacién y Me joras:
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resuitados del afio. Los
costos de renovacién y me joras de importancia se consideran como adiciones a las
propiedades.

Registros de Ingresos en ventas de contratos a clientes:

Todo contrato realizado, y una vez aceptada por las partes (Cliente,- Compaiiia)
conlleva al reconocimiento del las cancelaciones y de los créditos en ks fechas
pactadas, dependiendo del monto del crédito escogido, y se lo registra como
ingresos en el Estado de Resultados. Por los pagos que se reciben mes a mes,
sea por concepto de ventas directas o contratos vigentes una porcién
equivalente al 14% y 16% sobre el valor de la cuota recibida se reconoce
igualmente como Ingresos Administrativos o comisiones. De igual manera,
cuando se ejecuta la adjudicacién y la empresa gestiona la compra de los
productos y equipos,y estageneraun2 % yun4 % de comisién ganada sobre
el valor de compra, la misma que se reconoce como ingresos ganados en el
Estado de Resultados.

1

DIRECION: Cludadela Abei Gilbed Pordon 3 Mz B-59 V6 Teléfonos 2803816 2004343
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Finance and Tax Consulant

Comprometidos con ol engrandecimiento de su Empresa
Audlior independisrie

Por el plazo que resta de cancelar en el crédito concedido, existe un 12% y 15%
que se registra como ingresos diferidos por percibir, el mismo que se wa
realizando en Ingresos cada vez que el cliente abona en su cuenta; esto para el
caso sélo en los contratos grandes con empresas privadas o con quienes se
llegue a mantener una relacién directa habiendo obtenido calificacién y
seleccion de Registro de Proveedores de Insumos y equipos médicos.

3) CAJAY BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2005, esta cuenta consistia:

ANO BASE 2004 ANO AUDITADO 2005

Caja 125,00 125,00
Banco Locales 7.846.32 3.300.90
TOTAL: 7971,32 3.425,90

Efectivo en Caja a Libre disposicién, sin restriccion alguna Cuenta Corriente abiertas
en Banco de Guayaquil y del Pacifico.
4) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2005, consistia en:

ANO BASE 2004 ANO AUDITADO 2006

Comexciales y Clientes 148.520,70 549.213,76
Clientes al Cobro Judicial 111.983.20 89.914,77
Anticipos a Empleados 984,00 820,27
Proveedores Transitorios 3.678,02 15.699,94
Accionistas - Relacionadas 157.902,25 2.510,00
Anticipos Varios 7.676,52 1.783,00
Ofras Cuentas Por Cobrar —147.331,98 100.918.22

TOTAL: 578.076,67 760.859,96

12
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
DE COMPANIAS

c o me's:xcm
omprometidos con su Empresa
sngrandeciniento

Se registro porcién de provisién para cuentas incobrables, pero la Administracién

de la misma considera que no todas sus cuentas por recuperarse presentan riesgos
de incobrabilidad.

5) INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del 2005, este rubro estd compuesto por:

ANOBASE 2004  ANO AUDITADO 2006

Productos Terminados Alimentos 28.550.72 214.625,03
Herranientas industriales, 0.00 4.476,11
Productos Terminados Materiales 34.970,25 15.699.94
Otros Producios en Proceso 4569854 30.00

TOTAL: 109.219.51 234.831,08

Los inventarios representon los Bienes que se adquieren compuestos por
Alimentos para Laboratorios, Larvas, Materiales Equipos, Herramientas
Quimicos, Medicinas Etc., destinadas para ser utilizadas y otros insumos que

se requieren para disposicién de los laboratorios y piscinas y entregar a otros
comercializadores.

6) IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2008, esta cuenta consistia:

ARO BASE 2004  ARIO AUDITADO 2005

Retenciones en la Fuente 0.00 4.832,75
IVA Pagado 0,00 8.218,53
Retencion IVA 12% (30%) Q00 28744

TOTAL: 0,00 13.338,92

7) ACTIVO FIJO

(Observar Pdgina Siguiente con Detalie)
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‘CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
AUDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

AQUAMASTER S. A.

(ENDOLARES)
Nota No. 7

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El Activo Fijo al 31 de Diclembre del 2005, correspondfan:

Saldo of Adiciones y/o Reclasificac. Bajas o Saldo al %
RETALLES 31/12/2004 retiros y/o ajustes Retiros 31/12/2008 Depreciacin

Al Costo actualizado:

Terrenos 112.200,00 747111 119.671,11

Obr-as en Proceso 0,00 164.458 94 164.458 54 10% b
Muebles Enseres y Equipos 8.711,40 21.430,54 30.141,94 5y10%
Equipos de Computacién 4106 44 4106,44  33,33%
Vehiculos 24.780,20 24.780,20 20%
Otros Activos Fijos 83.886,00 - 35.643,15 48.242,85 10%
Total Costo: 204.797 40 222.247 .23 - - 35.643,15 391.401,48

Depreclacion Acumulada: -  1.590,08 - 291804 - - 450812
Activos Fijos Neto: 203.207,32 219.329,19 - - 39.643,19 386.893,36

La depreciacion Acumuloda del presente periodo se le opliaca cl'nciodo de linea recta de acuerdo a la vida util estimada de cada Activo.

Ver nota o los estados financieros.

Direccién: Duran Cludadela Abel Gilnert Ponton 111 Manz. B59 V5 Casilla No. 09-01-11343
Teléfono 2803516 Fax 2804343 BEPPER COM 2323000
Guayaquil ~Duran - Ecuador
South América



CPA. YICENTE ROBERTO SURJ.

SANCHEZ
A
Comprometidos con et W de suEmpress
8) ACTIVOS A LARGO PLAZO:
Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden lo siguiente:
AOMCEZN  ADADTAOXS
Quertcs por Gy
Corrpaics Relecionccks
GashpeeeS A Q@ 122890t
Dooddd S A Qo 1458
IrmchuikdngS. A Qm 0B4L
Rooorsincs A Qo 1242
Mrdhidlos. A Q@ 7.2
NodlsS A Q0 JORA
TOA: o 19301,
Cires Acivos - Inversiones
{*)CorrooreraMariiveisas. A om TET&L
Cras inversiones Corroron Posaiar am Q77376
AaccnKemeknUsuaoare Q® T
A o 8819884

(*Y Inerscresenconpaiiosdel Gryporegsiradhsde aaerdod VPP.

9) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2005, comprender:

ANO BASE 2004  ANO AUDITADO 2005
Cusentas Documenios por Pagar Corto Plazo
Proveedores Locales

9.126,97
Ofros Cuentas por Pagar 14.448,18 1.638.90
{a} Cuentas entre Compaiiias 305.795,67
Contribuciones por Pagar 546,71
14.468,18 317.108,25
Cvuentas Documentos por Pagar Largo Plazo
{b) Martiveisa $. A. {Convenio) 0,00 715000,00

(a) Comprenden el valor de las obligaciones entre Compafiias originadas en la recepcién de los
Inventarios de los productos e insumosy suminisiros entregados, sin generar interés alguno.

B
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Finance and Tex Consullent

Comprometidos con el engrandecimiento de su Empresa

Auditor indapendisrie

(b) Convenio firmado con el Ing. Tony Taleb a Largo Plazo sin interés ni vencimiento
alguno se ira cancelando de acuerdo alo convenido entre las partes.

10) OBLIGACIONES POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2005, esta cuenta consistia:

ANO BASE 2004  ANO AUDITADO 2005
(1) Corto Plazo:

Banco de Guayaquil 0,00 9.522,61
Intereses por Pagar (Seguros) Q00 741,60
TOTAL: 0,00 10.264,21
{2) Largo Plazo:
Prestamos Accionistas 640.446,67 688.500,63
Inmobuilding S. A. 0,00 338.413.93
Alarus S. A. 0,00 2.288,20
North American Seafood Trading 0,00 177.758 00
TOTAL: 640446 67 1.206.960,76

(1) Tasa e interés Bancario regulado por la Junta Bancaria ya que son Sobregiros Bancarios
a la presente fecha esta ya ha sido cancelado.

(2)  Obligaciones entre Compafiias Relacionadas, y Accionistas sin vencimiento e interés
alguno los mismos que se van cancelando de acuerdo a la produccidn que ellos entregan.

11) PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden:

ARO BASE 2004 ANO AUDITADO 2005

Obligaciones Fiscales - SRI 1.282,11 4.590,77
Ofras Obligaciones IESS 487,92 320,57
Sueldos y Beneficios 477,76 984,76
15% Partc. Empleados 3.98595 3.985,95
Otros Impuestos y Contribuciones 1.703,05 566,63
impuestos Municipales 2.508,38 4.380,00

TOTAL: 10.445,17 14.828,68
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CPA. VICENTE ROBTRTD SURIAGA SANCHEZ
DE COMPANIAS
lnm-ndTlxcen-m

Comprometidos con of shgrandecimiento de s Empress
Audior Indepsndisrie

Importes comprenden a obligaciones laborales a favor de los empleados, originados en
virtud de la existencia de una relacién laboral, legal y reglamentaria. De igual forma,
conforman importes recaudados de los contribuyentes a titulo de retencién en la fuente a

favor de la Administracién Tributaria. :

12) CAPITAL SOCIAL

El Capital Social, al 31 de Diciembre del 2005 se constituia asi:

Accionistas NACIONALIDAD C.1 No Monto Aportaciones
URSULA JOANNE ALARCON KERNEKIN ECUATORIANA 0909042673 U.S5.$ 720,00
TELLO MANZUR LALO ECUATORIANA 0906906821 U.S.$ 8000

TOTAL U.S. ¢ 80000

€l Capital Social de la Compofiia esta compuesto por 800 de Acciones Ordinarias y
Nominativas en circulacién de U. S. $ 100 (Un Délar) cada una que totalizan dicho
Capital en U. 5. $ 800,00 Délores Americanos. A la presente se Tramita un nueva
reforma en sus Estatutos.

13) APORTES DE SOCIOS:

Los Aportes de Socios, entregados al 31 de Diciembre del 2005 se constituian por la
cantidad de: US. $ 1044517

14) RESERVAS DE CAPITAL:

De acuerdo con disposiciones legales desde 1991 estuvo en vigencia la aplicacién del
Sistema de Correccién Monetaria, el cual buscé ajustar contablemente las partidas no
monetarias del Balance General, cuyo valor en libros es susceptible de modificacién

con relacién al valor de mercado.
17
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPAIRAS

Finance and Tax Consultars

Comprometidos con o sngrandecimiento de su Empress

Audltor indepandierte

Al 31 de Diciembre de 1998, la Compaiiia ajusté debidamente sus Cuentas Al finalizar
este periodo se efectué la correspondiente transferencia de la Cuenta Reexpresién
Monetaria a la cuenta de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio, y lo que
corresponde a la aplicacién de la NEC 17 con las cuentas respectivas, y la denominada
REI para los Estados Financieros Dolarizados, Siendo estas cuentas agrupadas en
el Patrimonio en una cuenta denominada Reserva de Capital y al 31 de Diciembre del
2008 esde U.S.$108.638,92. La misma que puede ser Capitalizada en su
totalidad.

RESERVAS:

De conformidad con el Art. 111 de la Ley de Compafiias y en concordancia con la
Resolucién No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de
Compafiias, manifiesta que de la utilidad neta anual debe tronsferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la Reserva Legal, hasta que esta alcance por lo menos el
B0% del Capital Social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o y para poder absorber las
pérdidas.

15) PARTICIPACION DE TRABAJADORES:

De conformidad con disposiciones legales impartidas en el Ecuador, la compaffia
debend entregar a sus trabajadores una participacién del 15 % sobre las utilidades
del ejercicio antes de impuestos, es politica de la compaiiia efectuar la provisién
correspondiente y de concelar este beneficio puntuaimente.

16) OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La Compafiia a la presente fecha, de emisién del respectivo Informe de Auditoria
Externa (15 de Abril del 2006) cumplié con sus Obligaciones Tributarias y con el
Sistema de Rentas Internas (S.R 1.).
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Finance and Tax Consuliant

Conprometidos con sl engrandecimiento de su Empress

Auditor Independierie

17) CUENTAS DE ORDEN Y 6ARANTIAS COLATERALES O DE
TERCEROS Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del respectivo informe por parte de Auditaria Externa, La
Compafiia no presenta en los Estados Financieros presentados a la Superintendencia
de Compaifias y al Servicio de Rentas Internas (5. R. 1.} y otros las Cuentas de Orden,
Garantias Colaterales con Tercerags u Otros eventos 6 tronsacciones subsecuentes

que en opinibn de la Administracién de la Compaffia pudieran tener efectos
materiales o significativos.
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