Guayaquil, Marzo 31 de 2004
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INFORME DE COMISARIO

Seilores
Miembros de 1a Junta General de Accionistas
CUT COMPANY S. A

En mi condicion de Comisario, he revisado el Balance General de la Compafila CUT
COMPANY S. A, al 31 de Diciembre de 2003, y el correspondiente Estado de
Resultados del aino terminado en esa fecha.

Los Estados Financieros son responsabilidad de la Administra

mi responsabilidad es expresar una opinidén sobre dichos Estados

el cumplimiento por parte de la Administracién de las normag ]Egales
reglamentarias de la Junta General y las recomendacmri 3
directorio. %

El examen se realiz0 basandose en pruebas, de la evl ;-
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados FinanQ® Z
la revision de la aplicacion de los principios co bles de geners --,';gl-‘*:* adn, asi
como una evaluacibn de la presentacién g los Estang‘“ananderos,
considerando que este andlisis provee una base ra expresar una
opinidn.

Los Estados Financieros de CUT COMPANY SA, por mi examinada esta acorde a
los registros contables y, presentan razonablemente la posicion Finandciera y &l
resultado de sus operaciones al 31 de Diciembre del 2003, de conformidad con los
principios contables generaimente aceptados en el Ecuador. Igualmente la
Administracion de la compailia ha dado cumplimiento a las normas legales;
estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de lfa Junta General y del
Directorio.

Asi mismo informo que, los procedimientos de control interno aplicado a
Compaiia CUT COMPANY S A, son los adecuados.

Finalmente se ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art.321 de la ley de
Compaiiias vigente; y considero que el desenvolvimiento de la Compailia a esta
fecha esta ajustada a las normas de una buena administracion.

De requerir los sefiores accionistas informacion adicional, estaré dispuesto a
proporcionario.

Atentamente
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