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PANAMERICAN DIESEL JIMENEZ 5.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas
#l 31 de diciembre del 2015

(En délaras de las Estados Unidos de Amdrica)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

fumntirs por cobral comerciales y oiras coenlas por cobrar
Inventarios

CHros activos

ALTVOS pOT IMPUBstos Comentes

Total activos corrientes

Activos no corrlentes:
Propiedad, Pianta y Eauipo, neto
InvETEROnES

Activas por impuestos diferidos
Total activos no corrientes
Total activos

Lwowa

1 de Didembre
2016 2015
108.564 100630
319595 292.729
77139 759.445

BB 1324k
63387 41.716
1.281. 760 1.213.766
HSH.052 954.312
1.327 P+

28.007 26.446
BE7.386 SE3.483

_llﬁ'l..ﬂl

2.197.259

{7



Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos

Cumnites pof pager comercisles y ol ran coentes poT pagar
Pasivos por impuestos corflentes

fibligaciones acomuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientas

Prégtamos

Oras Cusntas por pagar

Oiligacidn por beneficios definidos
Total pasivos no corfientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Sacial

Apories pata lutura capllafizacion
Reserva Legal

Oiros resultados integrales
Risultados acumulados

Total Patrimonia

Total pasives y patrimonio

iLas niotas adjuntas son partes integrantes die estos estmdos financieros

REEE

GES

161

31 de Diciembre

2016 2015
123,136 143,672
451,051 451.349
7.733 6.359
19.843 T3
B01.743 605,193
229.554 219.437
408.561 447.053
89390 70978
T27.405  TIT.508
1.329.148 1.345.701
Qi 00 i Q0
) 4% GER
1258 1.259
18926 20,736
713,813 GBI 8BTS
§35.958 B50.558
1.169.146 2.197.259

G i .
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PARNAMERICAN DIESEL IIMEMNEZ 5.4.

Estados de Resultado integral
Por los aflos terminado al 31 de Diclembre del 2016 y 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordinanos
i osto de ventas
‘Utilidad bruta

Otras ganancias y pérdidas
Gastos de ventas

Gastos de administracian
Costos financieras

Utilidad {pérdida) antes de participacidn trabajadores
& impuesto 3 la renta

Participacion trabajadores
Iimpuesto a l& renta corrEnte
Impuesto 3 ks renta diferido
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificardn sl resultado del periodo.

Ganancis actuarial por beneficios definidos
Total resultado integral del afio

ﬁ%_%“

o liminer Alvarado

Motas 2016 2015
17 1677419 1576804
ig 47,0132 A RAl
T30.407 735.969
is 75,648 5. 334
19 ~107.159 -124. 768
14 SSEAF £51.036
20 -63,615 -E£1.000
TREST <4 456
12 =11.529 1]
13.2 ~F.95L 21678
1313 439 -3 167
&0.538 -f5. 341
1.810 2. 736
42,748 -48.605

iLaw notas sdjuntas son partes integrantss de estos estados financisros.

L
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Evon, Owasido Gallogos i,
Contador Genoral
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PANAMERICAN DIESEL JIMENEZ 5.4,

Estado de Flujos de Efectivo
Por el Ao Terminado &l 31 de Diciembre del 2016
con cifras comparativas del afio 2015
[En ddlares de los Estados Unidos de América)
Motan HIAE 5

Flujos de efsciivo provenients de {isado sn} acividedes de opemidn:

Ha iy il Chitiles 1B31ETE 1543045
Bapado @ prosesdores ¥ emplascons 1592054  <1L345508
Elpetym pateraiie pov ias aperaciome ELE P 0 198837
Irtormset pEgscdon 63015 61,000
Intermca- ganados 68 GAE
Imnipnansho § 1o renta pugido 1 0914 et ]
Dtris entradas (slida) de afectiv o -4
Flufas de slectivo provenienis de (wade porj artividedes de aperaciin: 42077 185223
Hyjas di efective provenisnte de [uiaoo &n) scthvdasdes de irmmersion

Efgctivo procedente de fondo de imverian <] 1183
Etmitivn procedents de & venta de propiedades, plants y squipe 9. 00 65,000
Comgras de progiededes, phisla ¥ sgupos 15630 132
Flujos de efective provenisnts de (usado o) actividades de inversion £3.380 B5.930
Flujo de efectivo provenkente de (usado en| actividades de financiacion

Efpctive Recibido de présemo S5 0 35000
Pagn da prickariong bancarion 65338 - 108354
Hrigms a relae koo o ERSTE
Drdqiufmos di ralscisnailan ] a
Pago de pasivod por afnendamientos lnanchenos 4701 1amy
v mvirade [vafiden ) de wiectnn f f
Thujo reta de sfective proveniente de (isadoen) actividades de fimanciscion -ii419  -133.847
Auprments |dlaeninucitn] neto es caje y bancos 763 A58
Efective ¥ equivalents de slectreo al inicio def afto 100,630 57 PO
Efective y squivalants do elective al final del afio 4 106564 100,630

_f_d_,_,r. e il
g _f . '@m&w&l'“-)]
M Foon. Dewsido Gallegos |

Contador Gineral




PANAMERICAN DIESEL JIMENET 5.A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

con cifras comparativas del afto 2015

[En délares de los Estados Unidos de América)

Cipmet Hincidn de la wtilided rets con o Auje neto de elective
provesiente de [upedo en| scthvidedes de operacidn:
Uilidad reta
st para concillar fa tificad con o uge neto de shocivo
provetileile de |usado por} sctfidades de opsracksn:
Dleprecincinnes y armonifscione
Apuste jror it par impusslo o s fenta
Apuate por gasto por participacion traba|adones
Presdsedn pars benaliios definides
Proviilder pora ceenta. disdonas
LitHidad e venn de activa fijo
Revaray da prowion por delersim Bsentarsn
| A i), e O €N e g Lot ap TRy GITEL e T Tk
[Aprmmente] dismirnetisa o e i
{huments] dismimeckbs on olrom actives
BT e (YT B DL [F RSEET CORTIN LRSS & I POenies o pape
Auimanto [diaminuckin) en obigationas acumillidas
Flisjo neto electve provenienis de sctividades de pperackonm

Las notas adiuntas son partes integrantes de estos estados inancieros

Contador Ganadal

Motes MG 2015
o 53341
i 96539 135042
13 M35 Ja84s
¥ 11535 [
i) 16500 173D
19 5377 1.740
3 faG 55 A%
5 R50 7,551
LR HTE 54T
20AE 5509
4435 180
=113.383 b
313353 ~21. 735
= H.037 155443

Econ. Dosadto Gallapgos |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Por el afio termingdo al 31 de diclembre de 2016
{En délares de los Estados Unidos de América USS)

L- Infermacién General:

PANAMERICAN DIESEL JIMENEZ 5.4, fue constituida en la ciudad de Guayaquil et 13 de
julio del 2001, € Inscrita en e Registro mercantil con fecha 16 de agosto del 2001,

La Compaflia tiene coma actividad principal la importacidn, venta y distribucion, de
motores marings, agricolss e industriales con sus correspondientes repuestos y
ACCESOHS,

El 8 de mayn del 2014 se inscribid en el Registro Mercantil 12 Resolucidn No. SC-INC-
DNASD-SAS-14-00011458, dictada el 26 de febrerp del 2014 por ¢ Intendente Nacional
de Compaliias, Ab. Victor Anchundia Places, la misma gue sprueba la disoludion
anticipada de Panadiesel Talleres SA. que por fusidn por absorcidn hace ta compafiia
PANAMERICAN DIESEL ENPRESS JIMENEZ 54 el cambio de denominacion de la
Compafiia PANAMERICAN [HESEl EXPRESS IIMENE? SA por 13 de PANAMERICAMN
CHESEL JIMENEZ 5A., el gumento de tapital suscrito par noventa y sels mil délares de
himy Estados Unidos de América, e aumento del valor nominal de las accones v s
reforma del Estatuto Social de la Compafifa.

El domicilio de la Compafia donde se desarrollan sus actividades o5 & canton
Guayaguil, en las calles Chile 2018 y Calicuchima.

La informacitn contenids en estos estados financeras es responsabilidad de s
Administracidn de la Compaflia.

La informacitn relacionacda con el indice: de infiacidn anual, publicada por ef Banco
Cantral del Dcuador en bos tres Gltimcs #8505, 83 como sigue:

indice do
31 de Diciembire Inflachim Amual
MR 1.12%
WS 3.318%
e 0 | 200 ¥EM 00

Las acciones de la Compania ein distribuidas de la slgulente manera:

B



MNomibre del accianista No. Acciones Valar "H
Niméne: Alvarado Francsco Josd agnl 400000 50
fimines Orrantia Luls Eduando a8 50

oEl 96,000, 100

MNCIpaes FoIfticas L orrEanre:

1.1 Bases de Preparacién

Los estados finoncieros adjuntos & presenten en Dolares de Estados Unidod de
Amdbrica, monada funcional de [a Compafita v han sido preparados integramente v sin
reseryas de acuerdo con 13 Norma internadonal de informacidn Finanders para las
PYMES emitidas por el Condzjo de Normas Internacionales de Contabilidad [IA58 par
su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

La preparacion de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de
informacidn Financera para las PYMES requiere el uso de cerbas estimacones
contables criticas, También exige a la Administracian de la Compafila que ejerra su
puicio &n &l proceso de aplicacion de sus politicas contables. En fa nota 3, se revelan 155
Areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en as cuales s hipotesis
¥ estimaciones son significotivas pora los estados financiercs

1.2 Efectivo y equivalente de efective

El efectivo y equivalente de efective incluye aquetios financieros liquidos, ef efectivo
encaja y depdsitos & la vista en bancos e inversiones a cono plag.

1.3 Activos y Pasivos Financieros

Los aclives. v pasivas linanclercs se reconocen y & dan de baja en la fecha de la
negociacin cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar @ pasive y
son medidos inicialmente a su valor raronable, mas los costos de 13 transaccidn,
excepto por-aguellos activos o pasivos financieros clasificadoas al valor razonable con
cambins en 05 resultados. los cuabes son inidaimente medidos & valor razonable v
Curyns costos de la transaccion s& reconcoen en resultados.

Log activos ¥ pasivos Ananclens. reconocidos son posteriorments medidos en 54
totalidad al costo amartizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en fas sigulentes categorias: Préstamos y
cuentas por cobrar. Los pasives financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el gue se adguineron los actives o contrataron
los pasivos. La Administracidn determina fa clasificacidn de sus activos y pasives en &l
maomenta del reconocimiento inicial.

£.3.1 Préstamos y cuenias por cobrar
‘Reprasentan cuentas por cobrar comerclales y ofras cuentas por cobrir. 500 activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

iz



mercado acktiva. Surgen cuando fa Compafiia provee blenes o semvicios v dinefg
directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se midien al costo amoitizado
utifizando el método de Iz tasa de interés efectiva, menos cuslquier deteriorn. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal gque es & egquivalente a su costo
amartizada,

5& clasifican en actvos cormentes, excepio s venomientos superores 3 14 meses
desdie a fecha del estado de situacitn financiera. que se clasifican como activos no
corentos.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios v cugntas por pagar comercialis y obras cuenlas por
pagar, son medidos iniciaimente al valor razonable, neta de los costos de transacsidn.
Posteriprmente son medidos al costo amaortizado utilizando ef método de la tasa de
Interes efectiva, siendo los gastos por intérés reconocidos sobre una base de
recomocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

e reconocen inlcialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor remonable, os
cuales fueran contratados a a5 tasas vigentes en &l mercado, Mo exisien castos de
trantactiones significativas incurridos 3l momento de su contratackon. Esfos prestamos
=& registran subsefuentamente 3 su costo amortizado usando las tasas de interés
pactada.

Estos pasivos financieros se dasilican como pasivos cOffientes & Menos que i@
Compafia tenga derecho incondicional a diferir &l pago de la obfigacdn por lo menos
12 meses después de la fecha de! estado de situacidn financlera,

2.3.2.2. Cuentss por pagar comercisles y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasvos finanderos no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotitan en un mercado activo

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
Sy waloy nominsl que Bs &l eguivalente a su coslo amoriiado,

La Compafia Gene implementadas politicis de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar e paguen deé conformidad oon los términos
crediticios pre-acordadas.

Estas pasivos financleros se clasifican gn pasivos corrlentes;, excepto 1os movimignics
siperiores a 12 meses desde la fecha del estado de situncidn Fnanciera, qie s&

ctastfican como pasivos no corrientes.



2.3.3, Deteriaro de actives financieros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden 3l costa amortizrado, son probados por deteriorn
al final de cada periodo. La Compafia constituye una prondsidn para pérdidas por
ditteriors. de s cuentas por cobrir cuando existe evidencia objetiva de que &
Compafile no podrd cobrar todos o5 montos que se k& adeudan de acuerdo con los
termmos  onginales de las mismas. La eéxistencia de  dificultsdes  financemas
significativas por parte del deudor, a probabilidad de gue el deudor entre &n quiebra o
reorganacion financiera y 1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadornes de
gue Ia cuenta por cobrar se-ha deteriorado.

El valpr &n libros del activo financiere s reduce por la pérdida por deterioro
ditectamente, excepto para 125 cuenfas por cobrar comerciales, ‘donde el Importe en
lpros e reduce a través de una cuenta de proviskdn,

2.3.4 Baja de atthvos y pashvos finanderas

La Compania dard de baja un active finanters Onicamentie cuando expiren oz
derechos contractuales sobre los flujos de ofectiva del active financiers; o se transficre
de manera sustancial los rlesgos y beneflicios inherentes 2 la propledad del active
financiero. La Compafiia daréd de baja un pasivo financlero si, y solo &, expiran,
cancedan o cumplen las obligaciones de la Compafiia:

2.4 Inventarios

Los inventanos se expresan al importe menor entre @l costo y @l precio de venta
mienos los doskos de termindcidn y venta. Estdn valuados con el método del costo
promedio ponderado. Las impbrtaclones en trdnsito éstin registradas a su cosho de
adquisicion.

2.5 Propledad, Planta y Equipo

2.5.1 Medicién en el mementa del reconocimiento
Los eltementos dé Propiedad, Pianta y equipo e miden inigdalmente por su costo

El costo comprende su precio de adyguisicidn mas todos los costos diréctamente
relacionatios con ls ublcacidn del activo v ia puesta en condiciones de funcionamiento
segun ko previsto por lg Administracion y la estimacion inicial de cualguler costo de
desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacidn de fa ublcacidn del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inigial, la Propiedad, PMenta y Eguipe estan
ragistrados 3l eosto menas i depreciacidn acumulada y las pérdidas por deteriorn de
walor, &n c3so de producirss.

Los gastas de reparaciones y mantenimiento & reconocen en los resubltados del
perlodo en qué se incurren,
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1.5.3 Método de depredacidn vy widas dtiles

Ei costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuardo con el método de lines
recia, basada en lavida dtil estunada de los activos, y no consideran valores reskduales,
debido a que 3 Administrackdn astima que of valor de realitacion doe sus activos al
térming de su vida Gtil serd imelevante. Las estimaciones de vida Gtil, vator residual y
método de depreciacion de los activas son revisados al final de cada afto, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrada sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los primcipales elementos de Propiedad, Planta v Equipo y
los afas de Las vidas Gtiles usadas en el cdlewlo de Ia depreciacion:

e = = =
Mueblng, Ernseres y Equipos de Oficing 5-!.#_3
| Maguineriay Equipe =10 |
| Equipos de Compuladidn y electrinicos = 3
| Wehiciilos 5

2.5 4Retiro o venta de Propledad, Planta y Equipo

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de un. elemento de Propledad, Planta y
Equipo s& determinan tomo [a diferencia entre el precio de venta y ¢l valar en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurreh, El
virbor en libros do los activos 32 do do bajn de lgs cuentas carrespondientes cuando se
produce i venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada périodo, la Compafiia evalia los valores en hibros de sus activos
tangibles ¢ [ntangibles 2 fn de determing < existe un indicativd de que 8stos activos
han sufrido alguna-pérdida por detesior, En t2l caso, se calcula el importe recuperable
del activo o una unidad generadors de efectivo a fin de determinar el alcance de i
pécdicha por deterions.

El importe recuperable es ol mayor antre ol valor razonable menos 8l costo de ventas
y ol valor en uso, 5 @l importe recuperable de un active calcelado es menor gue su
valar en libros, el valor en libros del activo 58 redude & su imporie recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatarmente en resuliados

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activg aumenta al
valar estimado. revisado de su importe recuperable, de @l maners que sl valor en
litros incrementado no excede @ valor en libros que se habria caloutado sl no hubiera
reconocido |a pérdida por deterioro para dicho active en afios anteriores, El reverso de
una peérdida por deterioro as reconockds automdticamente on resultados.



1.7 impustton.

El gasto pod impussto & B renta representa i suma ded impuasto 3 @ renta por pagar
corrbente y el impuesio diferido

L7.1 Impuestos corrlentes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravabie (tributania) registrada
durante ¢l afto. La utilidad gravable difierg de la utilidad contabile, debido a las partidas
de Ingresos o gastos imponibles o deducibies v partidas que no won grovables o
deducibles. £l pasivo de la compafiia por concepto del impuesto cormente se talcula
wtilizando tas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

1.7.2 impusitos diferidos

£1 inpueeito difendo w reconoce sobre Lt diferenciat temporanas determinadas entre
el wabpr en libros de los actreos v pavwos incluidos en los euados lnpmuieros y s
bases Rscales Un pasivo por impyuests diferido e reconoce generalmente pars todas
las drierencias temporarias umponibies. Un activo por impuesto difendos s¢ reconoce
por todas W diferencias temporanas deducbies, en ia medida en que resufte procabie
gue la Compafila disponga de utildades gravables futuras contra las gue e podria
cargar eun diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pashvos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales gue o sapera soan de aplicacidn en el periodo on e que el activo se realice o &
pasivo W cancels.

la Compafifa debe compensar activos por impuestos difendos con pasivas por
impuestos ditendos 4, v sdlo s tene reconocido legalmenie ol dergcho de compensar
bk BCTVOA PO iMpUestod corrientes con pasivas por impuestos corrientes, relacionada
con Ia misma sutoridad fiscal v la Compalia tiene la intencidn de liquidar sus activos v
PRTIVOY COMD retos,

273 impusstnl cormisntes y diferdat

Ios impuestos correntey y diferidos @8 reconDoEn OO AETERS 6 EIT00N, ¥ SN
incluidos en & resultado, escepto en la medida en que hayen surgido de una
WamsEcn 0 suieso gui se reconoce fuera de resuitado, v wa en ollo resultsdo
integral o directaments en el patrmonio, en cuyo caso o impuesto también se
reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una ombmacon
dé negocios,

1.8 Beneficios a Empleados

LB1  Benelicios definidos: jubllacién patronal y booificeddan por desahucio

El costo dw los benelicios definidos de jubkiacitn patronal y bonificecidin por desahucio
es determinado utilzando e Método de 13 Unidsd de Crédito Provectada, con
valoracipnes actuaciales reatizadas al final de cada aho.



Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen dé los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuastos actuariales se reconocen en oto resultado
integral en ¢l periodo gn & que surgen.

£l reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otrd resultado integral se
reflelan inmediatamente en los resultados acumulados vy no son reclasificados a fa
utitidad o pérdida del ejercitie. Sin embargo en el afo 2014 fue reconpeido en los
resulindos del periodo, por considerar gue su efecto no era significative tomando en
cuenta tos estados financieros én su conjunio,

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los
resyltados del perfodo en el que surgen, a:i como ¢! intérds devengado por |3
obligacidn de beneficios definidos.

282 Participacidn de trabajadores
U scuerdo con el Codigo de trabajo. la compaliia debe distribulr entre sus empleados

el 15% de |3t utilidades fiquidas o contables antes de impuesto a 13 renta. Este
bereficio es registrado ton cargo-a bos resultados del periado en que se devenga.

2.9 Reconocimisnto de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrads o por cobrar,
teniendo en cuenta &l imporie estimado de cualquier descuento, benificacion o rebaja
comercial que la Compahia pueda otorgar,

1291 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de B ventss de blenes deben ser registrados
cuando fa Compafifa transfiere los resgos v beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propledad de los blenes, el importe de los ingresos y ko costos incurridos, o por
incurrir en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, v e2 probable
quee ta compahis reciba los beneficios econtmicos asociados con la transaccion.

2831 ‘Venta de serviclos

Los Ingresos ordinarios por prestacidn de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacion de la transaccidn final del periodo en que se informa y pargue
puede ser estimado con fabilidad.

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
Iz fecha en gue se haya realizado el pago, ¥ se registran en & perfodo mids cercano en
F gue S8 conooen.

211  Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieras no se compeansan los activos y pasivos,
ni los ingresbs vy gastos, salio en aquelios casos en los que la compensacion sea
reqguerids o permitida por alguna norma y #sta presentacin sea el reflajn de I esencia
de la transaccion.
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Lo ingresos 0 gAsI0s CON Ofigen en ansacriones que, contractualmente 0 por una
norma legal, contemplan la posibikidad de compensacion v I Compafia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar & activo y proceder al pago del
pattvo de forma smmultdnes w presenta Netos en s cuentas de resultados

1 Estimacién y juicios Contables Critioos

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIlF pars las PYMES requiere
que 8 Adminatracion reabce Cherlas eSTIMaciones y Rablerca Hgunos wupuestos
inherentes 2 la actividad econdmica de @ Compaliia, con el propdsito de determinar L
valuacidn ¥ presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financierod. En opinidn de i Adminicracidn, tales estimacionss y Supseitol BIILVIER
basados en ks mejor ublizacion de la informacion disponible al momenio, los cuales
podnian egar a difery de sus efectos finakes.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulir. Lad
rvisionés a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de B reviskdn y
periodos futuros st |s revisidn afecta tanto 3l pericdo actual como 3 periodos
subsecuentes.

A continuacidn se predentan las estimaciones y juicios contables criticos gue s
Administracion de la Compafia ha utilizade en & proceso de aplicacion de bos criterios
contables:

3.1 Vida Util de Propledad, Planta y Equipo

Come se describe en |a Nota 2.5.3. |3 Compafiia revisa la vida Ot estimada de
Propledad, Manta y Equipo al final de cada afio.

3.1 bgneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 16, las hipdtess wsadas en @ clloulo actuarial de
jubilacién patronal y bonificacion por desahutio, para lo cual utiliza estudios
actuariahes realizados por un actuasio independients.

& Efectivo y equivalentes de efectivo
El elective v equivaiente de slfecthvo consistian de lo siguiente.

31 d¢ diciembre
2016 LS
e | [ 2
E:.- wrsas| e 2al
osses] 1wew

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentss por Cobeoar

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cusnfas por cobras consistian de o
Sguierin:



Mo s

Custntars pot cobrar comeTciakes
Chuntes orags 165108
Provision pars cumntay dudrsas 16818 10924
Subtotal 290.590] 254182
(Hras cunntas por cobrar
Anticipo & provesdores 1.0 Bl
Funiciorus s y sonphadors (Note 31.1) [ 4,40
Cuentat por cobrar nekacionadas 20,187 14,535
[Hres o] 41
[Proviidn pars eusmas dudosrn o 0
Subtotal u.ﬁ
T E . ?ﬂ

Las cuentas por cobras 3 clentes regresentan facuras por ventas de bisnes y servickos

Anticipo & proveedores representan anticipos pasa compras de blenes v servicios.
Un detalie de (a antiguedad de s Cusntas DOr COBE #1 (OMO U
31 de diclembre

11 - 60

Bl- 130

121 - en adelgnte

Tols

Los movemientos de la cuenta “Prowiskdn para cuentad dudosas™ por fos afios
terminados of 11 de dickembre del 2016 y 2015 fueron comao siguen.

et oon # resedtados

valoret recupsrades

Saido al final del afio

& Inventarios
Lo irventarios consistian de lo siguiente:
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11 de diclembre

1016 J045

E’mhm-lnrmlnwn.-. mn} 921287

Herramiantas ¥ atcesorion 8604 ! EADy

Fv eriimalin 4 355

[ Sulinotal 935, 331521

owiGe por detenonn Lo 174017

Ennl TrieE  no.ass
7 Otros activos

Lo4 otnod aCthvon OO tien de o dguients

[Garitos pagados por antiipados
itos 4 garantia

| vt

8 Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Plants y ecuilpo congistian de lo siguiente

11 de diclembra
2016 015
[Castn 1ass 2| 134661
Deprecuaciéin scumvisds y deterioro ADT AT -387 da6|
54 1271

Loy mowimientos de Propledad, planta v equipo fueron como sligue:
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9 inverilones

Las inversiones, conslstian de o sigulente:

1 e diclombre
- L] e
‘ot Adbil ol radkn de IIversion Prevetir | 1.327] G5
Total | 1.227] 925

Al 3] de diciembee del 2016 b Compafia mantiens una inveriitn de 931 97048855
unidadel a un oM de USS LA42420596 cada unidad de nversidn en el Fomndo
Adminstrado de mweriin Prayena

10 Pristamos

tos préstamos de scuerdo 2 fos registros contables consistian de o uguients

11 de diciombre
@ 2015

[Garantirados- al costo amortizsdo |
[Préstamaon Bancario | sasv0]  3s4108)
Clasifcmcicen;
[Cormentes 144BTE
Fom 2194

otsl Fid




Besumen de aceerdos de ion présstamos

Est2 nota proves informacidn sobre ios tdrminos contractuales de los préstamos y
obligacione: financieras de la compafita, ios que son valonzados al costo amortizado
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11 Cuentay por Pagar Comerciales y otras Cusntas por Pagar

Las cugntas por pagesr comerciales v otras ouentas por pagar consistian de lo sigulente:

i)



31 de diciemibine

1015 SOLS
Cueniat por pagar comerialen
Prerveedores hocales 110,459/ 127430
Pravecdores del exmeror A0 081 o503
Subtotal 214,531 724.313
LHras cuentas por pagay
Anticipo de cliemtes 18,912 2157
Curnias par pagat refacionadas (Mot 21.1) ArT.A%T 447.093
CHras 67T 204 gso
Substoral sas.om1| 574 109
Total B50.612 298 442
Claalicacian:
Corminfsy A51L051 455345
Mo eopsante &08.561 4470593
Total B=5.517 BUR.AT
12 Obligaciones Acumuladas

Las pbligaciones acumdladas consistian de lo siguipnte:

31 de diciembre
2016 2015
Rirneficion socinkis B. 294 6 773
Participaciin de trabajadores L1529 i
Totad 15,813 6,773

Los movimientos de obligaciones acumuladss por Ios afos terminados e 31 de
diciembre del 2016 y 2015 fueron coma siguieE:

Benoficion Perisipeaie ds
Sociles  Trebamders OO

Sabdos al 31 de diclembre del 2015 6.77% 0 6.771
Prowitiones 27.081 11.529] 18.610]
Pagos -25 560 of -25% 560

Saldos al 31 de diclembre del 2016 B.294 11.529 19.423)
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13 impuestos
13.1 Activos y Pasivos del Afo Corriente

Livs activios y pasivios pof impuesios cofrientes comsistian de lo dguents:

31 de diciembre
016 2015
Activos por impucHD cerrlento:
irmpuesto al vator agregado 51387 47.716}
Tatal B3.387 47.7 IEI
Pasives por imipiesto corriente:
| iesuit sl velor apiegid - Rutanciones T W
Retenclones an la fuenle de impussto a la remta por pagar 1.784 1. 20y
impiresto a la renta por pagar 4,415 1394
Total 7.733 6. 3599]

Los movimientos da |s cusats “Impuesto a la rents por pagar” por los aflos terminados

el 31 de diclembre del 2016 v 2015 fuenon Como sigue!

2016 015

{Saldo &l princinic del afo 1.3949] 7354
Provisiones con corgo @ resubtado 23,950] 11678

% -20.234] -22 G38)
[Salcls ul final del afi 4.415 1.3991

13.2 impuesto & la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconGiliacion entre la otifidad segan los estados financiends v el gasto por

impuesto 8 Iz renta comienias, fue como sigue;

2016 2015

bl el P el ) sargeion evlathors Mmanc oy Sl de imparsio o b el &5 444485
o na deduribles 43 143.033
ustliciag gravabe: 108.866] 98.537)
mpussto & 1o rents causado 23.951 21.678]
LanTickpo ealcuiado 1B.715 a2
[rripussio @ fs reris reconocidn s ke eesuliados 23,951 21.675]
iropussio Diterido 435] 1167
[ Total impuesloos b rénta 24,3090] 24, Ba5
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La provissdn para el impuesio @ b renty corrfente estd constituida 2 1 @5 del 22%,

A partir del afio 2010, «p dehe considarar como impussto 3 & renta minima ol vaior del
anticipo calculsdo, e cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% dél activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que & impuesio a ia renta
causado Lea menae gue el anticipd Calculado, este Bitma S8 convertirg &n iImpuesto a8
la renta definitivo, @ menas que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intefnas
U deyiluckin

Las declaraclones de impuesios 2 1a renta desde ¢ 2013 hasta ¢ 2016 no han sido
revisedas por las autoridades tributariss v son susceptibles de revisidn.

De acuerdo con dsposicionss legales, las snoridades trbutarias tenen [ facultad
para revisar las deciaraciones de impoesto 3 la renta de la compaiia, dentro de 1os tras
afios siguientas a partir de fa fecha de presentacion de |a declaracidn y en el ahos,
dasde la fecha en gue vencid el plaro para presentar i@ dedlaracidn, cuando los
tributos no se hubleren declarado en todo 0 2n parte,

13.3 Saldos del Impuesto Diferido

Los movimiEntos de acthvos (pasivos) por impaestos diferdos fusron como sigus:

Privwhiirdd fEra  Provision pars Total
Propiegedl,
LIELLE TR Fubikain e
Mama y Lguspe

Saldot al 31 de diciembre de! 1015

14 Precios de Transferencla

De acuerdo con las disposicionss. legales vigentes para hos contribuyentes sujetos al
impuesta a'la renta gque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
axteriar y locales, dentro de un mismo ejercicho fiscal en un monto acemulado - supesior
a fos USS3 millones, deberdn presentar el Anexo de: Dperaciones con Partes
Relacionadas, v aquelios contribuyentes en un manto atumulado superior a los US515
miliones, deberdn presentar adiciondlmente al Anexy, el Iiforme Integral de Precios de
Transferencia.

A% operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el affto 2016, no
superaron los montos sefislados en [as disposiciones legales para: presentar’ esta
informacicn.




15 Obligaddn por beneficios definidas

Ia ohllgacidn por heneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diclambro
1B 2015
i ubstacionn Fatronal #1.130) 6.6 16|
ficacion por desahucho 21362
[Total ﬁ 70978

15.1 lubilacidn Patronal

e dcuerdo con e Codigo de Trabajo, Jos trabajadores que por veinte afos o mis,
presten sus servicios confinuados o interrumpidos 3 la compafia, tendran derecho 3
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de lajubilacidn gue les corresponde a
su condicidn de afiliados al mstituto Ecustoriano de Seguridad Social

Los movimientos &n el vakor presente de la obligacion de jubllacitn patronal fueron
COMO HigLe:

I0L6 1015
feaido af prncipln del ko 49.618] £2.905
Cimies de los servicng actisales 7631 B.826{
Interds nito (oostn Airenceno) 1062| 1.4850]
Pérdids |Ganancis) strusrial -13.832
Efecio du reduccipnes ¥ liguidacionss articipadas ﬂ -1.743)
Beneticias Pagadon of
[Saldo b fin def afio B1. A%516

15.2 Bonificacién por Desahucio

De acuerdn con el Codign de Trabajo, entos casos de terminatitn de 13 relacidn laboral
por desahucia solicitado por el empleador o por ol trabajador, |2 compadits pagard a
los trabaladores el 25% de |a ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios
e servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sgue:

016 2015
ido al principio del sl 1.362 21.449]
Ensto dn los servirias actuales 4 494] 3,058
Irrierds naete {costa fitanders) 1 1.370
Pérdica (Banancia) actuatisl ﬂ -6.5904]
Cogto de servioos pasadon 7389
Saichis al fin del afa n.lsg 21.362
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Los célculos actuariales del walor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidas fueron realizados ef 331 de diclembre de 2016 v al 31 de diciembire
get 2015 por un actuarks independiente.

El valor presenie de las abligaciones por canceptos de beneficios deflnidos v las costas
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método di fa unidad de crédito proyectadis. Bajo este mitooo los benehclos defimdos
deben ser atribuidas al periodo de servicio del empleado v basados en I fdrmula del
plan, de tal suerte gue s& atribuye 3 misma antidad de beneficlo o cads afto de
servicio, considerangdo e| uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdresis reflejan el valor dinero a través del tiempo, &
morements salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios. En i
determinacion de {a tasa de descuento se consideran s tasss de interds promadio de
las bonos de gobierna, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estdn
denominados en la misma maneda en 13 gue los beneficios serdn pagados ¥ gue tenen
términos que se aproximan a los térmings de las obligaciones por pensipnes hasta su
vencimiento.

16 Patrimonio
16.1. Capital Social

Al 31 de didembre del 20015, &l capital social consiste en 960 acciones ordmarias Col
un valor nominal unitario de USS100.00, otalmente suscritas pagadas, las cuales
plorgan un volo por accidn ¥ un derecho 3 los dividendos.

Namerode  Capital en
aeclones peclones

foniciin ni 11 che chromembirs gai 201 Er|
Aumanto de cagatal af

Saiude dl 11 e dihprniing g TG

16.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion abligatoria por o menos ol 10% de la
utibidad anual para reserva legal, Hasta que alcance por o menos el 50% del captal
social, Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectiva,
pera puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

16.3 Resultados Acumulados

16.3.1 Resultados Acumulados Provenientes de la Adopddn por primera vez de fas
NIIF.

Proviene de los ajustes originadas en |z adopoidn por primera var de las NIF.

£l saldo acreedar de esta cuenta pusde ser utilizado para absorber pérdidas de affos
anteriores y los del ditimo ejercicio scondgmicn concluida, §i lo hublere, También puede

7



ser utilizsdo parn realizar aumenios de capital v pafa ser distribuido a los accionlstas
en casp de liguidacidn de la compaiia,

17 ingresos Ordinarios

Los ingresas ordinarios feeron como sigue:

Irgre o pribininnies de b vents die Bsnsd ¥ atvision LETT 1576804
Total BYA9] 1576 800

18 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

W16 201§

-

2015

foamancis wbre venta de sctive fio gag| 55,695
fintaretes panados B8] E)

foreses ingres jagrasal -
56.33%(

E

e |

T o1l

15 Costos y Gastos por su naturaless
Lo costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:
2016 20315

Feta de ventas 947.012] " 840,840
foarios du vantan 167.158] 124,768
| T —— 558.424| B51.036
Total 1.612.595] 1516.644]

Lin detalle de los gastos de administracidn v ventas, por su naturalera fue como siguae:

ia



206 2015
it 'y Deneticns oo oies Hz.a10] 197519
[Putiicutad, prapagards 10.3118] 3.203)
[Frenes y transpome 1.OLE L&15
[Ponararias y servens protesanates Ihd 31.159
Luif AT o, W IRTEANE, e el 72.938| 41 149}
|Rrrendarmpntos 32609
frtznssnimientan y reparasione % ﬁ[l
foastin gw gestion 11 4.1401
Eﬁm e e 5671 of
|Eresrecinciones v amorrizse sines 6. 530] L3002
[Provenios pars potslaciin y Gesatvics 16.502 17360}
Is.-.ru'.-utbdum. RoicRid
limoussto v conmibucsanig 15,224 125k
e b T enlos, BEMinlstratwon. de conuiidseds yaimildnes 113333
[mera 10,294 23.900]
||"ru|ll-|tlnpur dpbEnatn miéntas por cobeas 6377 lTWI
fotros 132.322 52410
B65.583; TFS
20 Costos Financienos
Lo costos financieras fueron como sigue:
216 2015

I:In'l.'lrr-ﬂ.p:-e ST (= DL N -II..“E.I 4,576

[t per prostamon v terterm l_::;a 1330

F.nrnluulm::lmﬂﬂ 2.3

frave 63.615] £1.000]

21 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

1.1 Transacciones Comerciales

Durante el 3o, Iz Compafifa realind s sigukentes transacclonas comercliales con

partes relacionadas:



Lusts liménes Orrantia

“Honorarkns y dietlas

-Infereaed pui._udn: sobre gréstamo:

LWompes verda de inmiueble

[ Teviml

Francisco fménzz Alvarado

Compea venta do inmuekle

T crtard

Eitwia fiménes Alvarada

-Frestamdas por cobrar

7 crtal

Maria Antonbeta Alverado Pecharkch

-Honormrioe i dietay

-IntesEses pliﬂi-xiuhm gréstamos

[Total

Mtaria Josd Shesra de fiména

{-oervicios de alguiler

Daniele Contreras liménes

-Prifstprmos por cobrar

Total

Relacion 2016 015
£0.000{ 80.600]
a,030] £.527]
o] 62,561
$9.030]  149.07E]
Agaeaniaie
| of iozezv
| of 102927
' ] i 8
26,
26
ol
Farmilaw
16 12.609
P e
o] 11.041
7| 11041

Lot siguientes saldos se encontraban pendientes al final del penodo sobre @l gue e

informa

Cusmnitas por cobrar Silva fimbner

Cuntas por cobrar Daniols Contreras Jimdneg

Cuantas por pagar Maria Sleia de liménel

Cumntas por pagar Maria Alvarade Pechatich

Relagidn 2056 2015
Fiasiiiner 15553 14.590
Farmibar A634 3845
Familist 5000  5.000
Famifiar 75.776  oh.540




Cuening por pagar Francisco Jimeénes Arcioniska 131697 140.015

Cuentas por pagar Luls Himénez Drrantla hetinnina 170336 235338

Cuenlis por pagal @ccionisbas Arcinests 43.088 L

Far las saldos pendientes no 42 han otorgado ni recibido garantias. No ¢ ha
reconocido ningun gasta en el peripdo con respecto a cuenta de dudoso cobro
relacionados oon los saldos adeudados por partes relaconadas.

21.2 Compensacitn del personal Clave de la Gerencla
[ 2ms | ams |

[Fenereiz a core plazo 1850904 187.556
enplc in st -anipes H,EIII 45 S|
™ 244.002] 237,004

12 Hechos Oourrido Después del Periodo sobre el que s informa

Entre €l 31 de diclembire-del 2016 v i3 fecha de emisidn de los estados financieres (31
de marza del 2017) no se produjeron eventos gque en opinion de 1a adminstracion de
la compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros o que
regueran fevelacidn

23 Aprobacién de los Estados Financiaros,

Los estados financieros por el afio terminado £l 31 de diclernbre del 2016 han sido
emitidos el 31 de marzo del 2017 con la-autorizacdn de [3 Gerencia de la compafia y
serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinkdn de
ln Gerencia de la Compania;, los estados Financiergs serdn  aprobados. sin
madificaciones.
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