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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al lunta General de Accionistas v Directores de:
PANAMERICAN DIESEL IIMENEZ S.A.

Informe wobre low estados financieros

1. He auditedo loa estados financieros sdjunto: de PANAMERICAN DIESEL
IIMENEZ S.A, que comprenden el estado oe situacion financiers al 31 de
dickombre del 2014, y lot cormespondientes estado de resultado integral, de
camblos en &l pattimonio neto v de tlujos de efectiva por ol affo terminido en
13 fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidid v otras notas
exphicativay,

Responsabilidad de la Administracion por los Extados Financivros

1 la Adminiitracion do la compafm & resporsable por I preparatidn v
presentacidn razonable de estos estadas financinros de conformidad con fa
Notma inlll'l‘l't:ﬂl.'l'lil de mformacion Financiera pata las PYMES  Esta

responsabllidad incluye: disefar, implqmmht v mantener el contral inteing
mwwhuwﬂnvwmdhfm&mmw
estén lbres de ropresentacionss orréneas de impartancis relativa, va ea
bide a lrsude o error, asl como selectionse y aplicer paliticas comables
apropedas ¥ efecluar estimaciones contables gue sean razonables en las
cuzunstancua.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expretsr ung opinidn sobre estos estados fnancleros con
bose en mi audhorts  Efectudé mi sudioris de confermidad con fas Normas
internacionales de Auditaria y Aseguramicnto.  Esas normas requienen gue
cumplamos con regquisitos éticos y que planifiquomos y realicemos | auditorna
para abtenor una segundad raranable acerca de 4 los estaden lnancerss estin
libres de representacianes ofroneas de impartancia relativa.

Una suditoria comprende electuar procedimientos para obtener evidericia de
auditorls acerca de los montos v revelaclones presentadas - en 103 estados
financleros Lok procedimientos sulecclonadis dependan dal juitio del auditor,
Incluyende la evaluicion de los resgos de errores materiales en los wstados
financieros, debido & fraude o error, Al gfectuar esas ovalyaciones de fesgos,
conmidere tos controles mternos relevantes para la preparacion y presentacidn
rmﬂhﬂhmmmmnhwiﬂnﬁrdmﬂw
procedimientos de auditoris que sean aproplades & ks circunstancias, parm 6o
con =l propsite de expresas una opinion sabre la sfectividad del control Interno

di la Compafila, Una suditor también comprende evaliar lo aptoplado de las
politicas cantables utllizudas v ta reronabliidsd de las estimaciomes contables



hechay por la Administracion, asi come evaluar la pressotacion en conjume de
los estados financieros. Considero gue la evidencia de auditoria gue obituve o4
sullcwnte v aproplads para ofrecer una base para m| oplnidn de auditoria

Dpinian

4. En mi opinidn, los estados linanicierss mencianadas en el pdrrato 1 presantsn
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacian financiera de
PANAMERICAN DIESEL IIMENEZ 5.A., al 3] de diciembre de| 2014, v ol resultedo
die sus operaciones, los cambios en o patrimonio neto 'y sus flujos de efectivo
por ¢l afio terminado a esa fecha, de acuerda con le Norma intermacional de
Informucion Financiera para las PYMES autorizada por la Superintendencia e
Catnpafilad

Otros requisitos legales y regulatorios

5% Mi opimgn sobre ef cumplimiento de obligaciones tributarias por pane de
PANAMERICAN DIESEL IIMENEZ S.A., 41 31 de diciormtire dol 2014, requerida por

dispositiones legalos, se emiticd por separado.

6 Caino 4 indita ef La nots 1 adjuntl, &l 26 de febreta del 2014 1s Superifténdeéncia
die Campafiiny aprobd ly disolutidn de PANADIESEL TALLERES S.A., asi como 1
fusian por shsoreién de stz eon FANAMERICAN DIESEL EXPRESS IIMENEZ, goidn
cambit do razn social por la de PANAMERICAN OIESEL AMENEZ SA.
Adicionaimente fue aprobado un aumento de capital y a reforma de sus estitutos,
El inencionado proceso tui inderito on & Registro Mercantil el B da mavo del ‘.‘Iﬂli.
La compania fublonada y s absarbente |plluhnn intdepandientemente las Normas
internacionales de Informacidn Fimanciera para PYMES desde el ejerocio
econdmica 2012 |(periodo  de transicidn  ejercicle  otondmico  2011);
consecuentemente los estndos finanderos de lis indicadas empresas gue fueron
utilizacos en of proceso de lusion, se encontraban elaborados y presentados sobre
Ia misma bose comable.

7. Este indorme se emite dnicamante pars Infarmacidn y uso de los accionistas de
PANAMERICAN DIESEL IMENEZ 5.A., du los arganismes de control y no debe
utillzarse para ningun otro proposiie

C.C0912983352 Registro SC-RNAE-2-766



FaNAMERICAN DHESEL DNMENEL S.A.
Estado de Sttuacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014, con cifres camparativas
al 31 de diclembrs dai 2013
(En dalares de los Estados Unidos de Amitrica)

31 de Diclembre

Notas 2014 2003
Activas
Activos carrientes:
Efective y souivalentey de sfective q S7.70d4 169740
CimspEas g @by and ol 0 es 5 (a4 fusiay por el ar 5 270118 635548
inventarios 6 7i6.586 794958
Diros activos 7 21.536 B.O73
ActUvos por impueston camentes 14 63.150 27.362
Total actlvos corrientes 1.139.104 1.637.721

Activos no corrionles:

Propiedad, Planta y Equipo, neto 8 1LO76:839 385355
Propletades de Inversion 9 172.094 1R2.032
bweesionis 10 3.087 Q
Actives por impudto) diferidos 143 31613 52,437
Total activos no corrlentes 1 533 6

Total activos 2A22.737 2257545
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PANAMERICAN DIESEL IMENEZ 5.A.
Estados de Resultado Integral

Por los aflos terminade al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
[Expresadeo en délares de los Estados Unidas de Ameérica)

Notas 2014 2013
Ingresoa ordinanos 18 1.773961 1.938.149
Costo de ventas 20 (09 268] (9854671)
Wilidad bruta 864,693 952.478
Otras ganancias y pérdidas 19 4413 31284
Gastos de ventas 20 (135364) (166.340)
Gastos de administracidn 20 (62 207) (631.007)
Costos financiens 1 (56.630) (43.755)
Utilidad (pérdida) antes de participacién trabajadores
e Impuesto a la renta 48.90% 152660
Participacion trabbjadones 13 {7.336) (22.899)
ItiguiEto o la renta corflante 142 i21.17) li‘a_l'.l_lﬂ}
rpuesto o la mnta diferido 14.3 (7.810) (11.213)
Resultado integral neto 12,588 #1.530
e ¢
Econ, Gswaldo Gallegas |
Contador General

Lirs notas adjuntas son partes Integrantes de estos estados financieros.




PANAMERICAN DIESEL IIMENEZ S.A.
Estados de Cambios en ¢l Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Didembre del 2014
con cifras comparativas del afio 2013
{En dolares de los Estados Unidos de América)
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PANAMERICAN DIESEL IMENEZ 5.A.

Estade de Flujos de Efectiva

Por el Aho Terminado el 31 de Diciembre del 2014

can cifras comparativas del afio 2013

{En délares de lox Estados Unidos de América)
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PANAMERICAN DIESEL IMENEZ S.A.
Estado de Flujos de Efectivo [continuacién)
Por ¢l Afio Terminado e! 31 de Diciembre del 2014
con clfras comparativas del afio 2013
(En délares de los Estados Unidos de América)
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

Par ¢4 ol terminado al 31 di diciembre de 2014
(En dédares de los Estidos Unidos de América US$)

Lo Informacign General

FANAMERICAN HESEL NMENET 5.4, Tue constituida en la ciudaed de Guayaguil =l 13 de
julio del 2001, e Inscrits en el Registra mercantl con fecha 16 de agosto del 2001

ta Compafila tene como actividad principal 1a importaoon, vonta y distribucion, de
motores marnos. agricolas ¢ industriales con sus correspondientes repuestos ¥
ELESONOS

Ei 8 de mayo del 2014 se inscribid en el Regittro Mercantil (s Resolucldn No. SC-INC
DNASD-3AS-14-0001149, dictoda el 26 de febrero del 2014 por el Intendente Naconal
de Compafiles, Ab. Victor Anchundia Places, la misma gue aprueba la dsolucion
anticipade de Panadiesel Talleres SA. que por fusion por absorcidn hace la compafila
PANAMERICAN DIESEL EXPRESS JIMENEZ S.A., el cambio de denominacion de la
Compaiia PANAMERICAN DIESEL EXPRESS JIMENEZ 5.A. por |a de PANAMERICAN DIESEL
IMENEZ S.A , ol aumento de capital SUsCrite por noventa y sely mil délares de los Extados
Unidos de América, ol sumento del valor nominal de las acclones y [a reforma del
Estatuto Social de ha compaiia

El domeciho de la Compabia donde se desarrollan wus sctandades #4 al canton Guayaguil,
en las calies Chile 2018 y Calicuchuma

La informacién contenda en estos estados financieron es responsabilidad de ta
Adminmtracion de ks Compafia.

La mformacion relacianada con e indice de inflacion anusl, publicada por el Banco
Central dol Eeuador an los tres Oitlmos afos, es como sigue!

Indice de
2514 16T
my 2N
I N




Las acciones de la Compafia estin distribuidas de la Mguiente maners

Mumbire del acianizte Mo . Acopnes
|ménar Alvarade francisco lou B0/

rrviirveg Oveantia Lo Fouarde 50
Total ﬂ 100

5|7

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

1.1 Bases de Preparacion

Los estados finencieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Amenca,
moneda funcional de la Compafia vy han sido preparados 4 partic de los regntros
vontablis da acusrdo con la Norma Intermacional de Informacidn Financiers para s
PYMES emitidas pur ol Consejo do Normas internacionales de Cantabilidad (LASE por w
siglas en Inglés), sobre la base del costo historico

2.2 Ehectivo y equivalente de efectivo

B efestive ¥ equivalente de efective incluye aguelion financieros liquides, ol efectiva en
cajn y depasitos a ls vista en bancos e inversiones 3 corto plazo,

2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los actives y pasives financieros se recanocen y se dan de haja an i fecha de ld
pegociscitn cuando se compromete 3 compris o vender el activo o pagar &l pasiv y KN
medidos micialmante & s valor razonable, mis los contos de 1a tranaceidn, excepto por
aguetlos activon o pasivos financieros clasificados 3 valor razonable con camblos en lo
resultados, los cuales son micialmente medidos 3l valor razonabile y tuyos costos de la
LrANACCION e reconocen en resuladod

Los activas v pativos fmancleros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizade.

La Compafia clnifica sus activos Timancieros en las siguiontes categorias.  Préstamons y
cuentas por cobrar. Los pasivas financleros se clasificat en otros pasivos financiercs. La
clasificackin depende del propduito con el que s adquirieron los actives o contrataron
Jos pasives. La Administracion determing la clasificacion de sus activos y pasivay on el
momanto del reconocimiento nicial

2.3.1 Préstamos y cusntas por cobrar

Repressnian cuentss por cobra comerciales v otras cusntis por cobrar. Son activos
linancheros na derlvados, con pagos ijos o daterminables, Qué O COTEAN en un Mercado
Activo, Sutgen cuande la Compahia provee blenes o servicios y dinero directaments 3
un deudor wift intencion de negaciar a cuema por cobrar

10



Despuds del reconockmients inicial, & valor ratonable. se miden al costo amortizado
utilirande ol método de la tasa de ntorés efecina, memos cualguier deterior. L

cuentas por cobrar o registran 2 wu valer nomingl que es o equivalente a su costo
amortizado.
Se clasifican en activos cormontes, oxcepto los vencrmenios supenores 2 17 meses

deude (a8 Yecha del estado de situacion financiera, que e clasifican coma activos no
carrrnTea

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos Bancanos y cuentas por pager comerciales y otras cuentas por
pagar, son medidos iniciaimente al valor raronable, neto de los costos de transacoon
Pasteniormente son medidos al costo amortuzade wtilizando el método de la tass du
interes ofectiva, sendo los gastos por nterds reconocidos sobre una base de
recanocmieno efectvo

2.3.2.). Préstamos

5& reconocen iniclalmente & su valor nominal gue no difiere de su valiv raronable, los
cusles fueron contratados a las tasas vigentes en of mercado. No estiten tostes de
tramacoenes ugnificativas incurndos al mamento de s contratacion. Estos préstamoes
e roghtran subtecusntemeEntd & i costo amortizado usendo lae tasas do interds
pactada,

Estos pasivos financiercs se clasifican como pirsieas corrientes 3 menas gue b Compania
tenga derecho intondicional a difenr ¢l page de la obligacisn por lo menos 17 meses
desputs de la fecha del estado de situacidn lnanciera.

2322 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cumntan pof pagar comarciales v alras cuentas Bor pagar son pasivos financierds no
dervados con pages s o determinables, que fo cotizan en un mercado octivoe.

Despuds el reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden &l costo amortizado
wtilizando ef midtodo de la taws de nterés efective. Las cuentas por pagar s registran 3
su walor nominal que €3 ¢ egquivalents a s Coa10 amonizado

La Compaiin tigne implamentaras politicas de manejo de riesgo financiero para
RICRUA! que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad can los terminos

erediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pativos torrentes, excepto los movimientoy
superione a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican
COMG Basivos NE cotriintes

2.3.3, Deterioro de activos financieros al costo amortirada

L0 activos Ninancieros que se miden al costo amontizada, son probados por deterioro al
final de cads petioto. La Compafia tonstituye uns provision para pérdidas por deterion
de 103 cuents por cobear cuando existe evidencla objetiva d= qué 13 Compahia no podra

11



cobirar todod oy montos que e le adeudan de acuerdo con 10y termings onginales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabihdad de gue e deudor entre en quirhra o reorganizacion financiera v la falta
o mora an los pagos e consderan indicadores de quo la cuenta por cobrar e ha
detenorado

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida par deteriorn
Mm‘.nmmmmwmm donde gl impone &n
hbrog se reduce a traves de una cunnta de provisiin,

1.1.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compadiia dard de baja un sctivo financiero aficamanta cuando expiren los derechos
contractusles sobre os Nyjes de efective del active financiero, o so transfiere de maners
sustancial los riesgos y bonehicios inherentes a la propiedad del activa financieo. La
Compafia dard de baja un pasivo financera s, ¥ solo ul, expitan, capeslan o cumplen lay
obligationes de ta Compalia

2.4 inventarios

Lo inventanas se expresan al Importe menor entre el costo v of precio de vonta menos
los costos de terminacion y venta, Estén valuados con el métode del costo promedio
ponderado. Lai importacones &n transito estdn registradas 3 su couto de adgulsichon,

2.5 Propledad, Planta y Equipo

251 Medidén en ¢l momento del recanaciminnto
Lo elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden iniclslmente por su costo

£l costo comprende su precio de adguisiadn mds toto los coRtes directaments
relacionades con ks ublcacidn del activo v 1a puesta en tondiclones de funcionamiento
SeRUIN 1o previo per lb Administracidn y L estimacion inicial de cualguler costo de
desmantelsmiento y retirs del elemonts o de rehabilitacion de lia ublcacion del ativ.

252 Medicén posterior al reconocimiento: modelo del coste

Postenormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
rogrtrados al costo menos 1A depreciacion acumulada y ey pérdidas por detetioro de
valar, an caso de producine

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
A0 QUi S8 IncurTen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles

[l covto de Propredad, Planta y fquipo sé deprecia de acuerdo con &l métndo de linea
recta, basada en |a vida util estimada de ks actives, ¥ no consideran valores residuales,
debido & que la Adminntracion estima que € valor de reshzacion de sus activos al
térmmnn de su vidi Gtil serd irrelevante Las estimeciones de vida util, valor residual v



mitodo de depreciacion de oy sctivos son revisados &l final de cada abo, siendo e
ehecto de cualguier cambio in ol estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn we presentan los principales elemontos de Propiedad, Plamta v Fquipo v
los afon de las vidas dtiles usadas en « ciculo de ls depreciacion:

| Edificion

\Idhcios 0
Muelies, Enseens y Equipos de Oficine. | 510
Magquinarayfguipp 00 — >
Eupos de Computacion v slectrbno R S
e bilaibiny 5

St Sy TR =

1.5.4 Retira o venta de Propledad, Planta v Equipe

Ly ganangies o perdidis por n venta o el retiro de un elemento de Propledad, Planta v
‘Equipo se determinan como la diferencis entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, las cuales se reconocen en los resultados del perlodo en gue so Incurton £l valor
en libros de los activos se da de baje de las cuentas correspandientes cuando se produce
la véiila & ol retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos

Al flinal do cada periodo, s Compadia evalua los valores en libros de sus activos tangibles
e intangitites a fin de determinar & exite un indicstivo de gue estos activas han sufride
alguna perdida por deterioro, En tal caso, se calcula ¢ importe recuperable del activo o
ura unidad generadora de efective a fin de determinar ol slcance de la pardida por
deteriora,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razoneble menos el costo de ventas y
el valor en uto Siel importo recuperable de un activo calkulodo e3 menor que s valor
an libros, ol valor en libros del activo se reduce & su imparte recuperble. Las pérdidas
pur deteriono se recangcen inmediataments en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es reverida, ef valor en kibros del activo aumenta al
valor sstimado revisado de s importe recupsrable, de Lal manera gue ol valor on libres
incrementado no excede ¢l valor en libros que se habria calculade ¥ no hublera
recanacido b pérdida por deteriota para dicho activo en afics anteriores. Bl reverso de
wna pirdide por deteriors es reconacido automdticamente en resultadaos

2.7 Impuestos.

El gosto por impuesto a la renta represents (o suma del impuesto 3 1a renta por pagal
cotmente y ¢l impuesto diferido.

2.7.1 Impuestos corrientes

€l impuesto por pagar corriente se basa ¢n la utilidad gravable (tributara) registrada
Mmdﬂ.hmﬂpﬂtﬁrﬁhmmm-hﬁmﬂ-
de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas ague no son gravables o



deducibiles. €] pasivo de ls compahia par conceplto del impuesto cornente so calcula
utiizando les tacis fiscales aprobadas at final de ceda penoda.

2.7.2 impueitos diferidos

£l impuesto diferido se reconoce sobre tas diferencias temporirias determinadas entre
el valor en libros de lot actwos y pisivos inchildos en los estados linancioras v sus bases
fiacales. Un pasive por impuesto diferideo se reconoce gengralmente para todas tas
diferencias tompaorarias imponibles. Un active por impuesta diferidos se roconoce por
todas la diferencias tempararian doducibles, en I medida en que resulte probahle que
I Compadia disponga de utilidedes gravables futuras contra las gue se podria cargar
e1as diferencias temparariat deducbing

Lot attivos y pasivos por impuiritos difendos deben medine empleanda las tasn
ticales que seespera =an do aphicacion en el petiodo en of que el activo e realice o el
pasivo e cancale

La Compafia debe compensar attives por impuestos diferides con pasivis por
impuitos difetidos o, v &8lo s tiene reconocido legaimente el derecho de compensar
los activas por iImpuestos carrientes con pasivas por impuestos corrientes, relacionada
Ton ks misma autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencidn de liguider wus activos y
Bavives LI Hetod,

.73 Impuestos corrientes y diferidos

Lot Impueston corrientes y difendes se reconacen como ingreso o gastos, v 4o intluidos
en ¢l resultado, extepto on la medida en gue hayan surgido de una TTANSACCKON O SUCEsO
que e reconoce fuers del resultado, ya sea en otro resuitado integral o directamente
@n el patrunonio, #n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, ©
cuando durgen del registro inlcial de una combinacidn de negocios

2.8 Benelicios u Empleadoy

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilackin patronsl y bonificacion por desahucio
es determinade utilizands el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
viloraciones actuanales reabzadas al final de coda aflo.

Las ganancias y pérdidas actuarisles que surgen do los ajustes basados en ks experiencia
¥ cambios en los supuestos actuariales sk reconocen Inmediatamante on los resuliades

del peroda en of Gue surgen.
Los costos de los sendnos patados e reconocen inmediatamente =n o resultisdoy del
penodo.

2.8.2 Participacion de trabajaduores

De acuerdo con el Cddign de tribiajo, bs compafia debe distribulr entre sy emplesda
el 15% dé las utilidsdes liguidis o contables antes duo impuesto a la rents, Este beneficio

1 registrado con CaTEo a hos resultados del penoda en gue 3¢ devenga



4.9 Reconocimienta de Ingresos

Lot ingresos e miden ol valor razonabils de la contrapesstacion cobrada o par cobrar,
teninndo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, banificscidn o rebaja
comercil que la Compatiia pueda otorgar

19.1 Ventade bienss

Los ingresos ordinarios proveniéntes de las ventss de bienes deben sor registrados
cuandd la Compafiia transticre los riesgos y beneficios, de tipo significativo. dervado de
I propedad de los biengs, ¢l importe de los ingresos v lod costos incurridos. o por
incurtie gn relacion con la transacoian pueden ser medidos con fabilidad, y es probable
fue ln compafia rediba los benefitos peondminns asocados con la TRINSACCIGN,

2.9.2 Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacion de servitios se reconocen por la referencla il
grado de termination de la ranseccion final del penodo en gue so informa v porgus
puede ser ethimado con fiabilidad

2.10  Costos y Gastos

Lo eoston ¥ Fa5toL S8 reconnten a metdida gue son incurridoy, independientemants de
la fecha en gue s& haya realizado el pago, y se regiitran en el poriodo mas cercano en e
gue e CONDCEn

211 Compensacidn de saldos y transacciones

Come narma general en los estadis linancleros no se compansan los actives ¥ pasivos,
0l los Ingresod y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacidn sea
reguetida o permitida por alguns norma v esta presentacion sea of reflejo de 1 esancia
ae la transacaan,

LOY ingresol o gasios con onigen en trensacciones que, contractualmente o par una
porma logal, camemplan s positilidad de compensadidn v la Compafila flene

intencion de liquidar por su unporte neto o de realizar el activo y proceder ol page del

pasivo da forma simultine se presents netos an las cuantas g resltades

1 Estimacidn y Juicios Contables Criticos

La pregaracidn de los estado financieras de acuerde con NIIF para las FYMES requiere
que la Administracion realice certas estimacioned v establerca alguncs supuestos
inherentes @ lo actividad econdmica de la Compafia, con el propésito di determinar la
valiacisn v presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
firancieros. £n apitidn die la Adminlstracion, tales estimaciones y supuestil eituvieran
basatod en | melor utilizacitn de (a informacion disponibie al momento, los cuales
podrian llegar a diferlr de sus efectos finales.

Lity estimaciones y juleins subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revhiohes
8 lis estrmaciones m:nﬁmwmﬁmﬂmrﬁnﬂn ﬁnhmﬂﬂﬁn#nﬂbﬂﬂﬂiﬂtulﬂ!
i 14 revinion afecta tanto ol perioda actual coma a periodos subsecuentes.



A continuacion se. presentan las estimacones y juicios contables criticos gue la
Admintracion de la Compafia ha utilizado an ol procero de aphcacion de los critenins
emntables

3.1 Vida Utll de Propiedad, Planta y Equipo

Comp o gescribe en ls Nota 2 5.2 15 Compalia revisa (3 vidy Uol estimads de Propiedsd,
Plama y Cquipo al finad de cado afo,

3.2 Benelicior a Empleados

Como e describe en la Nota 16, lay hipdtesis uiadat en el caleuls sctuarial de jublliacibe
patronial y banificackin por desahucio, para 1 cugl utilizy estugion actuariahes reallzad o
o un actuano mdependients

4 Efectivo y equivalentes de efeciive
£l etectivo y equivalents de efectivo conistian de lo sigulente:

11 de diciembre

014 2013
Efective - 1,626 1186
pancos S6078, 168,554
Toral S2704] 168740

5 Cuentas por cobror Comerciales y ofras Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cansistian de ln sigulente:

31 de diclembre
014 2013

Cuentad por cobror comergisles ) S
Chientes 236,298 - 27K.753
Provisidn pare cuerias dudosas (14,486) {12,364)
Subtotal 221812 264,389
1 fuentas por cobrar .

Anticipe a proyedores 1356 3179
Funclonaclon y smplendos _ 4853 4,131
Luentag por cobrar relacionadas 19,117 329 589
Otras 8 0
Piﬂg_-u_rl para cupntas dudusas @ 0
fSubtotal = #8326 AN
s _aoass|  asses
 Corente aoa3s| 63658
| Nouitiente =4 0
|__totsl — 270,138 5 538




Lo cuentss pon cobrar o cliontes répresentan facturas por ventas de blanes y sarvidion
Antitigo & proveedires rpresentan desembolios para compras de hidnes i tervicios

Les moMinientos de L cunnts “Provision para cuentias dudosas™ por los afos termimados
ol 31 de diciembre dul 2014y 2013 iuumnmﬂpmn

2014 2013
Suido & principio oel a0 _2364)  (11.579)
Prowisitn oon carga & resuitatos (2322 jaas)
Castiges 0 0
| Saldo ul final deinho [1a.486)  (12354)
6 Inventarios
Lo inventarios consistian de lo sigulente
11 de diclembee
2014 013
Producioy Termmadas i e
Herrarminhtas y ate st l 5,490 L %)
En tednuto L2 — ]
Dittotsl L 3wa3m| 1.03104
Pravidtn por deterinm = | (203882} (234.070)
o L JM6586 70653

Drirame el afio 2014, el costo de los inventafiod ieconotidod coms gastos & incluldos on
el "tosto de ventas” (us de LSS 809,268 (USS 985,671 en ol afa 2013).

7 Dtros activoy
Los otros activos conslstlin da Lo slgukente:

11 de diclembre
= e 201

D | garantin 5,257 :ﬁi
LToust s som)
Casificaciin

Comente anse Ao

o corrunite ) 0| N
- | asael  Bom

17



& Propiedad, Planmta vy Equipo

La Propiedad, Planid v equipo coniitian de 1o dguients:

11 de diciembtne
o= — L -]
Coso i M'{ 704,821,
Dupreciacion scumulads y detetiore (388,602)  (119.466)
— 1076839 185155 )
Clagiheanione 5=t .
| Temrapos w7 0
| Edhoos 730370 1AM
Mij 13,907 1,036
_ Mhushies y Equpos de ofiona W52 4,168
EQuipe de cOmputs y electronike 1,945 1,008
_ Vehicuios o 221611 57,802
Obrus en plocesn (] 152,679
Los mavimientos do Propiedad, Planta v equipe fusron come sigue
m' Musbles  (yuise
¥iquipes  Camp,
_- CaOfe ¥ b =
Lt Winke  Wehksls  preces el
= . Tews e
..‘;.,'!F_ = — ——
t-!;-u_q-s-meuu; CAR3SY MAISH IS0, 29sJ64 152679 o4l
o D . T, 11970 4,15 1676 1700481 258118 LIMLKY
Lo o) o, W 0 o] 0| 3omisa| om0
untin. § [ & reern o 0| {aiaby o o 0 inssy)| (724,08)
Sty 1 e ey 0004 DO P68 | EIRATY | 19305 17012 10088 0 148384
S e | T =11
- ] _
i o B o Aoy o B4 0 (B508) | (1S 306)  (802) (15,302} (107,462) 0| (319,081
Lo ue Swprenmie 1 olpniem] DN (LT (178 (Sa8en)) 2| _lxee
| b . 0 o @ 0, o, o o an
ey { - B ) B 4w 0 ﬂgI a ol an
-—H*‘"*“"Humm_ﬂmm o, (3sxsa




9 Propledades de inversion

Lot mavitiientos de propledades de invertdn por los aflos teeminados ol 31 de

diciembire del 2014 v 2013, futron coma sigue:

- ) - Terreno tdificio  Depreciacian Total
[ Salde a 31 de diciembre del 2013 ®ooo|  weoat|  (21.999)] 1ma0na]
Adciones = 0 0| (998 (s93)
Translerencus, cetios _ 0 0 of ol
Sald ol 3} do iclombre del 2004 | 80000 196,001  (31.937) 1720
10 Inversiones
Lan inversiones, consistian de lo siguiente:

11 de diciembre

Total - 3,087 L

Al 31 do diciemitire del 2014 |0 Compafiia mantiene una inversion de 2.281.39495109
unidades 3 un costo de USS 1.35301684 cada unidad de wmversidn en el Foando

Administrado de inveruon Provenir
11 Préstamaos
Lod préstamos deacusrdo 4 los registros contables consstian de lo sigupnte:
11 de diciembre

- 014 s
Garantizados ¥ coslo amoriradn - =
Preastamos Bancarion AN M1 26T
Clasificacidn: R m————
Lormentes 115874 264 153
Mo corriantes S—— . A5,109
Total 444,981 113,262
Resumen de préstamos:

Esta rots proves informacidn vabre los términos contractusles de los préstamos y
obligacianes finunceras de la compania, los que son valorizados al costo amortirado

15
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12 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuenta por Pagar

Las cusmntas por pegat comerciales y otres cuentas por pagar consistian de lo sigulents

Cuentas por pagar comercialen
Proveedore focaley
lr-lmﬂmﬂt}m ¥ dei Extetion
| Gunrotsl

[Armicipo de chemtes

| Cuentas gor pagar tlaeipnadat
| Qras

| Subtaral
| Total

Clawficavin
| Corriantes
| Mo corrlentis
-

31 de dicembre
2014 2013

e

arere| a1
| sazms| 74361,
| 152062 117134

e a5
665,726 650,496
133,810 114962
nsya 50514
W7 010 217,748

ki

319,006 28854
| eam7ie|  629.206)
| BRT H10 917,748

m



13 Obligaciones Acumuladis
Las ahligiationes acurmuladas condistian de lo sigulents

31 de diciembre
= 2014 2013
 Baneficios socinles W73 17,948
Participacwin de trabajadares 2336, 2289
Tatal | 2WS0B|  AD844

Lon movimientoy de obligaciones acumuladas por jps afigs termipadas ol 31 de
diciembre del 2014 y 2013 tyeron comp tigue

Bureficics ™ ".,"" :
Sociales  Trabejssarss Totsl
‘Sakdon 8l 31 de ditrombre del 2013 ~arses]  aam|  aoma
Provisiones 3299, 133 43,635
| Pilgon ——— (33.076) | (28.699) 155,375)
Saldos ol 41 de diclermbre del 2014 nark 7336 28508
14 Impuestos
14.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los activos ¢ pasivos por kmpuestos corrientes comistian de lo sigulents:
11 de diciembre
i01e 2013
Activos por IMpuesto cormente: : s ]
Iipe=sto a1 vatr afregado 63,150, 27)3E)
Total L A80| 37 |
B ,“P“Mm _ - -
Iitipieesto ol vidor ugregada - IVA por pagary fetencionin | 2990, 3277
_ Retonckones e la fuefite de impuesto &t renta por pagar | a%m) 1406
| Impmsto & W renta por pagar __a3ss| 15487
Total = 7,919 21,120

Lot ivimientos de (3 cuerita “mpuesto a |a renta por pagar” por las afos terminados
el 31 de dickimbre del 2014 y 2013 fusron como sigue:

2014 7013

Salko # principio del #ho 15487 14400
| Provisiones t mn ;@i;ﬂ a rexiiitado 21171 37,018

| Pagos = ) _Dazem| (36050
eide ol tinal dél afle 2389 asa

4|



14.2 impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segun los estadas Ninancieros v el gasto por impuesto
 la vents catrente, lue como sigue’

Uidadperieta] sagon wstarits Nancioros antes 5o mpossto a [ rents | ALS6D| 1NN
Guelon hir educibdes

MPnILIL eupnLes

Wlhmmnhm =
Impeyio Difersdn.
Total ipgeesta o e rents

La proviman para ef impoesto a la renta comente estd camtituida o |a tase del ill

A partir del afvo 2010, s¢ debe conviderar como impuesto a la rents minimo o valar del
anticipo calculado, el cual resulta de s suma matematica del 0A% del activo, 0,75 del
patnmaonia, 0 4% de ingrewos gravados y 0. 2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo
a los cifras repartadas of sflo antenior. En caso de que of impuesto a la renta cautado wa
menor que el anticpo calculadn, este GRIMG se convertird en IMpuesio a la rema
gefinlivo, a menos que @ contribuyente solicita al Servicia de Rentas interman su
devolucin

Ue acuerdo con dispouciones legales, las pdedidan tributarias pueden e compensadas

con las utilidades gravables que se obtengan dentro de led cincod penodos impoutives
siguientes un gue exceda, en cada periodo, del 25% de las wilidades gravables. Al 31 de
Wigkemibre del 2014y 2013, no existon caldos por amortizar de pérdidas tributanas,

Las declaraciones de impuestos o le renta desde el 2011 hasta o 2013 he han sido
revisades por las autoridudes tributarias y son susceptibles de revisidn,

De acuerdo con dispasiianas legales, lae suteridades tributarin tenen ls lacultad para
revisar las declarsciones de impuesto o la renta de la compafile, dentro de loy tres aflos
SIguientes 4 partir de la fecha de presentacién de la declarackn y on seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declarncidn, cuands los tributes o 12
hubieren declarado en todo 0 en parte.



14.3 saldos del Impuesto Diferido.

Los moviemientos de activos [pasvot| por impuestos diferidos fueron comes sigue:

Frownbamey  Frovednn Vil Total Feuwe
RaTa wars FMuopisded.  Letive por o
detnriore  Jobllacien Manta y et npaestn

Saidos ol 31 de diciembee del 2013 | 51497 940) 0 saaw 0
| Necondcido en ok resultnddt [ &, o pmo o
| Mesonocido enel patrimone | (12,014) of (sou
| aslidon al 31 de diciemben del 2018 | sa627] (13.014))

16 Precios de Transferencia

De scuerdo con las divposiciones legales vigentes para los contribuyentss sujetos al
wnpuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterion y locales, dentro de un mivmo ejercitio liscal en un monto acumulado superior
2 los USE3 milignes, deberdn presantar ol Anexo de Operscianes con Partes
Relacionadas. v agueflos contribuyentes &n un monto acumulado supenor a los USSE
millones, deberdn presentar adiconalmente al Anexo, el iInforme integral de Precios de
Transferencia,

Las operaciones de 13 Compaiia con partes relacionadas durante el afic 2016, no
superaron los montos sefialsdos en las disposciones legales.

16 Obligacion por benaficios definidos
La abligacion por benefices deflinidos consistia de o sigulente:

31 de diciembre
Lo 2014 2013
Jubllsodnpatronal 8188,  a.186
Tatal 4 74,354 61630
16.1. Jubilacién Patronal

De acusrdo con ol Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mis,
presten ws weivicios continuadas 8 intsrrumpidos 3 la compafia, tendran derecho a ser
jubllados por sus empleadores sn perjuicios de ia [ubllagion que les corresponde 4 s
condicion de afiliados al Instituto Ecuatonano de Segunidad Social.

Lo movimientos en el valor pretente de la obligacidn de (ubilacion patronal fueron
COMi0 sgur:



Lasts a prineopun el afo === Q)86 3iasd
| Cottls che Loy setvicin actiiaie 1,592 1 Jiid

P ditta | Gamare ia] sl = _ i.464 122
 Hecodereduccomyigodaconmanticipedss | L) 000000 0
__Benehioo Fagados L4 ]
| Gmban M fn dai sfle = ——] Eﬂ 471106 |
16.2. Bonificacion por Desahucio

D acuerde ton el Codigo de Trabajo, en 103 Cas0s de terminacion de ls relacian luborsl
par drsahucia solietadn par ol empleador o por & tratiajadon, la compafia pagara a losy
Lrbagadores el 29% de la ditima remunerackdn mensual por coda uno de los afios de
EICID.

Lon mivimeentos en el valor presents e obligacian de bonificacion por detahucio
fueren como wgue

e 2014 2013
S0 8 principno Ov afa e S 14,017
| Costs 22 los sarvicion actuses e L1549 AssE
 mtweds nato [couts fnamsera) = 131 an |
_ Persida (Ganangia) sctuarial R (— L &
e i fin i ao 11,409 19445

Loy caloulos actuariales del valur prevente de la obligacwdn davengada por concepio e
beneficios definidos fueron realizados of 1] de diciembre de 2014 v al 31 de doembre
det 2013 por un actuarnio iIndependionte.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de benaficios definidas v Ios teston
del servicio actusl v ol coste del servicio antenor fueron calculadas utilizundo ¢l método
de la umdad de credito proyectada Bajo esté método ko beneficios delinidos deben ser
atribuidos al penedeo de servicio del empleado y basados en la farmuls del plan, de tal
wanrta qun o atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afla de servicio,
canvidurando ol uso de hipdtesis actusriales para calcilar ol valor presente de dichos
benelicios. Extas hipotess reflejan of valor dinere @ travis del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de ei1os benehcion En la determinacion de la tasa
de deiuents se consideran las tasas de Interes promedio de los bonos de gobierns,
publicada por el Banco Cantral del Ecuador que estan denominadaes en la misma mongda
en ln que jos beneficios serdn pagados v que Thnin terminos que s aproximan a los
rérminos de las obligacione por pensiones hasta su vencimbonto.




17 Patrimonio
17.1. Capital Social

Al 31 de diciernbre del 2014, @ capital social consiste en 560 (800 en ¢l 2013) acclones
ordinarias con un valor nominal unitario de USS100 .00 (USS 1.00 en o 2013), totalmente
suscritas pagadas, las cunles otorgan un woto por aceidn v un deretho b los dividendas.

Namero de  Capltal en

Mclones  siclones
T T e a0 an
Carntiio Qi weter oot e laa scciones de U553 0 S USSI0ADA ol v 800
et e api s —— IIIE 55,200
| Saige al 11 de Gcemiew de 200 o | 960 96,000
17.2. Reserva Legal

L3 Ley de Compafiius establece una spropiacdn obligatoris por In menos el 10% de la
utiidad anual para reserva logal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social £9ta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puotls ser capitalizada en su totalided o destinads o sbsotber pérddas incurridas

La Compafiia no ha realizado la apropiacion de ls reserva legal sobre las utihdades de
afios anteriores

17.3 Amuhados Acumulados

17.3.1 Resultadoy Acumulados Provenientes de s Adopcidn por primera ves de las
NIE.

Proviene de los ajustes originados en ta adopcidn por primera ve? de las NIF

El saldo acreedor de evta cuents puede ser utifizado para absorber pérdidas de afios
ariteriares v los dal Uitimo ejercicio econémico concluido, o jo hubiere, Tambien puede
ser ytilizado para resfizac aumentos de capital y para ser distribiuldo a los sccionistas en
caio de hquidacion de b compahila.

18 ingresos Ordinarios
Lo ingresas ordinanos fueron coma sigue!

ot

b LY



15 Las otras ganandias y pérdidas fueron como sigue:

i isbes vonts de scshs Ho 4,000 “E{J
mimesgnaten 1 0
PR 231 5,707
total ea1)| 31284

20 Costos y Gastos por su naturaleza

Lo costos ygaitos repormados en los estadcs de resultados fueran camo sigue:

= = 2014 03
Lenty e ventes = 909,268  9ks 671
Coanvon de wesstan . 135,364 164 340
Gantan e pritutestratin 638207 611,007
| toual L672,838| 177301

Un detalle de bos costos v gastos por su narurslezs fueran como sigue:

——

| i) i esseitiriess da piisciutise b inasor s phesres 13138 (1207
Campruy S preducton taininadis v g, . Bissds] 697,998
Sereition y benietivioe: woukes -313,742 | 312524
Mbliigel, ftupusinia 10,960  B795
Veeas y vransgaree A7 2554
Sumiiition, mabntheles, repes 54n 4576
Altwidumiites = _ B2s09, 12609
Mistismlavmtricr ¥ tefaaraLitien = —— 25,616 41150
Uastin de gritan e 5,467 15,131
Oavida duviate - = 13,698 45125
Dhugerwn scitrmns  aitvmititinicres — L B3 e
_Prirwukn s jusdibin g eadbucio 12,723 14,125
Satvicmn Wheices 15207, 13313
S — 27064 5754
o b utes Diduim — 3,137 485
Qtrim _Samaa | assw
= 1,672,839 1,773,018




n Costos Financlerot
Lus ceston financieros fueron com sigue:

2014 2013
okt Dot st bangics sl aae t
| Bt et ot pbstiatnin @ feeviaian l"ﬂ‘ 1735
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2 Saldos y Transacciones con Partes Relaclonadas.

22.1. Transaceiones Comerciales

Burante ol afle, b Compania tealizd las siguientes transacciones comerciales can partes

telarianadis

iy limidnes Orrantia

-Hoporarios Senvicios Prestador

‘Interese: pagados sobee predtamos
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~Priatamos por pager
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23,333 | 100,000
9,036 10512
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109,061 | 110,512
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I 32,608 32509
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32,608 15,604




ranciico lménez Alarade
| fiurhios v banuficios weislos

<Infefeses pagados solee orestamos
:_T-.-uﬂ

Dianiels Cantreras liménes

Tetal

o gy

119,967 | 111693

119,967 111,767
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Los sigulentes saldos se wncontraban pendientes al final del perode sobre of que 5o

inormi:

Cumrntag por cobrar Sindis limgnie

Cuuntas por cobrae Vammdiesil Fallptes

Cumntas por cobrar Marin Serra da fimene!

Cuental por cobrat Marla Alsado Pechnrich

Cuentas por cobrar Danisla Cantreras iménes

Cuoente: por pegar Marle Slerra de liménes

Cuentss por pagsr Matie Alvirodo Fecharich

Cuuntes BOF pagat S JimEne:

Cummitis por pragar Danbils Contretan limdnes

Cuentas fior pagat Franciten imenss

Cusnln oo sagar Luls iménes Orrantis

Relaclén oA 3
b 18390 5931
Afprernairanen Comear 0 315 peE
Fomihan 0 3,000
Fumhan 0 2000
Famnibar 27 5400
1 wemivhine 5000 5000
§wmaliity 66,840 63340
Fafilline 30,580 13,740
o — 8
Frpen 320,457 337643
e 201417 124,73




led saldos pendientéd 48 liguidardn en Bfective. No L& han otorgade nl recibido
garantias No se ha reconocido ningilh gasto en el periodo con respecto a cuenta de
dudczo cobro relacionados con los sildes sdeudados por partes relicionadas.

12.2. Compensacidn del personal Clave de Ia Gerencia

014 | 2003 |
[ pp— o 203,300 211,693
| Tk e — 247,428 280,824

23 Heehos Ocurrids Despuds del Periodo sobrs ol que se Informs

Entre o 31 de diciembre del 2014 v I fecha de emisian de los estados financieras (26
de margo del 2015) no te produjerdn eveéntor que én opinion de ls administracian de la
compafia pudieran tener url efecto Importante sobre los estados finahdiaros o gue
reguieran revelagion.

24  Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financleros por el aflo terminado ol 31 de ditiembre del 2014 han sdn
pinitidos ¢l 26 de marro del 2015 con la autorzacion de ks Gerencia de ko compaliia ¥
sarin presentados a b lunta General de Acclonistas para su aprobacitn. En opinldn de
ln Gerencia de W Compahia, los estadas financieres serdn aprobacos un modificacones.



