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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

& I funta General de Aocionistas y Directones die:
PANAMERICAN DIESEL EXPRESS IIMENET 5.A.

indorms sobre los estados financieros

1

We auditade los estados financierods adjuntos de PAMAMERICAN DIESEL
EXPRESS IIMENET 5.A., que commprenden ef estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013, y los correspondientes. estado de resultado integral, de
cambeos en ol patrimonia neto v de flujos de efectivo por ef aflo terminado en
esa fecha v un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras
rentay aaplicativi

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

Z

La Administracién de ka compafia es responsable por la preparackn vy
presentackn ragonable de estos estados financieres de conformidad con [a
Norma Internacional de Informackdn. Financiera para las PYMES. Esa
responsabilidad incluye. disefiar, implementar y mantener & control interna
relevante para L preparacion v presentacion razonable de estados financieros
que estén linres de representadones errdneas de importancia relativa, ya sea
detido 3 fraude o ermos, asi como seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas v efectuar estimaciones contables gue sean razonables en las
clrfunstancia,

Responsabilidad del Auditor

1 Miresponsabilidad s exprésar una opinidn sobre estos estados financeros con

base en mi auditorla. Efectud mi auditona. de conformidad con s Normas
intermacionales de Auditeria v Aseguramiento. Esas novmas TEquisien gue
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemaos |a auditorii
para obtener una seguridad razonable acerca de 4 los estados financhénas sstdn
libes de representaciones eqoneas-de importancia relabiva

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montes y revelacdones presentadas en o5 estados
Rnancieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio ded awditor,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores materiales en los etados
financieros, detddo a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones oe 1iesgos.
considerd los controles internos relevantes para |a preparacion y plesentanon
rarocnable de lof enados financleros de la Compafila a fin de disefisr
procedimientas de auditona que sean agropiados a las Grounsiancias, pers no
con 8l propdsitc de expresar una opinidn sobre la efectividad del ol
interna de la Compafia, Una suditoria también comprende evaluar o
apropiade de las politicas contables wtilizadas vy la raronabibidad de las



sstimaciones contables hechat por |3 Adminisiracidn, #si como evaluar fa
presentacidn en conpunto de los estados . financieros. Considerc que I
svidencia de suditoria gue obtuve es suficents y aproplada para ofrecer una
base para mi opinidn de auditora,

Opinion

4 En mi opinkdn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
raronablements, &n todas 108 aspectos importantes, la stuscidn financera de
PANAMERICAN DIESEL EXPRESS JIMENET S.A, al 31 de diciembre ded 2013, y of
resultadn de wis speraciones, 1os cambios en el patrimonio neto y sus fujos de
elective por el afo terminado a esa fecha, de acuerdo con fa Norma
internacional de Informacion Financiera para las PYMES autorizada por la
Superintendencia de Compafias

Otros requisitos legales y regulatorios

5. Wi opinign sobre el cumplimiento de phligaciones tributanas pod parte de
PANAMERICAN DIESEL EXPRESS JIMENEZ S.A., al 31 de dicembre del 2013,
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

& Este informe se emite gnicamente para informadctn y uso de los acconistas de
PANAMERICAN DIESEL EXPRESS JIMENEZ 5.A., de los ofganismaos de controd y
fio delbie utilizarse para ningun obro propdsito,

Registro SC-RNAE-2-766



PANAMERICAN DIESEL EXFRESS JIIMENEZ 5.4,
Eotado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2012
{En ddlares de los Estados Unidos de América}

Actihvos
Activos corrienties
Efoctive v equivalentes de electivo

Cudntas por cohrar Do iale v O Cusmis Do obrar

irrdiEntarios

Otron activos

Activis por impoestos corrientos
Total sctivos corrientos

Activos no corrbentes!
Propliedad, Planta v Equipa, neto
Activos por impuestos diferidos
Total sctlvos no carrlentes
Total sctivos
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Fasivos y patrimonio

Fasivos corrientes:

Prestarmios

Eupilad paf pagar coamerdiales § rah o oPnte s par psga i
Pasivos por impuesios cofmenios

Opdigaciones acumuladas

Total pasivos carrlenies

Pasivos no corrientes

Priva Emrmds

DiFas CUBNTas POr pagar
Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no carrientes

Total Pasivas

Patrimonio

Capital Social

Aporins para Toturs capatalizacion
Resultadoy acumulados
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Total pasivos y patrimonio
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PANAMERICAN DIESEL EXPRESS NIMENEE 5.A.
Estados de Resultado Integral
Por los afos terminada al 31 de Dickembre del 2003 y 2012
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Mo 2013 2012
Ingresos padinanos 16 1938199 1757632
Conio die ventas 18 (985671 (BD2043)
utilidad bruta g82. 478 EE5.5E0
Citray ganancias y plsdidat 17 31 284 LG52
Gastos de venias i {166, 340) (106_350)
Gastos de administracide 1E {621 T} (G14.695)
Costos Minancieros 19 {43,755 (31:BEZ)

Urilidad {pérdida) antes de participacidn trabajsdores

¢ impuesto a la renta 152 660 114.354
Participacidn trabajadores 11 |22 .899) (17.153)
Impuesto d Le tenta corriente 1.3 (37.018) (32.434)
Impuesto s la renta diferkdo 1.3 {11.213) f18.371])
Resultado ntegral neto EL1.530 46,396

Erisaan CHpeston N

A Econ. Oswaldo Gallegos ).
Gerente Genaral Contsdar G rad

Loz notas adjuntas son partes Integrantes de estos estados financieros




PN AMERICAN DIESEL EXPRESS NMENEZ 5.4,
Estados de Cambios en e Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Dickernbre del 2013
con cifras comparativas del afio 2012
(En déiares de los Estados Unidos de Amirica)
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PANAMERICAN DIESEL EXPRESS IMENER 5.4,

Estade de Flujos de Efectivo

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013
con cliras comparativas del afa 2012
{En délares de los Extados Unldos de Amdérica)
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FANAMERICAN DIESEL EXPRESS IMENET 5.4,
Estado de Flujos de Efective (continuacidn)
For el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013
con cifras comparativas del afio 2012
{En ddlares de los Estados Unidos de América)
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PANAMERICAN DIESEL EXPRESS IIMENEZ 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Por el afio terminada al 31 de didiembre de 2013
(En ddlares de los Esiados Unidos de Amidslca US5)

1- (nformaciin Gengrpl:

PANAMERICAN DIESEL EXPRESS NMENEZ SA, fue consttuida en la ciudad de
Guayaquil el 13 de julio del 2001, & inscrita en el Reglstro meércantd con fecha 16 de
agosto del 2000

La Compafip pone como acthvdad princpal la smporaoon, venta y distribucion, de
miotores marinos, agricolad ¢ industriabes com sus coffespondiEntes repuesios ¥
BECESOFI0S

El domiciic de ip compafia donde se desarcpllan sus actividades €4 el cantdn
Guayaguil, calles Chile 2200 y Francisoo de Marcos,

La informacidén contendda =n estos estados financieros s responsabididad de la
Afdministrackén de la Compafiia.

La informacidn relacionadd con el indice de inflackén anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en Fos tres dlthmos s, &5 coma Bpue

= 1 Indice de

1.1 Bases de Preparscidn

Los estaden financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafda vy han sido preparados a partir de los
fegiitrod contables de acusrdo con s Morma internacional de infarmadon Financlara
para las PYBAES emitidas por el Conseyo de Normas Internacionales de Contabilidad
{LASE por 50 siglas en inglés), sobre la base del costo histérico

1.3 Electivo y eguivalente de efective

£l efectiva y eguivalente de efective incluye aguellos financleros Rguidos, &l efectivo
en caja y depdsitos a la vista en bancos @ inversiones a corto plazo,



2.3 Activos y Pasives Financleros

Las actives v pasivas financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negodacion cuando Se compromete a comprar o vender ¢ activo o pagar &l pasivo y
son medidos nicialmente a su valor razonable, mas ks costos de la transacoidn,
excepto por aquelies activos O pasivos financieros clasificados af valar razonable con
cambhos #n 1os resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos dela transaccidn s8 reconooin en resultsdons.

Lok actives y pasivas financieros reconocidod son posteriormente medidos s su
totalidad al costo amortizada

La Compahia clasifica sus activos financieros en las shguisnies categorias: Prestamos y
cuentas por cobrar, Lis pasives fnanckeros se clasifican en otros pasives financieros. L
elasificacton depande del progddito con el gue se adgairieron [gf actived o contratargn
los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activas y pasivos en el
memento del reoonaiment inical.

2.3.1 Préstarnos y cuentas por cobrar

Hepresentan cusntas por cobrar comercides v otris cuentas por cobrar, Son actvos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Surgen cuando la Compafia: provee blenes o deficdd § dinero
directamente a un deodor sin intencidn de negodar la cuenta por cobrar,

Despuis del reconodmiento inicial, @ walor razonable, se miden al costo amortizado
utileandn sl método de Lo tasa de interés efective, menos cusguisr deterions. Las
cuentas pod cobrar se regstran a su valor nominal que es of equivalente a su costo
amortizado,

e clasificon en activos corfenles, excepto los vencimientos superiores 4 11 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, gue e casifican como actives no
cartiente,

2.3.2. Oiros pasivos linancieros

Representan préstamos bancanios y Cuentas por pagar comarciales y otris cuentas por
pagar, son medidos iniciaimente al valor razonable, neto de los costos de transaccion,
Posteriorments son medidas al costo amortizado utilizando e método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimisnto elfective.

2.3.2.1. Préstamos

S reconocen nicialmente a w valdr nominal que no difierd de du valor Fazonabibe, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en &l mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacidn. EStos préstames
s registran whescusntemente a su costo amortizado usando las tasas de intenés
pactada,

i [1]



Estos pasives financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que b
Compadia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por o menos
17 maoses despuds de la fecha del estado de situacion fnanclera

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y 0TS Cuentas pos pagar son pasivos financierss no
derivados con pagos ijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active

Despues ded reconocimientd imicial, & valor razonable, se miden al costo amartizado
utilizands = método de 3 tasa de intonks efectiva. Las cuentas pof pagar s PoRrirsh 3
sy vabor nominas gue es el equivalents a s Costo amortizade.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
aaeguens que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados

Fstos pasivos financleros s dasifican en pasives corrientes, exceplo 105 movimientos
superiores & 17 meses desde la fecha del estado de situadon fnanciera, que se
clasifican como pasivas no corrkentes,

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financlercs que s maden al costo amortizado, son probados por detenoro
al final de coda periode. La Compafia constituye una provision para pérdidas por
deteriora de wes cuentas por cobrar cuando existe evidencla objetiva de que la
Compafiia no podrd cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con kos
térmings onginales de las. mismas. L3 exstenca de dificuliades financerads
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
recrganizacion Hnanciera ¥ 1a falta o mora &n los pagos s8 consideran indicadores de
gue la cuenta por cobrar se ha detesiorado,

Bl valor en ot del active financiend o redute por Lo pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el Importe en
libros e reduone 3 travis de una cuenta de provisebn,

21.3.4 Baja de activos y pasivos financheros

La Compafiz dard de baja un activo financiero unicamente duando expiren los
derechos contractuales sobre bos flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a o propiedad del activo
financiers. La Compafiia dard de baja un pasivo Bnanciers s, ¥ 0l i, expifan,
cancilan & cumglen las obligaciones de 1a Compafia.

A inventarios

Los inventarios s& expresan al importe menor entre & costo y &l precio de venia
menos los costos de terminacion y venta. Estan valuados con & métado del costo
promedio ponderads. Las importaciones en trinsito estan segistradas a su Costo de
adguisician



1.5 Propiedad, Planta y Egulpo
251 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propledad, Planta y equipo S miden inicialmente por su costo,

El costo comprende su precio de adguisicidn mas todos los costos - dinectamente
relacionados con La ubicadan del active v [a puesta en condiciones de luncionamsento
gt 1o prevsEto por la Adminetration y 3 estimacidn inlcial de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabditacion de La ubicacidn del activa,

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Fosteriarments del recomocimbento (mboipl, la Prophedad, Planta ¥ Equipo estdn
registrados 3l costo menos b depreclacdn acumulada v las pérdidas por deterioro de
walod, an cayo e producinge.

Lot pasios de feparaciones y mantenimiento $e reconocen en 1od retultados ded
periodo en que s& Incurren

1.5.3 Muetodo de depreciacion y vidas Gtiles

Ei codio de Propiedad, Planta y Eguipo se depreca de acuerdo con &l métoda de linea
recta, basada en b wvidn atil estimads de los activos, y no consideran valooes residualies,
debids a que la Administracion estima gue e valor de realizacidn de sus activos al
thrming de su vida Gtil sech irrelevante, Las estimaciones de vida util, valor residuad y
mtodo de deprecinciin de o sctivas son reviaadey # Ninal de cada afa, slenda &l
sfecto de cualguler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn fe presentan kos principaies elementos de Propiedad, Manta y Equipo y
low aitos de las vidas otides usadas en el chlculo de ls depracisson;
| Edtificsns [
! bAusbles, Enseres y Lquipos de (Hicing
| Maguinaria y Equige
| Equipos de COmputacsdn y aiscironicon
Vihazubon

=l

m:u:E!n:n

| —f—

2.5.4 Retiro o venta de Propledad, Manta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equilpo se determinan como la diferencia entre ol precio de venta v ol valor en libros
del aetivo, |84 cusles e reconocen en los resultadas del periodo en que se inourren. El
vakor on libros de bos activos se da de baja de las coentas oorrespondientes cusndo se
produce la venta o & retio,

L6 Deterloro del vabor de bos Activos

Al hine de cada periodo, la Compafiia ®walda los valores en librod de sus activos
tangibles & intangibles a fin de deferminar & exste un indicativo de Que &3904 adtival



han winido alguna pérdida pos deterioro. En tal caso, se calouda el importe recuperable
del active o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por doteriors,

El importe recuperable a4 ol mayer antre & valor razomable . menos el cotto de ventad
y of valor en use. S el importe recuperable de un activo calculado es menor que su
valor #n libros, ol vabor en libros del acthvo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioon e réconocen inmediatiments &n resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, ef valor &n libros del activo aumenta al
walor estimads revitado de su imposie recuperable, de @l maners gue & valor &n
litsras brcrementado no exceds ¢ valor en Nbros que se habris caloulsdo 4l no hublera
reconocidn la phrdida por deteriorn para dicho activo en afios anteriores. El rewverso de
una pérdida por detediors &4 recanotdo Miomiticaments en reseltados

L7 impusstos.

El gasto por impuetto & la renta representa la suma del impaesto o la rents por pagar
carriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuestos oorrientes

El impuestn por pagar civriente 3¢ basa en la utilidad gravable (vributaria) regisrada
durante & afio. La utilidad gravable differe de la utiisdad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles @ deducibles y partidas que no son gravables o
dieducibles. B pasive de la compalia por congepto del impuesto corfiente se cakoula
utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada perindo.

102  impuestos diferidos

Bl impuesto diferido se reconoce sobre Las diferencias temporanas determinadas entre
il walod en libros de los sctivos v pasivos incluidos en los estades financieros v sus
bases fiscales. Un pashig por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce
por todas la diferenclas temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporanias dedociiles

Los activos v pasieod por impuestos diterdos. deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el
padvG S8 Cancele.

La Compafia debe compensar activid pof impueeitos dilersdes con pasheos por
impuestos diferidas sl y 5o o tiene reconocida legalmanie 8l derecho de compedaar
los activos por iMmpuestos corrlentes CoM Pakivos pov IMpuestos corrientes, relacionada
can la misma autorkdad fiscal v 1a Compaliia tlene |3 intencidn de lquidar s aetives y
paSivios COMD NEtos



21.7.3  impuestos corrientes y diferidos

Lo impuestos comientes y diferidos s reconacen como INgreso o gasing y soN
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
fransactidn o suceso que & reconoce fuera del resultado, ya se3 en otro resultado
integrad o directamente en el patrimonio, en cuye caso o impuesto fambin se
reconoce fuera del resultade; o cuands surgen del registro iniclal de wna combinacidn

de negocins
2.8 Beneficios a Empleados

281 Beneficies definidos: jubilacion patranal y bondficaciin par detahucio

El eosto de bos bereficios definidos de jubilacidn patronal ¥ banificacién por desahocio
@1 determinado utilizands & Método de la Unidad de Crédito Proyectsda, con
valoradiones actuariales realizadas al final de coda afko,

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en |a
pxperkencia ¥ cambios en |0y wpoestos actuanales se recontcen inmediatlaments &n
bors resuiltadios del perkodo en el gue surgen

Lot costos de los sorvicids pasados e reconocen inmedistamente en los resultados del
perindo

1.8.2 Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafia debe distribuir entre sus empleados
&l 15% de las utiidades liguidas o contables anted de impuesto a la renta. Este
beneficio es regitrada eon cargo a los resuliados del periedo en que 3¢ devenga

1.9 Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
tenlendo en cuenta el iImporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaga
comercial que la Compafia pueda otorgar.

19.1 Venta de blenes

Los ingtesos ordinarios provenigntes de las ventas de blenss deben ser registrados
cuando la Compafia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derviado
de |a propiedad de los bienes, el importe de ios ingresos v los costos incurridos, o por
incurrir en relacion con la transacoon pueden ser medidos con fiabilidad, v es probable
gut la eompafiia reciba bos beneficios econdmicos asotados con Ll raniacdon,

2.9.2 Venta de serviclos

Los ingresos ordinadios por prestackin de-servicos se recorocen por la referendia al
grado de terminacan de la ransaccion final del periode en que se informa y porgue
pueds sér prtimadd con fiabilided



210 Costos y Gastol

Lok Costes v EAsios se reconocen a medida que $on Incumidos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en €l perfodo mis cercanc en
#l que s conocen

111 Compensacidn de saldos y transacclones

Coma norma general on los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingreses v gastos. salvo en aquellod casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencla
e L transaccitn

Lot ingresos o gastos con orkgen en transacciones que, contractualments o pof una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la
intencian de ligusdar por su Importe Neto o de realizar ef activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea se presenta netos én las cuentas de resultados.

3 Estimacion y Juicios Contables Critices

La preparackin de los estados finandieros de acuerdo con NIF para Las PYMES requiere
que la Administracidn realice chevtas estimaciones y establerca algunos supuestos
inherentes a fa actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsita de determinar la
valugcldn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financierss. En opinidn de L Administracion, tales estimaciones ¥ Supuesios estuvenon
basadas en (a mejor utilizacion de la informacson disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes ¢ révisan sobre wna base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se regonocen en &l periodo de la revision y
periodos futuros ¢ 3 revisldn afecta tanto al perindo actual como a periodos
subisecuentes.

A continuacion se presentan las estimacones y ubcios contables criticos que |
Administracidn de la Compahia ha utilizado &n el proceso de aplicacidn de 103 onteries
antakbles:

1.1 Vida Uthl de Propiedad, Planta y Equipo

Came se describe en la Mota 253, la Compafia revisa |a wida dul estimada de
Propiedad, Planta y Eguipo al final de cada afio,

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14, las hipbtesis usadas en &l cilculo actuarial de
|ubilaciéin patronal y bonificacidn por desahwcio, para lo cual utiiza estudios
actuasisbes read(zados por un actuadio dependiente,

4 Efectiva y equivalentes de efectivo

El efectivo y egulvalente de efectng consistian de Iy i guaenvton;
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11 de didembse

2013 202
Ehectivo 1186 77
Sacchs _ 168550 188571
Total 169,740]  189.344

5  Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v Oas cuentas por cobrar consistian de lo
sigulenie

31 e diciembire
2013 2043

Cueritas por cobrar comercisbes: | e __ |
Chontes | 116,753 270,544 |
Provizn pars cueribas dudosa {12,364} l!.I.lT'!I]
Subtotsl | 264,389 258665
Crras cuentas por cobrar. ! —

Antipo @ proveedores | 37019 &7
Funcionanos ¥ empleadas 1 4131 11,380
Cuentas por cobrar felakrsdas | 319989 525,531
Provition pars cuentas dudosss | o o)
sutoral [ amas|  saem
b | easssm| 602,303
| Cormente [ 635588~ &02301
! No carriente | e &
| Toust | BIsses| 602,303

Las cusntas por cobrar & clientes representan facturas pot ventas de bienes.
AnBiEipo a proveedores representan anticpos para compras de biénes y servicios.

Las cuentas por cobrar relacionadas incluyen valores entregados & cargo de la
compafia relacionads Panadiese| Talleres S.A para la compra de un bben inmueble.

Los mowmbentos de |3 cuenta “Providdn para ceentas dudosas”™ por los aflos
werminados el 31 de dicembre del 2013 y 2012 fueron como shguen;

. i 2013 2002
Saldo sl principeo delaho L (1879 (11.356)
Provissn con carge  fesuftedos i illﬂ'l (523}
Coitigos 0 g
mnnnﬂmm uuml (11,870

s



o Inventarios

Lo imventagios consrhan dé |0 Siguients

31 de didembre
N — 2013 2012
| Fraductos Terminados 1025434 1057816
Herramientas y scceanios ‘[ 59 4801
En trdnsito | 33 000
subtotsl | 103028 LOBZEL7,
Prowiitn par delenorn . 2ua0700 | (ITHATEL
Total o 796,958 7B4.342)

Durante ¢ aflo 2013, el costo de los inwentaries reconoodos Coma gastos e incluldos

en el "ppato de ventas” fue de LSS 985 671 (LSS5 892 043 &n & aflo 2012}
T Dtros actives
Loa piros actves consistian de lo digulente:

31 e diciarnbre
— R 2013 2012
. GaStot pagadas por anticipadas. | M I—
Saguros | chmr Al
Depasitos en garantia | sas6 525,
Totsd BOTY| M4 T6G
Carriente | BOT3 14,766 |
N Eoseiente ! 0] a
Tatal ! BOTY| 14,766 |
8 Propiedad, Planta y Equipe
La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:
31 de dickembre
2013 2002
Coma R 90BN 7BA 592
Depreciacion acumalada y deterioro (342,865) | {296,782}
S67.387| 491810

i



L emivimilentos de sctivos (os fusron como sigue:

{ e {0 T

ii_:dl!tmi-ﬂm’

o - T f
| seklen o e s ety | 0] (AZ368) ) (58,08 | qmg- {16,004 ﬂ?!auli' 0| (296.782)
| Dt gt eciniitn B} j1aass) {ﬂ‘l.L_ilﬂ"J (Z213)|fea,70)] 0] {76ME),
| et ¢ om0 | - o] o] aAse; 3am) neesi 0ty
| St 9l ] e o e LY O (105.500) (15318 (7.802) | [15.BRX) | (197463) 0 341,865
5 Préstamos

Los préstamos de acusrdo a los registros contables consistian de lo sigulente.

31 de diclenstere

J013 2013
Garantizados-alcostoamortizade: | —aerl}
Préstamos Bancanos | aager| 084S
| Cormente | sasa|  euse
| Mo cosrientes. 45109 146528
[ Tetal NI62| 08455

Aewmaen de scuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacon sobie los términos contractuales de los préstamos v
obligaciones financieras de la compaiia, los que son valetizados al (osto amertizado.
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10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar consistian de o sigulente:

Cuentat pos pagar comser clales:
Provesdares locales
IF'I'-II'-'I-HHI'I'H- del exterior
Subtotal
DHra Cusntas por pagar
| Anncipa ge clienies
| Cuentas por pagar relsdsonadin
| itras
Subtatal
Todal

Clasifuaion
| Carrientes
| Mo posrientes
Tertal

1 de diclembee
2013 2012
a2773| 46360
14361 43975
A17334) 90935
5156|3250
B50.406 794177
| AMSER| 132337
BOOEIA| 955,065

917,748 | 1,050,000

288,542
629,206

306,733
104,267

17, TEE | 5,050,000

149



11 Obligachones Acumuladas
Las obhgationes acumuladas consistian di lo sguiente

31 de diciembre
2014 2012

| Beneficion sociales 17949 | 12705

| Participacsin de trabajadores. 22899 | 17,153

| Total 20048 | roa7s

Los movimientor de obligaciones acumuladas por kos aflos terminados el 31 de
dicsembre del 2053y 2008 fueron como sgud:

Sacihes Frakea jpses Total

Saidon al 31 de diciembre del 2012 12,725

| s 17153 29878
| Prowvisiones | 267BS| 22899 49684
| Pagos | @msen  (risy|  (s7)
| Sabdon ai 31 do detiembre ded 2013 17,908 22899|  a0s4s
12 Impuestos

1.1 Actiens y Pasives del Ao Cordlents

Lo activas y pasivos por impuestos corrlenies consistian die 10 sguiente:

31 de didembre

2013 2012
Activot por IMpuito corriente: o :
irpuesto al valor agregado | 77382 40,871
| Total L I3 40,871
mwwm | | .
_impuetto 8l valos sgregado - VA por pagar y rllln'u'_'lmr.l L _].::1'."_r 2,151
Retanciones en la fuente de impuesto a la tenth por pagas | 2406 1995
| Impuesto & la fenta por pagar | A5ART @ 14499

Total

L1300 19,645

Lo movimipntos de la cusnta “Impueo a la renta por pagas” por los aflos teominad os
& 41 de diciembre ded 2013 y 2012 fueron como sigue:

20



2013 2012

Saido al principia del afo o ] ase|  1e|
| Provaiones con cargo s tesultada . I
T  Bemo)  (19sen)
Sakdo ot fnal e afo | 15487 149

11.7 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resuftados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados finanoercs y &l gano por
impuesto 8 la renta corriente, fue como wigue:

R 03 w012
| Unibdac{pandide] segin mstados inancieros anies de mmpuesios t renta | 129,760 97,200
(Gastownodeductbies | 3&SMy, 43817
| Rartas ovanten = I L)
| Lnisca gravabie: = - | 1SB263. 141,017
Imguesta 4l renta causado 1 Al 3,434
| FR— — —_— 4 . {
Antwcipo cakouiado o R | 18418 _5-5'-1‘-"1
et sl rea recanecids on los raunads s nam
 Empuesto Defarda — a3 1en
' 45231 50805

La provisidn para o impuesio @ 13 renta corriente estd constituida a la tass a8l 22%
[23% en ol 2012}

A partir ded afla 2000, se debe contiderar como IMpuesto a la renta manima el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de |a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimanio, 04% de ingresos gravedos y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acueids a lay cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
caysada sea menor gue & anticipo caloulado, este ultimo se convertird en Impeesto a
Ia renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su dewolucion,

D¢ acuerdo con  disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos Impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, ded 25% de las
utilidades gravables, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias,

Las declaraciones de impuestos @ la-renta desde o 2000 hasta & 2013 no han sido
revisadad por L sutoridades tributanias v 1on spceptibbes de revision.
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D¢ acuerdo con disposkciones legaley, lod autoridades tributarias tienen La facultad
para reisar las dedaracones de impuasto 3 la renta de La compafis, dentro de fos tres
afias siguientes a partr de la fecha de présentacion de la dedaracidn y e Geis aficd,
desde la fecha e¢n gue venod el plazo para presentar la dedaracidn, cuanda los
tributos na se hubberdn dedlarado en Wedo 0 &0 paste,

123 Saldos del impuesto Diferido,

LO%s movimientos de activos (patvos) por impuestos diferkdos fueron coma sigue:

Peppluianes  Proemide

parw i Frirwisite

L lubilaciée panm cusirlan
N e A, getined  Sieblis Ve
Seldod 8| 31 de diciembredal 2012 | 37,319 4,743 Lo, EaEs
_ Reconocido en fos resultadas .:?A!.!.!J_ nE03)| (1588 {11213}
saldon 3l 31 de dicsembee del 2013 | 51497 | 940 0 SLa7

13 Precios de Transferentia

D¢ acuerdo con el Decreto Ejecutive N¥ 2430 publicado ef 31 de diclemibre del 2004, el
Gobierno MNacional establecid normas para la determinacidn de los resultados
tributables originados en operacioned con partes relacionadas en el exterior, con
wigencia a partir del 2006, € 30 de dicembre del 20005, e Servoo de Rentas intemas
emitid fa Resolucidn N9 NAC-DGERZD0S-0640 publicada en e A0, N¥ 188 del 16 de
enero del 2006 qgue establece of contenido ded Anexo y del informe Integral de Precios.
de Transherencia. Ef 11 de abril del 2008, e Servico de Rentas Internas #mitid L
Resolucktn §®, NAC-DGERIDEE-464 publicada en & RO, NP 324 del 25 de abrdl del
2008 gque modificd el slcance def contenido de Anexo y del informe integral de Precios
de Transferencia que 165 contribuyentes del impuesto a ka renta que hayan efectuado
operacionss con partes relackonadas en ¢l exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal
en un monta scumulado supenior @ los US53.000.000 y adicionalmente los
contribuyentes en wn monto acumulado comprendido entre LSS 1,000,000 a
L1553,000,000, cuya proporcidn del total de operaciones sobre &l totl de ingresos sea.
superior al 50% deberin predentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, v
aquelios contribuyentes en un monto acumulado seperior a los U555,000,000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia a
dicha entidad.

Con fecha 16 de enevo del 2013, 4@ modificd |a Resolucion NY. NAC-DGERZ008-464, ¥
e establechd gue log contribuyentes que han efeciupdo opefaciones con paries
réladonadas del extérior /o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por
un walpr scumulado de 53,000,000 deben presentar el Anexo de Precos de
Traniferencia, ¥ 5 & monto acumulado supera los 56,000,000 deben presentar
adipionaimente & informe ntegral de Prechos de Transferendia.

Al 21 de marzo del 2014, fecha del informe del Auditor Externo, la Compallia estd én
proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencla utilizados en tiles operaciones, La fecha de presentacidn del Anexo de
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Ogperaciones con partes Redacionadas v ef informe integral de Precios de Transferencia
s las autoridades tributadias 5 junio del 2014, La administracidn de la compafiia
considera gue los andlisis prefiminares permiten conduir que no se requidren
provisiones adicionales de impuesto a la renta por ta aplicacidn de dichas normas al 31
de dickembre del 2013

14 Obligacion por beneficios definidos
La obligncan por beneficios definidos consistia de 1o siguiente:

11 de digiembie

FlifE] 2013
ubilacion patronal | An186  334st
Tolal | eussw a7so1
14.1. Jubiincitn Patronal

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sut senvicios continuados o interumpidos @ la compaftia, tendrin derecho &
sef jubllados por sus empleadores sin perjulcios de la jubilacidn que les corresponde a
s condbcian de afiliados al nstitutd Ecuatarianc de Segurkdad Soca,

Los movimientos en el valor presente de la obligacian de jubiladion patronal fueron
como dgue:;

213 FiihiFg
[ el principia dmi s 1 26,553
| Costo de bos senvicion del perads Sormams. = = Eﬁ'i WEL
| Costopormamrmsms 2.3 1,859 |
 Pénids [Garancis) actusial H ol
| Elwcta de reduroonen y iguidsciones anticipades [ B
| Banabicion Magaden e L | — ]
| Saide ul fin delafo 42,18 33,464
14.7. Bonificacian por Desahudio

De acuerdo con & Codigo de Trabajo, &n los casos de terminacidn de la redpcon Labaod sl
por desahutio solicitade por el empleador o por el trabajador, fa compafia pagara a
los trabagadores of 25% de k2 Llima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de sErvidic.

Los movimientos en e vabor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron Como Siga:



2013 2012

[sakdo ol principic dal aha [ iaem e
| Costoda los servicios del pariodo comants 1 3688 20 L5
| Costopor interwaas | E!.t 814

| | o
|- Peadae [Samecie] ortyprial | — —4
fakde al forn dhel afl l 1WaaG 0 14037

Lot edlculos actuariales del valoe presents de b obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fusron realizados el 31 de diciembre de J013 v al 31 de diciembre
del 2017 por wh aftuanio independisnte,

El valor presente de Las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
et servickn actual w ool costo del serviclo anterior fuergn calculados undizands. e
método de Ta unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atnbwdos al perodo de servicio del empleado v basados en la fdemula del
plan, de (al sderte gue & atribarye 1o misma cantidad de beneficio a cada afbo de
servicin, considerando of wio de hipdtess actuariales para calcular-el valor presente de
dichos beneficion. Estas hipotess reflegan. el valor dinero a través del tempo, ol
inprementa salarial y 13 probabikdades de pago de estos bensficos. En 13
determinacion de 1a tasa de desoeento se consideran lad tasas de nterés promedio de
loy bonos de gobeeing, publicada por @ Banoo Central del Ecuador gue estan
denominados en la misma moneda en la que hos beneficios serdn pagados ¥ que Denen
EEFrEAGS gu S8 aprowiman a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
wEncimienta,

15 Patrimonlo

15.1. Capital Soclal

A 11 de diciembre del 2013, of capital social contiste on BOD (800 en of 2012) acciones
ordinarias con un valor nominal unitarle de US51.00, totalmente suscritas pagadas, Las
cuales otorgan un woto por acckdn y un derecho a bos dividendos.

Nimero da  Capital en
siclones  aociones

o — s
i ol 11 de dicmbin el 2037 Lo 800, 800
 urrrasirtis e Cinpetal 0 |
| Sk 11 b hcierabie e A1 s G |

15.2. Resarva Legal

La Ley de Compafilas establece una aproplacion obligatoria por |o menos-of 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos &l 50% del capital
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social. Esta reserva no ostd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo,
pero pusde sef capltalizada on su totalidad o destinada a absorber pdrdidas incurridas,

La Compafita no ha realizads b spropiacidn de ta reserva legal sobre las utllidades de
afios anteriores,

15.3 Resultsdos Acumulados

15.3.1 Resultados Acumulados Provenienies de ta Adopcidn por primera wez de las
MIIF.

Proviene de los ajustes originados en la-adopoitn por primera ver o Las NIF,

Bl seido aoeedor di osta cusnia puede ser ulilizado para absorber pérdidas de afios
anterigres v 1os del altimo ejeércicio econdmico concluido, si lo hubitre, Tambign puede
ser utdlicado para realizgar aumentos de capital y para ser distribuido & kos acclonistas
¢ caso de liquidacidn de la compadiia.

16 Ingresos Ordinarios
Los ingresos ondinarios fusron como sigwe:
2013 2002

1938149 1757632
1,998,149 1757602

| mgreum provenseries de s eenta de bienes
| Toual

17 Las otres ganancias y perdidas fusnon coma sigue:

2013 2012
Garanci s venta e et | 2ssm o|
| L syorl  usa|
Tatal . 31,284 1692 |

1E Costos y Gastos por su naturaleza
Los costos y gastas reportados en lod estados de resultados fueron como sigue:

013 1oL
 Cat e e | 9ESETL #9043
| Canatimy dhe e . 166340 106350
| o e sameiranin 621,007 | &14.695
| Total | 4773018 1,613,088

El detalie de gastos de depreciacidn fue como sigue:;

&%



| Do aiaran e rogembairL INTS ¥ i 67,008 ,'!!F-‘.H.l]
| Dprecscnn womedaten de inveuiin | !:.!.I_I [ I.'_I_EH_FI“!
Tl . Te9a6 78491

19 Costod Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

A0 i)l
; lll-'l'llﬂ-.FH prhlﬂnm h-m:rm. I ; _1_‘.:‘__?: -l'i'.;'l"-..I
:llhrnl-l-:- Erdubarnin o Lercaios _1rane 9684
| Cimrisisrrs Mtttk B LT
| Firtl ot puir e [ ke T o ol clo amdartieds #3755 AL B8

20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas,
0.1, Transacciones Comercinles

Burante &l afa, la Compafiia realizd ins siguientes fransacckones (omerclales con
partes relationadas:

Relacidn TR 201
Lk Jimaral Crrariag ek s
_-|r|l.n‘uu mﬁ_ﬂlﬂu-wﬂum : :.g-é.!] |
| Total | : 110,512 | 100,000
Stvia fimenee Alvarado Fares
| -Préstamos por cobrar | 7321 1876
| Total ‘ L S R
Fanadeesel Tallaves 5.4, _Chowikpiveide e o
Fﬂmmu gt mhnr - i 2,130, 307504
owl | 2330 307504




Luin dimenes Alvarasa

| Prastarmos por pagar
Total

Maris Antonieta Abaradt Pecharch

Fassiie

0] 5a3s
Bl A3

1313 3an

L 6784 674

2,000 )
42,117 Wz

1000 o
15609 32608
L

Q) 15,345

Lo ...
T4 16,245

Lot slgubentes sddoys w8 enconttaban pendientes al final ded periodo sobre ¢ gue 52

infarma:
Aelacidn 2013 2002

Cuinritas por cobrar Sdvia imines Famiu _ 9831 164
Cuentas por cobrar Panadiessl Tallenes Amimint asn Dol 508 266
Cuentas pos cobrad M Seerra de limenss Famhar 3,000 2504
Cupntas por cobrar Mari Alveradg Pechanch Famiiar 2,000 20604
Cuenia® por pagar Luis Bimenael Aivaraho T arhalep B 541%
Cisentas por pagar Merla Sierva de lemenes 1 iy 17,500

a7



Cusnins pof pagasr Mana Ahvarado Pecharich iieniar 69540 Bl 1M

Cusntas por pagar Sivia limenss i i 1790 11751
Cugritis pi pagad Franciico Mirened hrcusranla 117, 407, 953
Cuentas por pagar Liss liméney Drrantia Beraete 224,723 274434

Lot saldos pendientes e figuidardn en efective. Np 32 han otorgado ni reclbido
Rarantiat. Mo e ha reconcddd ningan gests &n o periodd con rewsictn & cuenta de
dudiosn cobro relacionados fon los saldod adevdados por partes relaoonadas

20.%. Compensackén del personal Clave de la Gerencia

| Beneinion poa smgles 1 18131 33,884
fietal | 237414 133,167 |

i1 Hechos Ocurrido Despuds del Periodo sobre &l gue se informa

Entre ef 31 de dioiembpre del 3013 y ta lecha de emisidn de lo$ astados financieros (21
de mares del J014) o se produlecon eventos que en opinldn de [ administracidn de
la comipaflia pudieran tenes un efecto importante sobee los estados Mnancedos o gue
FegUieran revelaciin,

21 Aprobacion de los Estados Financieros.

Lot estados financlerss por ¢ aho terminado o 31 de diclembre del 2013 han sido
emitidos el 31 de mario del 2004 con |4 autorizecion de la Gerencia de L3 compaliia v
weran presentados i la Junta General de Accignistas para su aprobacidn. En opinkin e
i Gefencia de la3 Compafiia, log estados financieros serdn aprobados sin
modicaciones.



