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PDV ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

PDV ECUADOR S.A..- Es una compaiia cuya participacion accionaria pertenece en un 99% a
COMMERCIT S.A. y 1% a TRADECAL S.A., sociedades constituidas en la Republica
Bolivariana de Venezuela. La Compania fue constituida bajo las leyes de la Republica del
Ecuador el 21 de junio del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de julio del mismo afio
bajo el nombre de CITGO Ecuador Cia. Ltda.. Su domicilio y actividad comercial es realizada
en la ciudad de Guayaquil desde el 1 de noviembre del 2001 y consiste en la importacion y
comercializacién de bases lubricantes, aceites y grasas provistos principalmente por
companias relacionadas. En septiembre del 2002, cambié su razén social a PDV ECUADOR
Cia. Ltda.. EI 22 de diciembre del 2005, se procedié a reformar el estatuto social adoptando la
figura juridica de Compafia Anonima, con lo cual la denominacion de la Compania cambié a
PDV ECUADOR S.A.. La Comparia mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas el
Registro Unico de Contribuyentes No. 0992204206001 y su direccién electronica es
www.lubricantespdv.com.ec.

Operaciones.- El accionista principal COMMERCIT S.A. decidié impulsar en el Ecuador el
mercado de combustibles, manteniendo actualmente presencia comercial en 28 estaciones de
servicio (26 estaciones en el afio 2012), motivo por el cual invirti6 en su imagen corporativa y
publicidad US$. 630,331 (US$. 573,287 en el afio 2012), con el objeto de posesionar la marca
PDV Lubricantes a través de sus distribuidores autorizados, nota 19.

La utilidad operativa de PDV ECUADOR S.A. aument6 en US$. 2,702,232 con relacién al afio
2012 (USS$. 464,044 con relacién al afio 2011), debido a la facturacién que obtuvieron durante
el afno 2013 de los segmentos de combustibles en 49.637.233 galones (37.831.541 galones en
el ano 2012) y lubricantes en 3.352.021 galones (2.269.570 galones en el afo 2012),
comercializadas principalmente a la Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP Unidad de
Negocios de Esmeraldas y Termopichincha, Empresa Estatal de Comercializacion y Transporte
de Petréleos del Ecuador.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidon.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés).

En la Republica del Ecuador las NIIF son obligatorias a partir del afo 2010 siguiendo
cronograma de aplicacion expedido por la Superintendencia de Compafiias, que es cumplido
por las entidades sujetas a su control y vigilancia. Este cronograma prevé que hasta el afo
2012 todas las sociedades ecuatorianas elaboren y presenten estados financieros de acuerdo
con NIIF completas o NIIF para PYMES que depende de ciertas caracteristicas financieras y
operativas determinadas por el organismo de control. Con base a lo mencionado, la Compania
implemento6 legalmente las NIIF completas a partir del ejercicio econémico 2011 (periodo de
transicion el ejercicio econdémico 2010).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Comparia, para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, se mencionan a continuacioén:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Ddélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera
la Compania y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Doélar de los Estados Unidos de América.

Informacion por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacion
(opcional) de los segmentos del negocio de PDV ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2013
y 2012, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones
operativas de la Compafiia, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacion), nota 17.

Activos y pasivos financieros y patrimonio.- Comprende instrumentos financieros vy
categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
obligaciones financieras y acciones de la Compafia (instrumentos patrimoniales). Se registran
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la
compra o emision de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de
adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el
derecho contractual de la Compaifiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compania transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira 0 es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 3.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacién de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 12.

= Obligaciones financieras.- Estan presentados a su valor razonable en funcion al tiempo de
vigencia de las obligaciones, nota 11.

= Acciones de la Compaiiia.- Estan representadas por titulos ordinarios y nominativos que
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas dos sociedades
constituidas en la Republica Bolivariana de Venezuela al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
nota 16.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan PDV ECUADOR S.A. tales como: mercado,
financieros y generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- La Comparia opera principalmente en el mercado de la distribucién de productos
cuya actividad principal es la elaboracion de lubricantes considerados como no perecibles,
debido a que su duracién de inventarios es de 5 afos y su indice de rotacion anual al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es de 27 y 37 dias, respectivamente. No existe riesgo de
obsolescencia de inventario. Es importante mencionar que la Compafiia mantiene como politica
de inventario efectuar una valuacion fisica cada término del afio con el objetivo de mantenerlo
disponible para la venta, por lo cual se realiza un acta de los productos en mal estado que
afectan al inventario dolarizado los cuales no llegan a superar los US$. 2,500, representando el
0.01% del total del inventario, nota 4.

Financieros.- La Compafia enfrenta riesgos crediticios moderados debido a que la cartera
esta compuesta por crédito de hasta 90 dias de plazo promedio para las filiales y hasta 70 dias
para los distribuidores. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no asume riesgos de fluctuaciones
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

en los tipos de cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en
dolares moneda adoptada por la Republica del Ecuador. El indice de rotacion de la cartera al
31 de diciembre del 2013 y 2012 es de 45 y 51 dias, respectivamente.

Generales de negocio.- La Compania mantiene pélizas que cubren danos de sus activos y el
de sus trabajadores. La cobertura de dichas polizas incluye: seguros de vida, de atencién
médica, vehiculo y de fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos estratégicos.

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas desde el inicio a su valor de transaccion,
procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una provisién
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar (clientes) en base a una evaluacién de las mismas de acuerdo a lo establecido en
las disposiciones contables y tributarias legales vigentes.

Existencias.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacion). El costo de los productos terminados se determina bajo el método promedio
tomando como base el costo de la factura més los gastos de nacionalizacién y de mezcla
(blending) asociados con las importaciones y el proceso de produccion. El valor neto de
realizacion de los productos terminados se determina en base al precio de venta estimado en el
curso normal de las operaciones de PDV ECUADOR S.A., menos los costos de distribucion y
ventas. Las importaciones en transito son registradas al costo segln factura mas los gastos de
nacionalizacién incurridos.

Propiedades, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Activo de uso nho continuado.- Representa un inmueble el cual fue entregado en calidad de
comodato. La Administracion de PDV ECUADOR S.A., no ha establecido un procedimiento
para asegurarse que este activo no presente deterioro.

Activos intangibles.- Al 31 de diciembre del 2013, representan desembolsos incurridos para la
adquisicién de materiales y construccion de la estacion de servicio “La Roca”, propiedad de
GOPA S.A,, los cuales fueron realizados con el objetivo de promocionar la marca “PDV” esta
inversién sera amortizada bajo el método de linea recta por el tiempo de vigencia del contrato
de comodato precario que establece 5 anos, nota 24.

Activos y pasivos por impuesto diferidos.- La Comparia reconoce activos y pasivos por
impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen entre la base tributaria y la
base contable, utilizando el método del pasivo, nota 10.

Provision para beneficios a empleados.- El articulo No. 219 del Cédigo de Trabajo establece
la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos los trabajadores
que por 25 afos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una
misma compainia. El referido Codigo establece también una indemnizacion por desahucio en
caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago del 25% equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada afo de servicio prestado, nota 14.



13

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre 2013 y 2012, la
Compariia reconocio en forma anticipada el registro de la apropiacién de esta reserva, la que
se encuentra pendiente de aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingreso.- La Compania reconoce las ventas (lubricantes y combustibles)
como ingresos cuando se efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del efectivo y se originan en los
préstamos concedidos por instituciones financieras locales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 13.

Provision para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del aflo en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utilidades gravables (12% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2013 y 2012, la
Compania calcul6 la provisiéon para impuesto a la renta aplicando las tasas del 22% y 23%
respectivamente, nota 13. Con la puesta en marcha del Coédigo Organico de la Produccion
Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se
establece por medio de las disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la
renta, la misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente y su registro es
realizado al cierre del ejercicio, esto es el 31 de diciembre de cada afio.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.




